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Dokument ofertowy
Kancelaria Prawna — Inkaso WEC spolka akcyjna

z siedzibg w Lodzi
Nazwa i siedziba Emitenta:
Kancelaria Prawna — Inkaso WEC sp6lka akcyjna z siedzibg w Lodzi.
Nazwa lub imi¢ i nazwisko oraz siedziba oferujacego w rozumieniu art. 2 lit. i Rozporzadzenia 2017/1129:
W ramach Oferty nie beda sprzedawane zadne obligacje, proponowane do nabycia s3 jedynie obligacje nowej
emisji.
Liczba, rodzaj, jednostkowa warto$¢ nominalna i oznaczenie emisji papieré6w wartosciowych:

Przedmiotem Oferty jest 1.500 obligacji zwyktych na okaziciela serii H o warto$ci nominalnej 1.000 zt kazda.

Nazwa, siedziba i adres podmiotu udzielajacego zabezpieczenia (gwarantujacego), ze wskazaniem
zabezpieczenia:

Brak jest podmiotow udzielajacych zabezpieczenia (gwarantujacych).

Cena emisyjna (sprzedazy) oferowanych papierow wartosciowych albo sposob jej ustalenia oraz tryb i
termin udostepnienia ceny do publicznej wiadomosci:

Cena emisyjna Obligacji serii H jest rowna ich wartosci nominalnej i wynosi 1.000 zt za jedna Obligacje.

Oferowanie papieréw wartosciowych odbywa si¢ wylacznie na warunkach i zgodnie z zasadami
okreslonymi w Propozycji Nabycia Obligacji, Warunkach Emisji Obligacji oraz Dokumencie ofertowym.
Dokumenty te sa jedynymi prawnie wigzacymi dokumentami zawierajagcym informacje o papierach
wartosciowych, ich ofercie i Emitencie.

Publiczna oferta Obligacji jest prowadzona na podstawie niniejszego Dokumentu ofertowego zgodnie z
art. 37a Ustawy o Ofercie.

Firma inwestycyjna, ktora bedzie posredniczy¢ w ofercie papier6w wartosciowych:
Brak jest firmy inwestycyjnej posredniczacej w Ofercie.

Data waznosci Dokumentu ofertowego oraz data, do ktorej informacje aktualizujace Dokument ofertowy
zostaly uwzglednione w jego tresci:

Termin waznosci Dokumentu ofertowego uptywa w dniu zakonczenia publicznej oferty Obligacji. Tresé
Dokumentu ofertowego jest aktualna na Dziefi Dokumentu ofertowego, tj. 9 stycznia 2023 r.

Tryb, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w Dokumencie ofertowym, w okresie jego
waznosci, beda podawane do publicznej wiadomosci:

Emitent udostgpni do publicznej wiadomosci niezwlocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie 24 godzin od
wystapienia zdarzenia lub powzigcia o nim informacji, w formie aneksu do Dokumentu ofertowego oraz w
sposéb, w jaki zostal udostgpniony Dokument ofertowy, tj. poprzez udostgpnienie na stronie internetowej
Emitenta; www.kancelariawec.eu, informacji o istotnych btedach lub niedoktadno$ciach w jego tre$ci lub
znaczacych czynnikach, mogacych wptyna¢ na ocen¢ Obligacji, zaistniatych w okresie od udostgpnienia
Dokumentu ofertowego do publicznej wiadomosci lub o ktéorych Emitent powziat wiadomo$¢ po tym
udostepnieniu do dnia wygasniecia waznosci Dokumentu ofertowego.

Informacje powodujaca zmiang treSci Dokumentu ofertowego lub aneksow do Dokumentu ofertowego w
zakresie organizacji lub prowadzenia subskrypcji, niemajaca istotnego wptywu na ocen¢ oferowanych Obligacji,
Emitent udostgpni do publicznej wiadomosci w formie komunikatu aktualizujacego, w sposob, w jaki zostat
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udostgpniony Dokument ofertowy, tj. poprzez udostgpnienie na stronie internetowej Emitenta:
www.kancelariawec.eu.
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1. Czynniki ryzyka
1.1.  Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w ktérym dziala Emitent

1.1.1. Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng

Sytuacja gospodarcza Polski oraz, w mniejszym stopniu, $§wiatowa, majg wplyw na wyniki finansowe Emitenta i
jego Grupy. Ewentualne zmniejszenie tempa i dynamiki wzrostu produktu krajowego brutto, naktadéw na
konsumpcj¢ lub naktadow inwestycyjnych oraz innych wskaznikéw makroekonomicznych moze niekorzystnie
wplyna¢ na poziom przychodéow ze sprzedazy Emitenta, a tym samym na sytuacj¢ finansowa Spotki.
Niekorzystna sytuacja makroekonomiczna moze mie¢ negatywny wptyw na skuteczno$¢ dziatan Emitenta przy
realizacji $wiadczonych ushug lub na wigksza szkodowo$¢ portfela naleznosci (wynikajacych z udzielanych
pozyczek oraz ushug faktoringu), co moze wplynaé na pogorszenie wynikéw finansowych Emitenta. Nalezy
jednak podkresli¢, iz ze wzgledu na specyfike niektérych $wiadczonych ushug, pogorszenie sytuacji
gospodarczej moze wpltynaé na zwickszony popyt na niektére ustugi oferowane przez Grupe Emitenta. Moze to
W sposob naturalny zmniejszac ryzyko wynikajace ze zmiennej sytuacji makroekonomiczne;.

1.1.2. Ryzyko zwigzane z epidemig koronawirusa Covid-19

W 2020 r. Spotka odczuta negatywny wpltyw pandemii na swoja dziatalno$¢. Widoczne bylo to w spadku
przychodow ze sprzedazy, w szczegolnosci segmentu B2B, ktora zwigzana byla z ograniczeniem prowadzenia
dziatalno$ci gospodarczej wigkszosci obstugiwanych klientdow z obszaru B2B. Negatywne skutki pandemii
Zarzad Spoétki zmniejszal poprzez korzystanie z dofinansowan proponowanych przez panstwo oraz
poszukiwanie nowych zrédel przychodow. Spoétka skorzystata w ramach tarczy 1.0 z dotacji PFR oraz ze
zwolnien z ptatnosci czesci sktadek ZUS. Dzigki temu udato si¢ zminimalizowa¢ negatywny wptyw lockdown-u
gospodarki oraz poprawi¢ ptynnos$¢ finansowa. Jednocze$nie Spotka poszerzyla obszary aktywnosci biznesowe;j
o serwisowanie wierzytelnosci poszukujac partneréow i podpisujac stosowne umowy o serwis wierzytelnosci. Od
2022 r. Emitent nie obserwuje negatywnych konsekwencji pandemii.

1.1.3. Ryzyko zwiazane z liberalizacjg przepiséw o upadiosci

Charakter prowadzonej przez Spotke dziatalnosci opiera si¢ gtdéwnie na odzyskiwaniu wierzytelnosci — wlasnych
albo klientéw — zarowno od osob fizycznych jak i podmiotow. Przepisy dotyczace mozliwosci ogloszenia
upadtosci konsumenckiej zostaty wprowadzone do polskiego porzadku prawnego w 2009 r. Z koncem 2014 r.
wprowadzona zostala nowelizacja przepisow o upadiosci konsumenckiej, istotnie liberalizujaca przestanki
ogloszenia upadtosci. Co za tym w ostatnich latach znaczaco wzrosta liczba oglaszanych przez sad upadtosci.
Dalsza planowana liberalizacja przepisow moze niekorzystnie wptynaé na proces odzyskiwania wierzytelnosci
poprzez ich redukcje albo umorzenie w procesie upadtosci. To z kolei moze wptynaé na obnizenie rentownosci
dziatalno$ci Spoétki. Podobnie sytuacja wyglada w przypadku upadio$ci i restrukturyzacji podmiotéw
gospodarczych. Liberalizacja przepiséw moze mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ i wyniki Emitenta.

1.1.4. Ryzyko konkurencji

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta jest realizowana w wysokokonkurencyjnym s$rodowisku. Wiele
podmiotéw operujacych w podobnych segmentach dziatalnosci posiada wicksze zasoby niz Emitent. Dodatkowo
niejednokrotnie wylacznie cena, a nie gwarancja jakosci i skutecznos$ci ushug, stanowi podstawg wyboru oferty
przez potencjalnych klientow. Stosunkowo niskie bariery wejécia na rynek ustug doradczych i windykacyjnych
powoduja, ze moga si¢ pojawi¢ nowe podmioty konkurencyjne. Nasilenie dzialan konkurencyjnych moze
spowodowac, ze pozycja rynkowa Emitenta ostabnie, co w konsekwencji moze spowodowaé zmniejszenie
liczby pozyskiwanych zlecen oraz pogorszenie ich rentownosci, co z kolei moze negatywnie wptyna¢ na wyniki
finansowe i ptynno$¢ Emitenta. Ryzyko zaistnienia takiej sytuacji jest minimalizowane poprzez fakt, iz obecnie
najwigksze podmioty w branzy dzialaja przede wszystkim w innym segmencie wierzytelnosci tzw. B2C
(business to consumer) i w zwiazku z tym nie sg bezposrednimi konkurentami Emitenta. Dodatkowo Emitent
$wiadczy szeroki zakres roznorodnych, ale czgsto komplementarnych ustug, co moze wyréznia¢ Spotke na tle
innych podmiotéw prowadzacych dziatalno$¢ tylko windykacyjna.

Niektore obszary dzialalnosci Emitenta zwigzane sg z konieczno$cia udziatu w przetargach, przez co Emitent
musi nawigza¢ bezposrednia rywalizacj¢ z podmiotami konkurencyjnymi. Wyzszy poziom zaangazowania
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podmiotéw konkurencyjnych w przetargi, w ktorych uczestniczy Emitent, moze pogorszy¢ rentownos¢
transakcji realizowanych przez Spoike.

1.1.5. Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego

Specyfika polskiego systemu prawnego jest znaczna i trudna do przewidzenia zmiennos$¢, a takze czgsto niska
jakos$¢ prac legislacyjnych. Dlatego istotnym czynnikiem ryzyka dla dynamiki i rozwoju dziatalnosci Emitenta
moga by¢ zmiany przepiséw lub ich interpretacji. Dotyczy to w szczeg6lnosci przepisow podatkowych, prawa
pracy i ubezpieczen spotecznych, regulacji prawnych dotyczacych branz poszczegodlnych klientow Spoitki oraz
prawa spotek handlowych. W zwigzku z dostosowywaniem prawa polskiego do wymogdéw Unii Europejskiej,
zmiany przepisoOw prawnych moga mie¢ powazny wptyw na otoczenie prawne dziatalnosci gospodarczej, w tym
dzialalno$ci Emitenta. Kazde wejscie w zycie nowej, istotnej dla obrotu gospodarczego regulacji, moze wigzaé
si¢ z problemami interpretacyjnymi, niejednolitym orzecznictwem sadoéw, niekorzystnymi interpretacjami
przyjmowanymi przez organy administracji publicznej itd. Skutkiem wyzej wymienionych, niekorzystnych
zmian moze by¢ ograniczenie dynamiki dziatan oraz pogorszenie si¢ kondycji finansowej Emitenta.

1.1.6. Ryzyko zwigzane z ewentualnym uchwaleniem ustawy o dzialalnosci
windykacyjnej i zawodzie windykatora

W II pétroczu 2022 r. rozpoczely sie prace nad projektem ustawy o dzialalnos$ci windykacyjnej i zawodzie
windykatora. Zgodnie z projektem ustawy dziatalno$¢ windykacyjna bedzie mogta by¢ prowadzona wylacznie
przez okreslong kategori¢ podmiotow (posiadajacych w szczegélnosci odpowiedni poziom kapitatu
zaktadowego) po uzyskaniu zezwolenia wydanego przez ministra wlasciwego do spraw gospodarki i wpisie do
prowadzonego przez niego Centralnego Rejestru Przedsigbiorstw Windykacyjnych i Windykatorow.
Wykonywanie czynnosci windykacyjnych rozumianych jako faktyczne dziatania zmierzajace bezposrednio do
dobrowolnej zaptaty dochodzonej nalezno$ci zostalo zastrzezone dla windykatorow zatrudnionych w
przedsigbiorstwie windykacyjnym. Windykatorem begdzie mogla by¢ jedynie osoba posiadajaca licencje i
wpisana do rejestru windykatoréow. Sama windykacja polubowna zostanie mocno sformalizowana i utrudniona.

W przypadku uchwalenia ww. ustawy Emitent bedzie zobowiazany do dostosowania swojej dziatalnosci do jej
wymogow w terminie 12 miesigcy od dnia jej wejscia w zycie. Brak uzyskania zezwolenia na dzialalnos¢
windykacyjng w ww. terminie uniemozliwilby prowadzenie tej dziatalnosci. Co wigcej nowe przepisy beda
wymagaly uzyskania licencji réwniez przez windykatoré6w, moga utrudni¢ windykacj¢ polubowng, a w
konsekwencji wptyna¢ na przedtuzenie proceséw windykacyjnych i wzrost kosztow dziatalnosci. Z drugiej
jednak strony wejscie w zycie ustawy moze wplyna¢ na zmniejszenie konkurencji ze strony mniejszych
podmiotdw, ktore nie beda w stanie otrzymac licencji koniecznej do dalszej dziatalnosci.

1.1.7. Ryzyko niekorzystnych zmian przepisoéw podatkowych

Niestabilno$¢ i nieprzejrzysto$é polskiego systemu podatkowego, spowodowana zmianami przepisow i
niespojnymi interpretacjami prawa podatkowego, stosunkowo nowe przepisy regulujace zasady opodatkowania,
wysoki stopien sformalizowania regulacji podatkowych oraz rygorystyczne przepisy sankcyjne moga
powodowaé niepewno$é w zakresie ostatecznych efektow podatkowych podejmowanych przez Emitenta decyzji
biznesowych. Dodatkowo istnieje ryzyko zmian przepisow podatkowych, ktore moga spowodowaé wzrost
efektywnych obcigzen fiskalnych i w rezultacie wplyna¢ na pogorszenie wynikéw finansowych Emitenta.
Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje zmiany kluczowych z punktu widzenia Emitenta przepisow
podatkowych i sposobu ich interpretacji, starajac si¢ z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac strategie
rozwoju do wystgpujacych zmian.

1.1.8. Ryzyko zwigzane z postepowaniami sadowymi i egzekucyjnymi
Z uwagi na rodzaj prowadzonej dziatalnosci gospodarczej Emitent jest strong duzej liczby postepowan sagdowych
oraz egzekucyjnych. Spétka moze by¢ narazona na ryzyko opdznien w postgpowaniu organdw sadowych i
komorniczych. Nieuzasadnione op6znienie w postegpowaniu organdéw sadowych i komorniczych moze przetozy¢
si¢ na op6znienia w sptywie nalezno$ci od wierzycieli i wplyng¢ negatywnie na wyniki finansowe oraz ptynno$¢
finansowa Emitenta. Spotka w celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka podejmuje dziatania windykacyjne
majace na celu sptatg wierzytelnosci bez koniecznosci wechodzenia na droge sadowa.
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1.1.9. Ryzyko odsetek ustawowych i kosztow zastgpstwa procesowego
Wysokos¢ odsetek ustawowych ma znaczenie dla tej czgsci dochodow Emitenta, ktore maja zwigzek z prawem
zadania od dluznika zaptaty odsetek za zwloke liczonymi wedtug stawki odsetek ustawowych, ktorych wysokosé
jest regulowana przez odpowiednie przepisy prawne. Obnizenie stawki odsetek ustawowych moze mieé
negatywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta.

W przypadku $wiadczonych ustug windykacji czg§¢ wynagrodzenia Emitenta zalezy od tzw. kosztow zastgpstwa
procesowego. Dopuszczalna wysoko$¢ tych kosztow jest regulowana przez odpowiednie przepisy prawa.
Zmiany powodujace obnizenie mozliwych do uzyskania kosztow zastgpstwa procesowego spowoduja
zmniejszenie przychodow Emitenta.

1.1.10.  Ryzyko stop procentowych
W przypadku niektorych zobowigzan Emitenta kwota odsetek jest ustalana na podstawie formuty opartej o stopy
procentowe WIBOR. Wysoko$¢ odsetek zmienia si¢ wigc w poszczegolnych okresach wraz ze zmianami
poziomu stop WIBOR. W zwiazku z tym, wzrost poziomu rynkowych stop procentowych spowoduje wzrost
obcigzen odsetkowych oraz kosztéw finansowych Emitenta.

1.1.11.  Ryzyko kurséw walut
Czg$¢ przychodow Emitent uzyskuje w walutach obcych, gldéwnie euro. Na ten moment udziat przychodow
uzyskiwanych w walutach obcych jest niewielki, ponizej 1%. Poniewaz Emitent pozyskuje klientow
zagranicznych, z ktorymi prowadzi rozliczenia w walutach obcych, nalezy mie¢ na wzglednie fakt, iz w
przysztosci udziat przychodéw denominowanych w walutach obcych moze wzrosnaé. W takiej sytuacji poziom
przychodow i wynikéw Emitenta moze sta¢ si¢ wrazliwy na zmiany kurséw walutowych.

1.112.  Ryzyko wystgpienia nieprzewidywalnych zdarzen
W przypadku wystapienia nieprzewidywalnych zdarzen, takich jak np. wojny, ataki terrorystyczne lub
nadzwyczajne dziatanie sit przyrody, moze dojs¢ do niekorzystnych zmian w koniunkturze gospodarczej, co
moze negatywnie wptynac na dziatalnos¢ Emitenta. Zarzad na biezaco monitoruje wystepujace czynniki ryzyka
dla nieprzerwanej i niezaktdconej dziatalno$ci Spolki, starajac si¢ z odpowiednim wyprzedzeniem reagowaé na
dostrzegane czynniki ryzyka.

1.2. Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalnoscia Emitenta

1.2.1. Ryzyko fluktuacji kadr
Emitent dziata w oparciu o wiedz¢ oraz doSwiadczenie zatrudnianych pracownikoéw. Dalszy rozw6j Emitenta
zalezy w duzej mierze od stabilnosci zatrudnienia wysoko wykwalifikowanych pracownikow. Istnieje ryzyko
utraty kluczowych dla Spoélki specjalistoéw na skutek ich odej$cia do spotek konkurencyjnych, co z kolei moze
skutkowac trudnosciami w prowadzeniu przez Emitenta biezacej dziatalnosci. Nalezy jednak podkresli¢, iz w
znacznej mierze dzialalno$¢ Emitenta opiera si¢ na powtarzalnych procedurach.

1.2.2. Ryzyko niewyptacalnosci dtuznikow

W zwigzku ze $wiadczeniem ushug finansowania dziatalnosci przedsigbiorstw (poprzez faktoring, udzielanie
pozyczek lub wykup wierzytelnosci) istnieje ryzyko, iz dtuznicy Emitenta nie beda wywiazywac si¢ ze swoich
zobowigzan. W takich sytuacjach Spotka moze nie odzyska¢ w petni kwot udzielonego finansowania i ponies¢
z tego tytulu straty, co negatywnie wplynie na wyniki finansowe. Dlatego tez w ramach wszystkich ustug
zwigzanych z finansowaniem przedsigbiorstw, Emitent stosuje procedury, ktore maja na celu zbadanie kondycji
potencjalnego dluznika. Stosowane sa rowniez zabezpieczenia — weksel oraz w przypadku faktoringu bez
regresu ubezpieczenie transakcji. W przypadku wigkszych kwot finansowania Emitent zaktada stosowanie
zabezpieczen rzeczowych (do tej pory ze wzglgdu na niskie kwoty jednostkowe transakcji zabezpieczenia
rzeczowe nie byly stosowane).

1.2.3. Ryzyko wyludzen
W zwigzku ze $wiadczeniem ustug finansowania dziatalno$ci przedsigbiorstw (poprzez faktoring, udzielanie
pozyczek lub wykup wierzytelnosci) istnieje ryzyko, iz Emitent padnie ofiarg dziatlan majacych na celu
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wyludzenie $rodkoéw pienigznych. W zwiazku z powyzszym Spoétka, w ramach procedur udzielenia
finansowania, prowadzi rowniez dzialania, ktére maja na celu minimalizacj¢ tego ryzyka. Na dzien dzisiejszy
procedury sa skuteczne i Emitent identyfikuje i odrzuca transakcje, co do ktérych zachodzi podejrzenie
wyludzenia. Nalezy mie¢ jednak §wiadomosé, iz ze wzgledu na masowy charakter ustug Spoétki, w przysztosci
moga zdarzy¢ si¢ sytuacje, gdy pomimo stosowanych procedur nie uda si¢ zapobiec wyludzeniu. Moze to
spowodowac straty oraz w konsekwencji pogorszenie wynikow finansowych Emitenta.

1.2.4. Ryzyko ptynnosci

Niektore ze §wiadczonych przez Emitenta ustug, glownie w zakresie finansowania dziatalnos$ci przedsigbiorstw
oraz zakupu pakietow wierzytelnoSci, wymagaja zaangazowania wilasnych $rodkow finansowych.
W konsekwencji prowadzonej dziatalnosci w aktywach Emitenta wystepuje portfel réznorodnych aktywow,
ktéry musi by¢ stale finansowany. Spotka finansuje swoja dzialalno$¢ ze $rodkéw wiasnych, ale réwniez
poprzez kapital obcy — kredyty, obligacje oraz pozyczki. Istnieje ryzyko, iz w wyniku pogorszenia sytuacji
finansowej, niedopasowania struktury aktywow oraz finansujacych ich pasywow lub niewypekiania zobowigzan
przez dtuznikéw Emitent nie bgdzie w stanie realizowa¢ swoich zobowigzan, co moze negatywnie wptyna¢ na
jego dziatalnos¢.

1.25. Ryzyko zwigzane z mozliwoscia pozyskiwania finansowania

Konieczno$¢ zaangazowania srodkow finansowych w zwiazku ze $wiadczonymi ustugami powoduje, iz Emitent,
aby rozwija¢ si¢ i zwigksza¢ skale prowadzonej dzialalnosci, musi pozyskiwa¢ nowe zrodia finansowania.
Mozliwosci pozyskiwania finansowania moga zosta¢ z réznych powoddéw ograniczone, np. w wyniku
niekorzystnej sytuacji na rynkach finansowych. Ograniczenie lub brak mozliwosci pozyskania nowego
finansowania moze znaczgco ograniczy¢ dziatalno$¢ Emitenta oraz negatywnie wplynagé na jego wyniki
finansowe. Réwniez w wyniku dziatania réznych czynnikow rynkowych moze ulec zwickszeniu koszt
pozyskiwanego finansowania (np. poprzez wzrost obcigzen odsetkowych od finansowania dluznego). Jezeli w
takiej sytuacji Emitent nie bedzie mial mozliwosci adekwatnego zwigkszenie cen swoich produktow
finansowych moze to negatywnie wptynaé na jego wyniki finansowe.

1.2.6. Ryzyko zwigzane z negatywnym PR wobec Spotki
Emitent dziala w szeroko rozumianym obszarze zarzadzania wierzytelno$ciami, ktéory moze by¢ wrazliwy na
odbidr spoteczny. Powyzsze powoduje ryzyko negatywnego odbioru dziatalno$ci Emitenta przez otoczenie czy
nawet negatywnego PR wobec Spotki, co moze zakloci¢ prowadzenie dziatalnosci lub spowodowaé dodatkowe
obcigzenia finansowe Emitenta. Konsekwencja negatywnego PR moze by¢ réwniez utrata wiarygodnosci
i zaufania do Spotki przez otoczenie zewngtrzne.

Spotka prowadzi dzialania majace na celu budowanie pozytywnego wizerunku nie tylko swojego, ale takze catej
branzy. Emitent jest czlonkiem Polskiego Zwiazku Windykacji oraz Zwiazku Przedsi¢biorstw Finansowych
i w swoich dziataniach kieruje si¢ etycznym podejsciem do zadtuzonych podmiotéw. Emitent monitoruje takze
na biezaco jako$¢ obstugi klientow.

1.2.7. Ryzyko systeméw informatycznych
Emitent prowadzi swoja dziatalno$¢ przy wsparciu dedykowanego systemu informatycznego. Jakiekolwiek
awarie czy btedy w funkcjonowaniu systemu moglyby wigc zakloci¢ funkcjonowanie Spotki i negatywnie
wplyna¢ na osiggane wyniki finansowe. Dodatkowo, nieuprawniony dostep do systemu IT i upublicznienie
znajdujacych si¢ w systemie danych objetych tajemnica moglyby skutkowaé¢ innymi negatywnymi
konsekwencjami dla Spotki w postaci utraty reputacji, utraty klientow czy nawet odpowiedzialno$cia
odszkodowawcza i1 sankcjami administracyjnymi.

1.2.8. Ryzyko zwigzane z wadami prawnymi nabywanych wierzytelnosci
Emitent prowadzi m.in. dzialalno$¢ polegajaca na nabywaniu na wtasny rachunek wierzytelnosci oraz pakietow
wierzytelnosci. Z dziatalno$cig ta wigze si¢ ryzyko nabycia wierzytelnosci obcigzonych wadami prawnymi
utrudniajgcymi lub uniemozliwiajagcymi dochodzenie wierzytelnosci. W celu minimalizacji przedmiotowego
ryzyka Emitent przeprowadza badanie nabywanych wierzytelnosci oraz wprowadza do uméw nabycia
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wierzytelnos$ci odpowiednie klauzule przenoszace czg$¢ odpowiedzialnosci na zbywcee i zobowigzujace go do
wspolpracy w dochodzeniu wierzytelnosci.

1.2.9. Ryzyko kluczowych 0sob
Na dziatalno$¢ Emitenta duzy wptyw wywiera dos§wiadczenie, umiejetnosci oraz jako$¢ pracy cztonkoéw Zarzadu
Spoiki. Ewentualna utrata ktorejkolwiek z 0soéb zarzadzajacych o istotnym wplywie na dziatalnos¢ Spotki moze
mie¢ negatywnych wplyw na jej biezaca dziatalno$¢ operacyjna oraz na realizacje strategii jej rozwoju.
Przedmiotowe ryzyko jest w znacznym stopniu minimalizowane poprzez fakt, iz Pan Remigiusz Brzezinski
petniacy funkcje prezesa Zarzadu oraz Pani Sylwia Pastusiak-Brzezinska pehiaca funkcj¢ wiceprezesa Zarzadu
sg znaczgcymi akcjonariuszami Emitenta.

1.2.10.  Ryzyko nieadekwatnej wyceny pakietow wierzytelnosci

W swojej dziatalnosci Emitent regularnie nabywa pakiety wierzytelnosci konsumenckich, ktore nastepnie
odzyskuje na wlasny rachunek. Efekt ekonomiczny takiej dziatalno$ci zalezy od skutecznos$ci dzialan
windykacyjnych, ale rowniez od ceny nabycia, poniewaz obecnie przychod Emitenta z tej dziatalnoSci jest
okreslany jako nadwyzka kwot odzyskanych ponad kwotg zakupu wierzytelnosci. Okreslenie odpowiedniej ceny
zakupu, adekwatnej do mozliwych do realizacji odzyskow, jest wigc kluczowe dla uzyskania oczekiwanej stopy
zwrotu oraz przysztych wynikéw finansowych Spoétki. Dlatego tez kazdorazowo decyzja o zakupie pakietu
wierzytelno$ci poprzedzona jest dokladnym badaniem. W ramach analizy, na podstawie wybranych cech
wierzytelno$ci oraz w oparciu o wlasne do$wiadczenie, zostaje podjeta decyzja o potencjalnym zakupie oraz
oferowanej cenie nabycia. Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka, ze cena zakupu przez Emitenta pakietow
wierzytelnosci bedzie zbyt wysoka w stosunku do wyegzekwowanych sptat.

1.2.11. Ryzyko zwigzane z natozeniem kary pieni¢znej na Emitenta
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu zgodnie z § 17¢ Regulaminu ASO moze natozy¢ kar¢ finansowa
(w wysokosci do 50.000 zt) na Emitenta, jezeli ten nie wykonuje obowigzkéw cigzacych na emitentach, ktorych
instrumenty finansowe wprowadzone sg do alternatywnego systemu obrotu. Obowiazki, o ktérych mowa w
przytoczonym przepisie, to w szczegolnosci obowigzki informacyjne. Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen,
ze taka sytuacja moze zdarzy¢ si¢ w przysztosci w odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich
emitentdw akcji notowanych na NewConnect.

1.2.12.  Ryzyko zwiagzane z mozliwoS$cig natozenia na Emitenta kar administracyjnych
Spotki, ktorych instrumenty finansowe sa przedmiotem obrotu albo s3 przedmiotem ubiegania si¢ o
wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie obrotu podlegaja obowigzkom wynikajacym z
Rozporzadzenia MAR. W przypadku naruszenia jego postanowien KNF moze natozy¢ na Emitenta kary
administracyjne.

Jezeli emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki, o ktorych mowa w art. 17 ust. 1 1 4-8
Rozporzadzenia MAR, KNF moze wydaé¢ decyzj¢ o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na rynku
regulowanym, a w przypadku gdy papiery wartoSciowe emitenta sa wprowadzone do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu — decyzje o wykluczeniu tych papieréw warto$ciowych z obrotu w tym systemie, albo natozy¢
karg pienigzng do wysokosci 10 364 000 zt lub kwoty stanowigcej rownowarto$¢ 2% calkowitego rocznego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
10 364 000 zt, albo zastosowac obie sankcje tacznie.

Emitent oraz podmiot, ktory sporzadzit lub brat udziat w sporzadzeniu informacji, o ktérych mowa w art. 17 ust.
1 lub 2 Rozporzadzenia MAR, jest obowigzany do naprawienia szkody wyrzadzonej przez udostepnienie do
publicznej wiadomosci nieprawdziwej informacji lub przemilczenie informacji, chyba ze ani on, ani osoby, za
ktore odpowiada, nie ponosza winy.

Zgodnie z art. 174a ust. 1 Ustawy o obrocie w przypadku gdy emitent, na wniosek osoby pelnigcej obowigzki
zarzadcze, udzielit zgody, o ktérej mowa w art. 19 ust. 12 Rozporzadzenia MAR, z naruszeniem art. 7-9
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2016/522 z dnia 17 grudnia 2015 r. uzupetniajacego rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w kwestiach dotyczacych wylaczenia niektorych organow
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publicznych i bankéw centralnych panstw trzecich, okolicznosci wskazujacych na manipulacj¢ na rynku, progow
powodujacych powstanie obowigzku podania informacji do wiadomos$ci publicznej, wlasciwych organow do
celow powiadomien o opodznieniach, zgody na obrét w okresach zamknietych oraz rodzajéw transakcji
wykonywanych przez osoby pelnigce obowiazki zarzadcze podlegajacych obowiazkowi powiadomienia (Dz.
Urz. UE L 88 z 05.04.2016, str. 1), Komisja moze natozy¢ na emitenta kar¢ pieni¢zng do wysokosci 4 145 600
zk.

Zgodnie z art. 175 Ustawy o obrocie w przypadku, gdy Emitent nie wykona lub nienalezycie wykona obowiazek
wskazany w art. 19 ust. 3 1 5 Rozporzadzenia MAR, KNF moze, w drodze decyzji, natozy¢ kar¢ pieniezng w
wysokos$ci 4 145 600 zt.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie w przypadku gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowiazki, o ktorych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, KNF moze, w drodze decyzji, natozy¢
karg pieniezna do wysokosci 4 145 600 zt lub do kwoty stanowiacej rownowarto$¢ 2% catkowitego rocznego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
4145 600 zt.

1.2.13. Ryzyko zwigzane z ewentualnymi kolejnymi emisjami obligacji i wzrostem
kosztow obstugi zobowigzan Spotki
Zarzad Emitenta nie wyklucza przeprowadzania w przyszioéci kolejnych emisji obligacji, w tym w celu
rolowania zapadajacych serii. Decyzje w tym zakresie beda uzaleznione od sytuacji finansowej Spotki, planow
inwestycyjnych oraz warunkow na jakich mozliwe bedzie pozyskanie finansowania.

W przypadku przeprowadzenia emisji kolejnych serii obligacji istnieje ryzyko z jednej strony wzrostu
zobowigzan finansowych Spotki i pogorszenia jej wskaznikéw zadtuzenia, a z drugiej w sytuacji rosnacych stop
procentowych i kosztu pienigdza znacznego zwigkszenia kosztéw finansowych zwigzanych z obstugg takich
zobowigzan. W konsekwencji moze to wplynaé¢ na pogorszenie wynikéw Spoitki oraz jej ptynnosci i zdolnosci
obstugi zobowigzan.

1.3. Czynniki ryzyka zwigzane z emitowanymi Obligacjami

Ponizej wskazane zostaly czynniki ryzyka jakie Spotka identyfikuje w zwigzku z realizacjg Oferty Publicznej
oraz Obligacjami.

1.3.1. Ryzyko odstapienia od Oferty
Zarzad Emitenta moze podja¢ uchwate o odstgpieniu od przeprowadzania Oferty w kazdym czasie bez podania
przyczyny. W przypadku ewentualnego odstgpienia od Oferty stosowna informacja zostanie przekazana
do publicznej wiadomosci w formie aneksu do Dokumentu ofertowego, ktory zostanie udostgpniony na stronie
internetowej Emitenta: www.kancelariawec.eu. W takim przypadku wplacone kwoty zostang zwrdocone
Inwestorom na rachunki przez nich wskazane w terminie 5 Dni Roboczych od dnia podjgcia przez Spotke

decyzji o odstapieniu od Oferty. Wplaty zostang zwrocone bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.

Niezaleznie od ww. postanowien Inwestorom, ktorzy speinia warunki, zostanie wyptacone dodatkowe
$wiadczenie na zasadach wskazanych w punkcie 3.13.10 ponize;.

1.3.2. Ryzyko zwiazane z redukcja liczby przydzielonych Obligacji
W przypadku gdy Inwestorzy ztoza Formularze Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji na wigksza liczbe
Obligacji niz liczba emitowana Zarzad dokona redukcji ztozonych ofert wedtug wiasnego uznania. Oznacza to,
ze Inwestorowi moze zostaé przydzielone mniej Obligacji niz wynika ze zlozonego przez niego Formularza
Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji albo mogg mu zosta¢ nieprzydzielone zadne Obligacje. W takim
przypadku ewentualne nadptaty zostang zwrécone Inwestorom na rachunki przez nich wskazane w terminie 5
Dni Roboczych od dnia przydziatu Obligacji bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.
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1.3.3. Ryzyko zwigzane z niewprowadzaniem Obligacji do zorganizowanego systemu
obrotu
Emitent zwraca uwage, ze Obligacje nie beda wprowadzane do zadnego zorganizowanego systemu obrotu
(GPW, Catalyst). W zwiazku z powyzszym Obligatariusz, ktory bedzie chciat sprzeda¢ posiadane Obligacje,
bedzie musial znalez¢ zainteresowanego kupca we wlasnym zakresie i zawrze¢ z nim stosowng umowe.

1.3.4. Ryzyko zwigzane z zabezpieczeniem i Administratorem zabezpieczen

Emitent zwraca uwage, ze Obligacje sa emitowane jako niezabezpieczone, a zabezpieczenie zostanie
ustanowione po wydaniu Obligacji, przy czym zastaw rejestrowy bedzie skuteczny dopiero od momentu jego
wpisania w rejestrze zastawoOw. W terminie 10 Dni Roboczych po przydziale zostanie zawarta, pod rygorem
niewazno$ci w formie pisemnej, umowa zastawnicza pomi¢dzy Emitentem jako zastawca i Administratorem
zabezpieczen jako administratorem zastawu, o ktorym mowa w art. 4 ust. 4 Ustawy o zastawie w zwigzku z art.
2 ust. 4 ww. ustawy. W powyzszym terminie zostang rowniez zlozone wniosek o ustanowienie zastawu oraz
Oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji. Emitent zobowigzuje si¢ ponadto, ze wpis zastawu do rejestru zastawow
zostanie dokonany w terminie 4 miesigcy od Dnia Przydziatu. Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka, ze
powyzsze terminy na ustanowienie zabezpieczen nie zostang dotrzymane, a nawet ryzyka, ze zabezpieczenia nie
zostang ustanowione w ogole.

Emitent ustanowil Administratora zabezpieczen, ktory wykonuje we wlasnym imieniu, ale na rachunek
Obligatariuszy prawa i obowigzki zwigzane z zabezpieczeniami Obligacji. Istnieje ryzyko niewlasciwego
wykonywania obowiazkéw przez Administratora zabezpieczen. W przypadku koniecznoSci prowadzenia
egzekucji z przedmiotu zabezpieczenia celem odzyskania nalezno$ci z Obligacji, powyzsze skutkowaé¢ moze
nizszym stopniem zaspokojenia Obligatariuszy lub brakiem ich zaspokojenia w ogdle.

Istnieje rowniez ryzyko, ze w przypadku przystapienia do sprzedazy przedmiotu zabezpieczenia ztozone przez
potencjalnych kupcow oferty bedg znaczaco nizsze niz jego warto$¢ wynikajaca z wyceny, a nawet, ze nie
bedzie podmiotow zainteresowanych jego nabyciem. Moze to w konsekwencji uniemozliwi¢ Obligatariuszom
odzyskanie calosci zainwestowanych srodkow.

Emitent zwraca uwage, ze mozliwo$¢ ztozenia przez Emitenta samoistnego (tj. oderwanego od jakiekolwiek
zabezpieczenia materialnoprawnego ustanawianego przez Emitenta) oswiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji na
rzecz Administratora zabezpieczen budzi istotne watpliwosci w doktrynie. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze
Administrator zabezpieczen nie bgdzie miat mozliwosci prowadzenia egzekucji w oparciu o tak skonstruowany
tytut egzekucyjny, co moze znaczaco wydhuzyé czas egzekucji roszczen Obligatariuszy wobec Emitenta i
zwigkszy¢ jej koszty.

1.35. Ryzyko naruszenia przepisdw zwigzanych z realizacjg Oferty
Zgodnie z art. 16 Ustawy o Ofercie:

1. W przypadku naruszenia przepisow prawa w zwigzku z oferta publiczng, subskrypcja lub sprzedaza,
dokonywanymi na podstawie tej oferty na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przez emitenta,
oferujacego lub inne podmioty uczestniczace w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub na
zlecenie emitenta lub oferujacego lub uzasadnionego podejrzenia takiego naruszenia albo
uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastapié¢, albo w przypadku niewykonania
zalecen, o ktorych mowa w ust. 2, Komisja moze:

1) nakaza¢ wstrzymanie rozpoczgcia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo przerwanie jej
przebiegu, na okres nie dluzszy niz 10 dni roboczych, lub

2) zakazac rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo dalszego jej prowadzenia, lub

3) opublikowaé, na koszt emitenta lub oferujacego informacj¢ o niezgodnym z prawem dzialaniu w
zwiazku z oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaza.
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2. W przypadku gdy waga naruszenia przepisow prawa w zwiazku z oferta publiczna, subskrypcja lub
sprzedaza, dokonywanymi na podstawie tej oferty na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez
emitenta, oferujacego lub inne podmioty uczestniczace w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w
imieniu lub na zlecenie emitenta lub oferujacego jest niewielka, Komisja moze wyda¢ zalecenie
zaprzestania naruszania tych przepisow. Po wydaniu zalecenia emitent lub oferujacy powstrzymuje si¢
od rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo przerywa jej przebieg, do czasu
usuni¢cia wskazanych w zaleceniu naruszen, jezeli jest to konieczne do usunigcia tych naruszen.

3. W zwiazku z dang ofertg publiczna, subskrypcja lub sprzedaza Komisja moze wielokrotnie zastosowac
srodki przewidziane w ust. 11 2.

Zgodnie z art. 18 Ustawy o Ofercie KNF moze zastosowaé §rodki, o ktorych mowa w art. 16, takze w
przypadku, gdy:

1) oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papierow warto$ciowych, dokonywane na podstawie tej
oferty, lub ich dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym w znaczacy sposob
naruszalyby interesy inwestorow,

2) istniejg przestanki, ktore w $wietle przepisow prawa moga prowadzi¢ do ustania bytu prawnego
emitenta,

3) dzialalno$¢ emitenta byla lub jest prowadzona z razgcym naruszeniem przepisOw prawa, ktore to
naruszenie moze mie¢ istotny wplyw na ocen¢ papierow warto$ciowych emitenta lub tez w Swietle
przepisoOw prawa moze prowadzi¢ do ustania bytu prawnego lub upadtosci emitenta, lub

4) status prawny papierow warto$ciowych jest niezgodny z przepisami prawa, i w $wietle tych przepisow
istnieje ryzyko uznania tych papieréw wartoSciowych za nieistnicjace lub obarczone wadg prawng
majacg istotny wplyw na ich oceng.

Zgodnie z art. 18a ust. 3 Ustawy o ofercie, niezwlocznie po wydaniu postanowienia o0 wszczeciu postepowania w
sprawie zastosowania Srodkow, o ktorych mowa powyzej, komunikat o jego wszczeciu zamieszcza si¢ a stronie
internetowej KNF.

W przypadku, gdy Emitent nie dostosuje sie do decyzji KNF, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do
wysokosci 5.000.000 zt.

Jezeli emitent lub oferujacy prowadzi reklamg oferty publicznej z naruszeniem art. 53 ust. 4 lub 5, Komisja
moze natozy¢ kare pienigzng do wysokosci 1.000.000 zt.

W przypadku naruszenia przez Emitenta lub przez podmioty dzialajace w imieniu Emitenta, wydanego przez
KNF nakazu wstrzymania rozpoczecia akcji promocyjnej lub przerwania jej prowadzenia albo zakazu
prowadzenia akcji promocyjnej KNF moze natozy¢ kare pienigzng do wysokosci 5.000.000 zt.

1.3.6. Ryzyko zwigzane ze zmiang prawa
Warunki Emisji Obligacji podlegaja przepisom prawa polskiego obowigzujacego w dniu podjecia uchwaly o
emisji. Nie ma pewno$ci, co do wpltywu jakichkolwiek ewentualnych postanowien sadowych lub zmiany
przepisow polskiego prawa lub praktyki administracyjnej po tej dacie na prawa i obowigzki Emitenta oraz
Obligatariuszy.
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2. Oswiadczenie o0s60b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Dokumencie

ofertowym
Nazwa (firma): Kancelaria Prawna — Inkaso WEC spétka akcyjna
Siedziba: Lodz
Adres: ul. Piotrkowska 270, 90-361 L4dz
Numer telefonu: +48 (42) 681 74 74
Numer faksu: +48 (42) 681 74 70
Adres poczty elektronicznej: biuro@kancelariawec.eu
Adres gloéwnej strony internetowej: ‘www.kancelariawec.eu
Do dziatania w imieniu Emitenta uprawnieni sa:

Remigiusz Brzezinski prezes Zarzadu

‘ Sylwia Pastusiak — Brzezifiska wiceprezes Zarzadu

Do skladania o$wiadczeni woli w zakresie praw i obowiazkéw Spétki upowazniony jest kazdy czlonek Zarzadu
samodzielnie.

Oswiadczenie Emitenta
Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zawarte w Dokumencie ofertowym.
Kancelaria Prawna — Inkaso WEC S.A. o$wiadcza, ze zgodnie z jej najlepsza wiedza zawarte w Dokumencie

ofertowym informacje sa zgodne ze stanem faktycznym i Dokument ofertowy nie pomija niczego, co mogtoby
wplywac na jego znaczenie, w szczeg6Inosci zawarte w nim informacje sa prawdziwe, rzetelne i kompletne.

Remigiusz B;zéiirﬁ Sylwia Pastusiak — Brzezifiska

adu wiceprezes Zarzadu
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3. Dane o emisji

3.1.  Szczegéltowe okreslenie rodzajow, liczby oraz lacznej wartosci emitowanych lub
sprzedawanych  papierow  wartoSciowych z  wyszczegolnieniem rodzajow
uprzywilejowania, ograniczen co do przenoszenia praw z papieréw wartosciowych
oraz zabezpieczen lub Swiadczen dodatkowych

Na podstawie Dokumentu ofertowego proponowanych do nabycia jest przez Emitenta w ramach publicznej
oferty 1.500 (stownie: jeden tysigc pigéset) obligacji zwyktych na okaziciela serii H o warto$ci nominalnej 1.000

zt kazda. Laczna warto§¢ nominalna Obligacji wynosi 1.500.000,00 zt (stownie: jeden milion pigéset tysiecy
ztotych).

Emitent zwraca uwage, ze Obligacje nie s3 depozytami bankowymi, a w zwiazku z tym nie s3 gwarantowane
przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny, ktory w przypadku niewyptacalno$ci banku wyptaca deponentom srodki
do rownowartosci w zlotych 100.000 euro. Ponadto brak jest mozliwosci zadania wczesniejszego wykupu
Obligacji z wyjatkiem sytuacji wskazanych w punkcie 3.8.2 ponize;j.

Cena emisyjna Obligacji jest rowna wartosci nominalnej i wynosi 1.000 zt kazda Obligacja. Laczna cena
emisyjna Obligacji wynosi 1.500.000,00 zt (stownie: jeden milion pigéset tysiecy ztotych).

Obligacje nie sa uprzywilejowane, nie istniejg ograniczenia co do przenoszenia praw z Obligacji.
Z Obligacjami nie sg zwigzane zadne obowiazki swiadczen dodatkowych.

Obligacje beda zabezpieczone poprzez ustanowienie zastawu na zbiorze praw o zmiennym sktadzie,
stanowigcym cato$¢ gospodarcza w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o zastawie pod postacig wolnych od
obcigzen wierzytelno$ci istniejacych 1 przysztych, stanowigcych wilasno$¢ Emitenta, obejmujacych pakiet,
wskazanych w raporcie z wyceny znajdujacym si¢ w zalaczniku nr 1 do Warunkéw Emisji. Szczegdtowe
informacje o zabezpieczeniach Obligacji znajduja si¢ w punkcie 3.4 ponizej.

3.2.  Okreslenie podstawy prawnej emisji papieréw wartosciowych

3.2.1. Organ lub osoby uprawnione do podjecia decyzji o emisji papierow wartosciowych
Organem uprawnionym w Spoélce do podjecia decyzji o emisji obligacji jest Zarzad. Brak jest koniecznosci
uzyskania zgo6d innych organéw Emitenta.

3.2.2. Data i forma podjecia decyzji o emisji papieréw wartoSciowych, z przytoczeniem
jej tresci
Obligacje emitowane sa na podstawie uchwaty nr 1/01/2023 Zarzadu z dnia 9 stycznia 2023 r. w sprawie emisji
obligacji serii H oraz Warunkéw Emisji Obligacji stanowiacych zatacznik nr 1 do tej uchwaty, o nastgpujacej
tredci:
UCHWALA NR 1/01/2023
ZARZADU SPOLKI POD FIRMA
KANCELARIA PRAWNA - INKASO WEC S.A. Z SIEDZIBA W LODZI
Z DNIA 9 STYCZNIA 2023 r.
w sprawie emisji obligacji serii H
§1.

Dziatajac na podstawie § 17 ust. 1 Statutu spotki dziatajacej pod firmg Kancelaria Prawna — Inkaso WEC spotka
akcyjna z siedzibg w Lodzi, zwanej dalej: ,,Spotka”, oraz art. 2 pkt 1 lit. a ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o
obligacjach (t.j. Dz.U. z 2022 r., poz. 2244 — zwanej dalej: ,,Ustawa o Obligacjach”), Zarzad Spotki postanawia:
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1. przeprowadzi¢ emisj¢ do 1.500 niezabezpieczonych (zabezpieczenie zostanie ustanowione po emisji)
obligacji zwyktych na okaziciela serii H, niemajacych formy dokumentu (dalej zwanych:
,»Obligacjami”), o warto$ci nominalnej i cenie emisyjnej 1.000,00 zt (jeden tysiac zlotych) kazda i
lacznej warto$ci nominalnej i cenie emisyjnej do 1.500.000,00 zt (jeden milion pigéset tysigcy ztotych),
oprocentowanych wedlug stalej stopy procentowej réwnej 13,5% w skali roku, z odsetkami platnymi
kwartalnie, o terminie wykupu przypadajacym 24 miesigce od dnia przydziatu,

2. zaproponowac¢ nabycie wszystkich emitowanych Obligacji w trybie wskazanym w art. 33 pkt 1) Ustawy
0 Obligacjach tj. w trybie oferty publicznej, o ktorej mowa w art. 2 lit. d Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma
by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw warto$ciowych lub dopuszczeniem ich do
obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz.Urz.UE.L Nr 168, str. 12)
(zwanym dalej: ,,Rozporzadzeniem 2017/1129”). Na podstawie art. 1 ust. 3 Rozporzadzenia 2017/1129
w zwigzku z brakiem zastosowania do ww. emisji Obligacji Rozporzadzenia 2017/1129, Spoéika nie jest
zobowigzana do udostepnienia do publicznej wiadomo$ci prospektu emisyjnego. Sporzadzony
natomiast zostanie dokument wymagany przez art. 37a ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (t.j. Dz. U. z 2021 r., poz. 1983, z p6zn. zm.),

na warunkach szczegétowo okreslonych w Warunkach Emisji Obligacji, stanowiacych Zatacznik nr 1 do
niniejszej uchwaty, oraz Propozycji Nabycia Obligaciji.

§2.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

Zatacznik nr 1 do uchwaty nr 1/01/2023 Zarzadu Kancelaria Prawna — Inkaso WEC spotka akcyjna z siedziba
W Lodzi z dnia 9 stycznia 2023 r. w sprawie emisji obligacji serii H

WARUNKI EMISJI
24-miesiecznych odsetkowych obligacji na okaziciela serii H

spotki pod firmg: Kancelaria Prawna — Inkaso WEC spoétka akcyjna z siedzibg w Lodzi, adres: ul. Piotrkowska
270, 90-361 Lodz, wpisanej do rejestru przedsigbiorcow pod numerem KRS: 0000381779, posiadajacej strone
internetowa: www. kancelariawec.eu,

w liczbie nie wigkszej niz 1.500 (slownie: jeden tysiac pieéset) sztuk, o lacznej warto$ci nominalnej i cenie
emisyjnej nie wyzszej niz 1.500.000 zt (slownie: jeden milion pieéset tysiecy zlotych)

sporzadzone w Lodzi w dniu 9 stycznia 2023 r.

NINIEJSZE WARUNKI EMISJI OBLIGACJI OKRESLAJA PRAWA I OBOWIAZKI EMITENTA ORAZ
OBLIGATARIUSZY

1. Definicje:

W niniejszych Warunkach Emisji terminy pisane wielkg literg majg nastepujace znaczenie:

Administrator Wawruch, Kwasek i Partnerzy Kancelaria Radcow Prawnych z siedzibg w
zabezpieczen Krakowie, ktora na podstawie umowy z Emitentem zawartej w dniu 5 stycznia

2023 1. bedzie:

- zgodnie z art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie peini¢ funkcje¢ administratora zastawu,
ktory bedzie wykonywa¢ prawa 1 obowigzki zastawnika rejestrowego na
przedmiocie zastawu we wlasnym imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy,

- wykonywa¢ prawa i obowiazki wierzyciela uprawnionego z o$wiadczenia
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Emitenta ztoZzonego na podstawie art. 777 KPC

Agent emisji

NWAI Dom Maklerski S.A. petnigcy w zwigzku z emisjg Obligacji, na podstawie
umowy zawartej w dniu 30 pazdziernika 2019 r., funkcj¢ agenta emisji, o ktorej
mowa w art. 7a Ustawy o Obrocie

ASO

Alternatywny system obrotu, o ktorym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o Obrocie,
organizowany przez Gietd¢ Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. zgodnie z
Regulaminem ASO

Dokument ofertowy

Dokument, bedacy podstawa przeprowadzenia Oferty, sporzadzony na podstawie
art. 37a ust. 2 Ustawy o Ofercie

Dzien (Data) Emisji

Dzien Przydzialu, bedacy rowniez pierwszym dniem pierwszego Okresu
Odsetkowego

Dzien Platnosci

Dzien Wykupu, Dzien Wczesniejszego Wykupu, Dzien Sptaty, Dzien Platnosci
Odsetek lub Dzien Przedterminowego Wykupu. Jezeli Dzien Platno$ci nie przypada
na Dzien Roboczy, wyptata $wiadczenia nastgpuje w najblizszym Dniu Roboczym
przypadajacym po tym dniu

Dzien Platnosci
Odsetek

W odniesieniu do kazdego Okresu Odsetkowego dzien okreslony w tabeli zawartej
w punkcie 14 Warunkéw Emisji

Dzien
Przedterminowego
Wykupu

Dzien, w ktorym powinien zosta¢ dokonany przedterminowy wykup na zasadach
okreslonych w punkcie 17.4 Warunkéw Emisji

Dzien Przydzialu

Dzien, w ktorym Zarzad Emitenta dokona przydzialu Obligacji na rzecz
Inwestorow

Dzien Roboczy

Dzien od poniedziatku do piatku, z wylaczeniem dni ustawowo wolnych od pracy
oraz dni, ktére zgodnie z § 9 ust. 1 Regulaminu KDPW s3 wylaczone z biegu
termindéw okreslonych w dniach

Dzien Splaty

Dzieh wykupu Obligacji przez Emitenta realizujacego Opcje Wezesniejszej Splaty
na Zadanie Emitenta

Dzien Ustalenia
Prawa do Swiadczen

Dzien, w ktorym ustalane jest prawo do otrzymania przez Obligatariusza Swiadczen
z tytulu posiadanych Obligacji, przypadajacy na 6 (szes¢) Dni Roboczych przed
Dniem Platno$ci, z zastrzezeniem, ze w przypadku przedterminowego wykupu
wskazanego w punkcie 17.4 Warunkéw Emisji przypada on na Dzien
Przedterminowego Wykupu, a w przypadku wezesniejszego wykupu wskazanego w
punkcie 17.3 Warunkow Emisji przypada on na dzien skorzystania z Opcji
Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza

Dzien Wcze$niejszego
Wykupu

Dziefi, w ktorym powinna nastapi¢ wyplata Swiadczenia wynikajacego z realizacji
Opcji Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza

Dzien Wykupu

Dzien, w ktorym Obligacje podlega¢ beda wykupowi, okreslony na 17 marca 2025
r.

Emitent, Spotka

Kancelaria Prawna — Inkaso WEC spotka akcyjna z siedzibg w Lodzi

Formularz Przyjecia
Propozycji Nabycia
Obligacji

Wypetiona przez Inwestora Oferta Nabycia Obligacji sktadana Emitentowi przez
Inwestora w odpowiedzi na Propozycje Nabycia Obligacji

Inwestor Osoba fizyczna, osoba prawna badz jednostka organizacyjna nie posiadajgca
osobowosci prawnej sktadajaca Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji

KC Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (t.j. Dz.U. z 2022 r. poz. 1360)

KDPW Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych spotka akcyjna z siedzibg w
Warszawie

KPC Ustawa z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks postgpowania cywilnego (t.j. Dz.U. z

2021 r. poz. 1805, z p6zn. zm.)
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KRS

Krajowy Rejestr Sadowy

KSH

Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (t.j. Dz.U. z 2022 r.
poz. 1467, z p6zn. zm.)

Kupon, Odsetki

Odsetki od Obligacji za dany Okres Odsetkowy, obliczane zgodnie z punktem 15
Warunkow Emisji

Obligacje, Obligacje
serii H

Nie wigcej niz 1.500 obligacji zwyklych na okaziciela serii H o wartosci
nominalnej 1.000,00 zt (jeden tysiac ztotych) kazda

Obligatariusz

Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajaca
osobowosci prawnej:

- wskazana w ewidencji prowadzonej przez Agenta emisji jako uprawniona z co
najmniej jednej Obligacji lub

- na ktérej Rachunku zarejestrowana jest przynajmniej jedna Obligacja lub

- ktora wskazana jest w Rejestrze Sponsora Emisji jako uprawniona z Obligacji

Obowiazki Obowigzek publikacji Raportow biezacych i okresowych zgodnie z Regulaminem

informacyjne ASO i Rozporzadzeniem MAR, ktoremu podlegaja spotki, ktorych akcje sa
wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu NewConnect

Okres Odsetkowy Okres rozpoczynajacy si¢ i konczacy si¢ w dniach wskazanych w tabeli zawartej w

punkcie 14 Warunkow Emisji

Opcja Wczesniejszego
Wykupu na Zadanie
Obligatariusza

Prawo Obligatariusza do zadania wczesniejszego wykupu Obligacji zgodnie z
punktem 17.3 Warunkéw Emisji

Opcja Wczesniejszej
Splaty na Zadanie
Emitenta

Prawo Emitenta do wczesniejszej sptaty Obligacji zgodnie z punktem 17.2
Warunkow Emisji

Propozycja Nabycia
Obligacji

Sktadana przez Emitenta propozycja nabycia Obligacji, o ktorej mowa w art. 34 ust.
2 Ustawy o Obligacjach

Rachunek Rachunek Papierow Wartosciowych (w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie)
lub Rachunek Zbiorczy (w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie)
Raport biezacy Raport biezacy publikowany przez Emitenta na podstawie Rozporzadzenia MAR

Regulamin ASO

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu przyjety Uchwata Nr 147/2007
Zarzadu Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r.
(z p6zn. zm.)

Rejestr Sponsora
Emisji

Prowadzony przez sponsora emisji na podstawie regulacji KDPW rejestr 0sob,
ktérym zostaty przydzielone Obligacje, a ktore nie zlozyty dyspozycji deponowania
Obligacji na ich Rachunkach

Rozporzadzenie MAR | Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢
na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE

Rozporzadzenie Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)

2017/1129 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢

publikowany w zwigzku z oferta publiczng papierow wartoSciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE

Uczestnik KDPW

Firma inwestycyjna lub bank posiadajacy status uczestnika depozytu w
rozumieniu Regulacji KDPW

Ustawa o Obligacjach

Ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t.j. Dz. U. z 2022 r. poz. 2244)

Ustawa o Obrocie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz.U. z
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2022 r. poz. 1500, z p6zn. zm.)

Ustawa o Ofercie Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spolkach
publicznych (t.j. Dz. U. z 2021 r., poz. 1983, z p6zn. zm.)

Ustawa o Zastawie Ustawa z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow (t.].
Dz.U. z 2018 r. poz. 2017)

Warunki Emisji Niniejsze warunki emisji Obligacji stanowiace zatacznik do uchwaty nr 1/01/2023
Zarzadu Spotki z dnia 9 stycznia 2023 r. w sprawie emisji obligacji serii H

Wartos¢ Opcji Przypadajaca na 1 (jedng) Obligacje warto$§¢ dodatkowego $wiadczenia
Woczes$niejszej Splaty pienigznego na rzecz Obligatariusza z tytutu realizacji przez Emitenta Opcji
Woezesniejszej Splaty na Zadanie Emitenta, wynoszaca 0,1% (jedna dziesigta
procenta) warto$ci nominalnej jednej Obligacji

Zarzad, Zarzad Zarzad Kancelaria Prawna — Inkaso WEC spotka akcyjna
Emitenta, Zarzad

Spolki

71, zloty Zloty polski — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

2. Postanowienia ogélne:

Obligacje serii H oferowane sag w trybie wskazanym w art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, tj. w drodze oferty
publicznej, o ktorej mowa w art. 2 lit. d Rozporzadzenia 2017/1129 (dalej: ,,Oferta”).

Na podstawie art. 1 ust. 3 Rozporzadzenia 2017/1129, Spotka zwolniona jest z obowigzku publikacji prospektu
emisyjnego w zwiazku z ww. oferta. Warto$¢ oferty wynosi bowiem nie mniej niz 100.000 euro i mniej niz
1.000.000 euro i wraz z wptywami, ktére Emitent zamierzat uzyska¢ z tytutu takich ofert publicznych obligacji,
dokonanych w okresie poprzednich 12 miesigcy, nie beda mniejsze niz 100.000 euro i beda mniejsze niz
1.000.000 euro.

W zwigzku z ww. oferta Spotka udostepnia dokument, ktorego tres¢ okresla art. 37a ust. 2 Ustawy o Ofercie.

Oferta przeprowadzana jest na podstawie Propozycji Nabycia Obligacji wraz z zatacznikami, z ktorych jednym
jest Dokument ofertowy zawierajacy m.in. podstawowe informacje o Spolce, w tym informacje finansowe,
informacje o oferowanych Obligacjach oraz o warunkach i zasadach ich oferty, podstawowe informacje o
planowanym sposobie wykorzystania $rodkéw uzyskanych z emisji Obligacji, podstawowe informacje o
istotnych czynnikach ryzyka oraz oswiadczenie Spotki o odpowiedzialnoéci za informacje zawarte w
Dokumencie ofertowym.

Obligacja serii H jest papierem warto$§ciowym emitowanym w serii, nie majacym, zgodnie z art. 8 ust. 1 Ustawy
o Obligacjach, formy dokumentu, na okaziciela, na podstawie ktérego Emitent stwierdza, ze jest dtuznikiem
Obligatariusza i zobowigzuje si¢ wobec niego nieodwotalnie i bezwarunkowo do spehlnienia §wiadczenia
pieni¢znego polegajacego na zaplacie warto$ci nominalnej Obligacji i Odsetek na zasadach i w terminach
okreslonych w Warunkach Emisji. Obligacje zostang zarejestrowane w KDPW. Stosownie do art. 7a ust. 7a
Ustawy o Obrocie, prawa wynikajace z Obligacji powstana z chwila dokonania zapisu w ewidencji 0sob
uprawnionych z papieréw wartosciowych prowadzonej przez Agenta emisji i przystugiwa¢ begda osobom
wskazanym w tej ewidencji jako osoby uprawnione z tych papieréw wartosciowych.

Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na stronie internetowej Spotki w wykonaniu przepisow
Ustawy o Obligacjach bedg przekazywane, zgodnie z art. 16 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, w postaci drukowanej,
do NWAI Dom Maklerski S.A.

Emitent nie planuje wprowadzenia Obligacji do obrotu w ASO.
3. Podstawa prawna emisji Obligacji:

Podstawg prawng emisji Obligacji jest Ustawa o Obligacjach oraz uchwata nr 1/01/2023 Zarzadu z dnia 9
stycznia 2023 r. w sprawie emisji obligacji serii H.

4. Oznaczenie Obligacji:
Obligacje zwykte na okaziciela serii H.

5. Cel emisji:
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Srodki netto pochodzace z emisji Obligacji zostang przeznaczone na zasilenie kapitatu obrotowego Emitenta.

6. Minimalna liczba Obligacji, ktérych subskrybowanie i prawidlowe oplacenie jest wymagane dla dojscia
emisji Obligacji do skutku (Prég Emisji):

Brak progu emisji.

7. Minimalna lgczna warto$¢ nominalna Obligacji:

Nie dotyczy.

8. Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia i laczna warto$¢ nominalna Obligacji:
Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia wynosi 1.500 (stownie: jeden tysiagc pigéset) Obligacji.

Laczna warto$¢ nominalna oferowanych Obligacji wynosi 1.500.000,00 zt (stownie: jeden milion pigéset tysiecy
ztotych).

9. Warto$¢ nominalna jednej Obligacji:
1.000,00 zt (stownie: jeden tysiac ztotych).
10. Cena emisyjna jednej Obligacji:
1.000,00 zt (stownie: jeden tysiac ztotych).
11. Data (Dzien) Emisji/Dzien Przydziahu:
17 marca 2023 r.

12. Terminy oferty i zasady przydziatu:

Propozycja Nabycia Obligacji zostanie udostepniona do publicznej wiadomosci dnia 9 stycznia 2023 r.
Formularze Przyjgcia Propozycji Nabycia Obligacji beda przyjmowane do dnia 16 marca 2023 r. Emitent
dopuszcza mozliwos¢ ztozenia Formularza Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji w postaci elektronicznej. Na
stronie internetowej Spotki: www.kancelariawec.eu zostal udostgpniony wzor Formularza Przyjecia Propozycji
Nabycia Obligacji, ktory nalezy uzupetni¢ i opatrzy¢ kwalifikowanym podpisem elektronicznym albo podpisem
osobistym. Tak podpisany Formularz Przyjgcia Propozycji Nabycia Obligacji powinien by¢ ztozony Spoéice
poprzez wystanie na adres: biuro@Kkancelariawec.eu. Spotka dopuszcza réwniez ztozenie Formularza Przyjecia
Propozycji Nabycia Obligacji poprzez wystanie skanu podpisanego dokumentu na adres internetowy Spotki:
biuro@kancelariawec.eu.

Whptaty na Obligacje powinny zosta¢ dokonane na rachunek bankowy Emitenta wskazany w Propozycji Nabycia
Obligacji w terminie do dnia 16 marca 2023 r.

Przydziatl Obligacji zostanie dokonany przez Emitenta, wedle jego uznania, na podstawie listy Inwestorow,
ktoérzy w sposob i w terminach okreslonych w Warunkach Emisji i Propozycji Nabycia Obligacji ztozyli
Formularze Przyjecia Propozycji Nabycia. W ramach przydzialu Emitent moze, ale nie musi, bra¢ pod uwage
kolejnos¢ sktadania przez Inwestor6w Formularzy Przyjecia Propozycji Nabycia oraz kolejnos¢ dokonywania
przez Inwestorow wplat na Obligacje. Emitent zastrzega sobie mozliwo$¢ przydzielenia mniejszej liczby
Obligacji niz wynika ze ztozonych i optaconych Formularzy Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji rowniez w
przypadku, gdy Formularzami Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji nie beda objgte wszystkie proponowane
do nabycia Obligacje.

Emitent zastrzega sobie mozliwo$¢ odstapienia od realizacji Oferty w kazdym czasie.

W przypadku ewentualnego odstgpienia od Oferty stosowna informacja zostanie przekazana do publicznej
wiadomosci w formie aneksu do Dokumentu ofertowego, ktory zostanie udostepniony na stronie internetowe;j
Emitenta: www.kancelariawec.eu. W takim przypadku wplacone kwoty zostang zwrocone Inwestorom na
rachunki przez nich wskazane w terminie 5 Dni Roboczych od dnia podjecia przez Spotke decyzji o odstapieniu
od Oferty. Wplaty zostang zwrécone bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.

13. Zapisanie Obligacji na rachunku:

Stosownie do art. 7a ust. 7a Ustawy o Obrocie, prawa wynikajace z Obligacji powstang z chwila dokonania
zapisu w ewidencji 0s6b uprawnionych z papierow wartosciowych prowadzonej przez Agenta emisji i
przystugiwac beda osobom wskazanym w tej ewidencji jako osoby uprawnione z tych papieréw wartosciowych.
Zabezpieczenia Obligacji przewidziane w Warunkach Emisji zostang ustanowione po wydaniu Obligacji.

Niezwlocznie po dokonaniu przydziatu Emitent doprowadzi do rejestracji Obligacji w KDPW i ich zapisania na
Rachunkach lub w Rejestrze Sponsora Emisji. Rejestracja Obligacji nastgpi za posrednictwem Agenta emisji po
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spelnieniu wymogéw bedacych przedmiotem weryfikacji dokonanej w zakresie okreSlonym w art. 7a ust. 4 pkt
1-3 Ustawy o Obrocie.

14. Okresy Odsetkowe:
Okres Odsetkowy wynosi 3 (trzy) miesiace.

Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna si¢ w Dniu Emisji (z wylaczeniem tego dnia), a ostatni Okres
Odsetkowy konczy w Dniu Wykupu (facznie z tym dniem). Kazdy kolejny Okres Odsetkowy zaczyna si¢ w
ostatnim dniu poprzedniego Okresu Odsetkowego (z wylaczeniem tego dnia) i konczy si¢ w ostatnim dniu
Okresu Odsetkowego (tacznie z tym dniem).

Dzien Ustalenia Prawa do Swiadczen z tytutu wyptaty Odsetek, przypadaé bedzie na 6 (sze$¢) Dni Roboczych
przed ostatnim dniem kazdego Okresu Odsetkowego.

Tabela 1. Okresy Odsetkowe i terminarz platnos$ci Kuponow.

Numer Pierwszy dzien | Ostatni dzien Dzien Dzief Rzeczywista liczba dni
Okresu Okresu Okresu Platno$ci Ustalenia w okresie odsetkowym
Odsetkowego | Odsetkowego Odsetkowego Odsetek Prawa Z wylaczeniem
Swiadczen z pierwszego dnia Okresu
tytutu Odsetek Odsetkowego
| 2023-03-17 2023-06-17 2023-06-17 2023-06-09 92
1 2023-06-17 2023-09-17 2023-09-17 2023-09-08 92
1] 2023-09-17 2023-12-17 2023-12-17 2023-12-08 91
v 2023-12-17 2024-03-17 2024-03-17 2024-03-08 91
\% 2024-03-17 2024-06-17 2024-06-17 2024-06-07 92
VI 2024-06-17 2024-09-17 2024-09-17 2024-09-09 92
VII 2024-09-17 2024-12-17 2024-12-17 2024-12-09 91
VI 2024-12-17 2025-03-17 2025-03-17 2025-03-07 90

Odsetki beda wyptacane w Dniu Platnosci Odsetek. Jezeli Dzien Platnosci Odsetek przypadnie w dniu
niebedacym Dniem Roboczym, datg ptatnosci Odsetek bedzie najblizszy Dzien Roboczy przypadajacy po Dniu
Platnosci Odsetek, przy czym Obligatariuszom nie bedzie przystugiwaé prawo zadania odsetek lub
jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci za wynikle z tego tytutu opdznienie. Uprawnionymi do otrzymania
Kuponu begda ci Obligatariusze, na ktoérych Rachunkach beda zapisane Obligacje lub beda wskazani w Rejestrze
Sponsora Emisji jako osoby uprawnione z Obligacji na koniec Dnia Ustalenia Prawa do Swiadczen z tytutu
Odsetek.

W przypadku zapisania Obligacji w ewidencji prowadzonej przez Agenta emisji powyZsze postanowienia
stosuje si¢ odpowiednio.

Do czasu zarejestrowania Obligacji w KDPW albo ewidencji prowadzonej przez Agenta emisji $wiadczenia
z tytutu Kuponu bgda wyptacane Obligatariuszom, ktérym przydzielone zostaly Obligacje.

W przypadku, gdy Dzien Ustalenia Prawa do Swiadczen z tytutu Odsetek wskazany w tabeli powyzej nie bedzie
przypadal w Dniu Roboczym lub nie bedzie przypadat na 6 Dni Roboczych przed ostatnim dniem Okresu
Odsetkowego wskazanym w tabeli powyzej, prawo do Odsetek zostanie ustalone szoéstego Dnia Roboczego
przed koncem Okresu Odsetkowego.

15. Oprocentowanie:

Obligacje bedg oprocentowane od Dnia Emisji do Dnia Wykupu, z zastrzezeniem, ze w przypadku skorzystania
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z Opcji Wezesniejszego Wykupu Obligacji na Zadanie Obligatariusza lub Opcji Weze$niejszej Sptaty Obligacji
na Zadanie Emitenta lub w przypadku wystapienia sytuacji wskazanej w punkcie 17.4 Warunkéw Emisji,
Obligacje beda oprocentowane poczawszy od Daty Emisji do odpowiednio Dnia Weze$niejszego Wykupu, Dnia
Sptaty albo Dnia Przedterminowego Wykupu.

Posiadaczom Obligacji bedzie wyplacony Kupon, w terminach wskazanych w punkcie 14 Warunkéw
Emisji, wedlug stalej stopy procentowej réwnej 13,5% (trzynascie i pol procenta) w skali roku, z
zastrzezeniem punktu 17.1 Warunkéw Emisji.

Wysoko$¢ Kuponu bedzie obliczona na podstawie rzeczywistej liczby dni w Okresie Odsetkowym, z
zastrzezeniem, ze przy obliczaniu liczby dni nie uwzglednia si¢ pierwszego dnia danego Okresu Odsetkowego, i
przy zalozeniu 365 dni w roku.

Pierwszym dniem Pierwszego Okresu Odsetkowego jest Dzien Emisji.

Wysoko$¢ Kuponu dla jednej Obligacji bedzie ustalona zgodnie ze wzorem:

Kupon =13,5% x 1.000 zt x LD/ 365
gdzie :
LD — oznacza rzeczywista liczb¢ dni w danym Okresie Odsetkowym,

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do 1 (jednego) grosza, przy czym pot i wiecej grosza bedzie
zaokraglone w gore.

16. Platnosci kwot z tytulu posiadania Obligacji:
Obligacje serii H uprawniajg do nastgpujacych s§wiadczen:

» $wiadczenia pieni¢znego polegajacego na zaptacie Odsetek na warunkach podanych w punktach 141 15
Warunkow Emisji lub odsetek za niepelny okres odsetkowy na warunkach podanych w pkt 17 Warun-
kéw Emisji,

» $wiadczenia pieni¢znego polegajacego na zaplacie kwoty odpowiadajacej wartosci nominalnej Obliga-
cji na warunkach i w terminie okreslonych w punkcie 17 Warunkéw Emisji,

» $wiadczenia pienieznego polegajacego na zaptacie Wartosci Opcji Wezesniejszej Sptaty w przypadku
skorzystania przez Emitenta z Opcji Wczesniejszej Splaty na Zadanie Emitenta,

» $wiadczenia pienieznego polegajacego na zaptacie odsetek ustawowych w przypadku opdznienia ptat-
no$ci z winy Emitenta oraz odsetek maksymalnych w przypadku wskazanym w punkcie 17.1 Warun-
kéw Emisji.

Platnosci z Obligacji beda dokonywane w Dniu Platno$ci. Jezeli Dzien Ptatnosci przypadnie w dniu niebedacym
Dniem Roboczym, ptatno$¢ dokonana zostanie w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacy po Dniu Ptatnoscei,
przy czym Obligatariuszom nie bedzie przyshugiwaé prawo zadania odsetek lub jakichkolwiek innych
dodatkowych ptatnosci za wynikte z tego tytulu opdznienie.

Po zarejestrowaniu Obligacji w KDPW wyplata §wiadczen bedzie dokonywana za posrednictwem KDPW oraz
Uczestnikbw KDPW. Wyptata $wiadczen naleznych Obligatariuszowi odbywaé si¢ bedzie zgodnie z
obowiazujacymi regulacjami KDPW (Regulaminem KDPW oraz Szczegdtowymi Zasadami Dziatania KDPW).

W przypadku zapisania Obligacji w ewidencji prowadzonej przez Agenta emisji wyptata $wiadczen bedzie
dokonywana za posrednictwem Agenta emisji.

Do czasu zarejestrowania Obligacji w KDPW Obligatariusz jest zobowigzany do informowania Emitenta o
wszystkich zmianach danych, w szczego6lnosci numeru rachunku bankowego do realizacji ptatnosci z Obligaciji.

W przypadku braku stosownej informacji Emitent nie ponosi odpowiedzialno$ci za op6znienia w platnosciach
ani przelewy na nieprawidtlowy rachunek bankowy.

Wyptata §wiadczen podlegaé bedzie wszelkim obowigzujagcym przepisom podatkowym i innym wlasciwym
przepisom prawa polskiego.
W przypadku opdznienia w ptatnosci §wiadczen z Obligacji z winy Emitenta, Obligatariusze bgda uprawnieni do

otrzymania od Emitenta odsetek ustawowych za opdznienie za kazdy dzien opdznienia, z zastrzezeniem punktu
17.1 Warunkéw Emisji.
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W razie przekazania przez Emitenta $rodkoéw pienieznych w wysokos$ci niewystarczajacej na pelne pokrycie
zobowigzan z Obligacji, naleznosci Obligatariuszy zostana pokryte z przekazanych srodkow proporcjonalnie do
liczby posiadanych Obligacji w nastepujacej kolejnosci:

(i) warto$¢ nominalna;
(ii) odsetki z tytutu opoznienia Emitenta w spetnieniu $wiadczen z Obligacji;
(iii) Kupon.

Wszelkie $wiadczenia wynikajace z Obligacji beda wyptacane przez Emitenta za posrednictwem KDPW i
Uczestnikéw KDPW zgodnie z Regulacjami KDPW w zlotych.

17. Wykup Obligacji:
17.1. Wykup Obligacji w Dniu Wykupu

Obligacje serii H =zostana wykupione przez Emitenta w Dniu Wykupu. Wykup Obligacji zostanie
przeprowadzony w Dniu Wykupu poprzez wyptate Obligatariuszom kwoty w wysokosci rownej wartosci
nominalnej Obligacji, tj. 1.000 zt za kazda Obligacj¢. Jednoczesnie z wykupem Obligacji zaptacony zostanie
Kupon za ostatni Okres Odsetkowy.

Wykupione Obligacje podlegaja umorzeniu.

Podstawa naliczenia i spetnienia §wiadczenia z tytulu wykupu bedzie liczba Obligacji zapisanych na Rachunku
Obligatariusza lub w Rejestrze Sponsora Emisji na koniec Dnia Ustalenia Prawa do Swiadczenia z tytutu
wykupu, przypadajacego na 6 (sze$¢) Dni Roboczych przed Dniem Wykupu. Emitent dokona wykupu Obligacji
za posrednictwem KDPW oraz Uczestnikow KDPW, poprzez uznanie rachunku pieni¢znego stuzacego do
obstugi Rachunku Obligatariusza lub rachunku bankowego Obligatariusza wskazanego Sponsorowi Emisji
kwota rowna iloczynowi liczby Obligacji oraz warto$ci nominalnej jednej Obligacji.

W przypadku zapisania Obligacji w ewidencji prowadzonej przez Agenta emisji wykup zostanie dokonywany za

posrednictwem Agenta emisji.

W przypadku niewykupienia przez Spotke Obligacji w Dniu Wykupu, oprocentowanie Obligacji poczawszy od
dnia nastgpnego po Dniu Wykupu bedzie réwne odsetkom maksymalnym za opodznienie (Oprocentowanie
podwyzszone). Oprocentowanie podwyzszone bedzie naliczane do dnia faktycznego wykupu Obligacji.

17.2. Opcja Wezesniejszej Splaty na Zadanie Emitenta

Po uptywie roku od Dnia Przydziatu Emitent ma prawo dokonaé wczeéniejszej obligatoryjnej sptaty wszystkich
lub czesci Obligacji na zadanie wlasne na zasadach wskazanych w § 139 Szczegoélowych Zasad Dzialania
KDPW.

Emitent zobowigzuje si¢ do podawania informacji o zgloszeniu zadania wczesniejszej sptaty Obligacji wraz ze
wskazaniem Dnia Wczesniejszej Splaty w terminie nie krotszym niz 15 Dni Roboczych przed Dniem
Wezesdniejszej Splaty. Informacja ta bedzie przekazana w sposob wskazany w punkcie 23 Warunkow Emisji.
Kwota na jedng Obligacje, w jakiej Obligacje podlegajg wczesniejszej splacie w wyniku realizacji Opcji
Wczesniejszej Splaty na Zadanie Emitenta, rowna bedzie sumie:

(1) wartosci nominalnej Obligacji,
(2) odsetek naliczonych za okres od pierwszego dnia trwajgcego Okresu Odsetkowego (z wylgczeniem tego
dnia) do Dnia Wcze$niejszej Sptaty (wlacznie z tym dniem),
(3) Wartosci Opcji Wezesniejszej Splaty.
17.3. Opcja Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza
Obligatariusz ma prawo do zadania wczesniejszego wykupu wszystkich lub czgéci Obligacji (Opcja
Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza), a Emitent zobowigzany jest, w przypadku otrzymania

takiego zadania, dokona¢ splaty Obligacji, jezeli wystapi w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu Obligacji
ktorakolwiek z nastgpujacych okolicznosci (Przypadek Naruszenia):

a) Emitent opozni si¢ w spetnieniu wymagalnych swiadczen z tytulu Obligacji;

b) Emitent op6zni sie w spelnieniu wymagalnych $§wiadczen z tytutu jakiejkolwiek innej serii wyemi-
towanych przez siebie obligacji o co najmniej 10 Dni Roboczych;

C) zostanie wydane przez sad powszechny prawomocne orzeczenie o rozwigzaniu Spotki lub zostanie

podjeta uchwata wtasciwego organu Emitenta o rozwigzaniu Spoiki;
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d) jakakolwiek osoba, ktora posiada w stosunku do Emitenta wymagalng wierzytelno$¢ na kwot¢ nie
nizsza niz rownowarto$¢ 500.000,00 (stownie: pigcset tysigey) ztotych ztozy wniosek o ogloszenie
upadtosci Emitenta chyba, ze Emitent uzna, ze taki wniosek jest bezzasadny, zostal ztozony po-
chopnie, jako szykana lub w zlej wierze i w terminie dwoch tygodni od dnia powzigcia przez Emi-
tenta informacji o takim wniosku podejmie czynno$ci majace doprowadzi¢ do odrzucenia lub odda-
lenia takiego wniosku, a odrzucenie lub oddalenie takiego wniosku nastagpi w terminie 120 dni od
dnia powzi¢cia przez Emitenta informacji o takim wniosku (przy czym postanowienie o odrzuceniu
lub oddaleniu wniosku nie musi by¢ prawomocne). Przypadek Naruszenia, o ktorym mowa w ni-
niejszym punkcie, zaistnieje dopiero po uptywie terminéw wskazanych w zdaniu poprzedzajacym;

e) Emitent ztozy o$wiadczenie o wszczeciu w stosunku do niego postepowania restrukturyzacyjnego;

f) Emitent zaprzestanie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej lub wiasciwy organ Emitenta podejmie
uchwale o istotnej zmianie przedmiotu dziatalnosci Emitenta;

) Emitent nie dokona sptaty jakiegokolwiek wymagalnego roszczenia badz roszczen o tacznej kwocie

nie nizszej niz 500.000,00 (slownie: pi¢éset tysiecy) ztotych, chyba ze wierzyciele, ktorym przystu-
guja te roszczenia zgodzili si¢ na przedtuzenie jego terminu ptatnosci;

h) Emitent uzna na piSmie swoja niewyplacalnosc;

i) zabezpieczenie Obligacji nie zostanie ustanowione w terminach wskazanych w punkcie 21 Warun-
kow Emisji;

j) Emitent nie udostgpni rocznego sprawozdania finansowego lub rocznego skonsolidowanego spra-
wozdania finansowego zgodnie z punktem 24 Warunkéw Emisji;

k) zabezpieczenie Obligacji utraci skutecznos$¢ przed dniem wywigzywania si¢ Emitenta ze wszystkich

zobowigzan wynikajacych z Obligacji lub nastgpi obnizenie wartoSci przedmiotu zabezpieczenia
Obligacji ponizej 150% wartosci nominalnej wszystkich objetych przez Obligatariuszy i niewyku-
pionych Obligacji, a Emitent nie dokona, w terminie 60 (Sze$¢dziesigciu) dni od dnia uzyskania
przez Emitenta informacji o powyzszym, uzupehnienia zabezpieczenia w taki sposob, aby jego war-
to$¢ odpowiadala co najmniej 150% wartosci nominalnej objetych przez Obligatariuszy i niewyku-
pionych Obligacji;

1) Emitent nie przekaze Obligatariuszowi w terminie 10 Dni Roboczych od ztoZenia przez Obligatariu-
sza wniosku informacji o braku wystapienia zadnej z okolicznosci wskazanych w niniejszym punk-
cle.

Emitent zobowigzany jest do niezwlocznego zawiadomienia Obligatariuszy w formie Raportu biezacego, o
wystapieniu ktoregokolwiek z Przypadkow Naruszenia oraz o wynikajacym ztego prawie do Opcji
Wezeséniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza. Je$li Emitent przestanie podlegaé Obowiazkom
informacyjnym zawiadomienie takie zostanie dokonane poprzez ogloszenie na stronie internetowej Emitenta.
Niedopelnienie tego obowigzku nie wylacza mozliwosci skorzystania przez Obligatariusza z Opcji
Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza.

Obligacje podlegaja wykupowi, jesli pisemne o$wiadczenie Obligatariusza o realizacji Opcji Wczesniejszego
Wykupu na Zadanie Obligatariusza zostanie dorgczone Emitentowi, a po rejestracji Obligacji w KDPW
Uczestnikowi KDPW prowadzacemu Rachunek Obligatariusza lub Rejestr Sponsora Emisji, do 30 Dnia
Roboczego po dniu przekazania przez Emitenta informacji o wystgpieniu Przypadku Naruszenia
umozliwiajacego skorzystanie z Opcji Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza.

Kopia o$wiadczenia Obligatariusza o realizacji Opcji Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza
powinna zosta¢ wystana listem poleconym réwniez do Administratora zabezpieczen.

Dzien Wczesniejszego Wykupu w zwiazku z wystapieniem Przypadku Naruszenia przypadnie 20 Dnia
Roboczego od dnia dorgczenia Emitentowi o$wiadczenia Obligatariusza o realizacji Opcji Wcezesniejszego
Wykupu na Zadanie Obligatariusza. Kwota na jedng Obligacje, w jakiej Obligacje podlegaja wczesniejszemu
wykupowi W wyniku realizacji Opcji Wcze$niejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza, rowna bedzie sumie:

(1) wartosci nominalnej Obligacji,

(2) odsetek naliczonych za okres od pierwszego dnia trwajacego Okresu Odsetkowego (z wylaczeniem tego
dnia) do Dnia Wcze$niejszego Wykupu (wlacznie z tym dniem).

17.4. Przedterminowy wykup Obligacji

Zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach w przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja
natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji, chociazby nie nastapit jeszcze Dzien Wykupu.
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Zgodnie z art. 74 ust. 4 Ustawy o Obligacjach w przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego
podziatu lub przeksztalcenia formy prawnej, Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi w czgsci, w
jakiej przewiduja $wiadczenie pienigzne, jezeli podmiot, ktory wstapit w obowiazki Emitenta z tytutu Obligacji,
zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania.

W ww. przypadkach kwota do wyptaty na jedng Obligacje obliczona bgdzie zgodnie z punktem 17.3 Warunkow
Emisji.
18. Przedawnienie:

Zgodnie z art. 14 Ustawy o Obligacjach roszczenia wynikajace z Obligacji przedawniaja si¢ z uptywem
dziesigciu lat.

19. Zbywalno$¢ Obligacji:
Obligacje moga by¢ zbywane bez ograniczen.

Po ustaleniu uprawnionych do $wiadczen z tytulu wykupu Obligacji prawa z tej Obligacji nie moga by¢
przenoszone, z zastrzezeniem obowigzujacych postanowien przepisOw prawa.

20. Status zobowigzan Emitenta:

Zobowigzania Emitenta z tytulu Obligacji stanowig niepodporzadkowane i bezwarunkowe zobowigzania
Emitenta. Zobowiazanie to bedzie zabezpieczone w sposob wskazany w punkcie 21 Warunkéw Emisji.

21. Wysokos$¢ i forma zabezpieczenia:

Obligacje serii H zostang zabezpieczone. Obligacje beda emitowane jako niezabezpieczone i moga by¢
wydawane przed ustanowieniem zabezpieczenia, a zabezpieczenie zostanie ustanowione po wydaniu Obligacji.
W terminie 10 Dni Roboczych po przydziale zostanie zawarta, pod rygorem niewaznosci w formie pisemne;j,
umowa zastawnicza pomi¢dzy Emitentem jako zastawca i Administratorem zabezpieczen jako administratorem
zastawu, o ktorym mowa w art. 4 ust. 4 Ustawy o zastawie w zwigzku z art. 2 ust. 4 ww. ustawy.

Zabezpieczeniem Obligacji bedzie:

- zastaw rejestrowy ustanowiony na rzecz Administratora zabezpieczen na zbiorze praw o zmiennym sktadzie,
stanowigcym cato$¢ gospodarczg w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Zastawie pod postacig wolnych od
obcigzen wierzytelnosci istniejacych i przysztych, stanowigcych wiasno$¢ Emitenta, obejmujacych pakiet
wierzytelnosci oznaczony jako P K F3, wskazany w raporcie z wyceny znajdujacym si¢ w zataczniku nr 1 do
Warunkéw Emisji. Zgodnie z wycena rzeczoznawcy z dnia 26 sierpnia 2022 r. warto$¢ netto ww. wierzytelnosci
(po uwzglednieniu kosztéw windykacji) wynosi 3.089.664,50 zt (trzy miliony osiemdziesigt dziewieé tysigcy
szes$éset sze§édziesiat cztery ztote pigédziesiat groszy) (Przedmiot zabezpieczenia).

Dodatkowo Emitent ztozy o$wiadczenie o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji wprost z aktu notarialnego w
trybie art. 777 § 1 pkt 5 kodeksu postgpowania cywilnego (,,O$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji”).
Oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji zostanie ztozone na rzecz Administratora zabezpieczen dziatajacego w
imieniu wlasnym lecz na rachunek Obligatariuszy i obejmie swoim zakresem zobowigzania pieni¢zne Emitenta
wynikajace z Obligacji, w szczegolnosci zobowigzanie do zaptaty Odsetek i naleznosci z tytulu wykupu
Obligacji, tacznie z odsetkami maksymalnymi za opdznienie w wykonaniu przez Emitenta zobowigzan z
Obligacji i kosztami zwigzanymi z zaspokojeniem si¢ przez Obligatariuszy z przedmiotdéw zabezpieczenia, do
kwoty stanowiacej rownowarto$¢ 150% (sto pigédziesiat procent) tacznej wartosci nominalnej wyemitowanych i
przydzielonych Obligacji, przy czym Administrator zabezpieczen bedzie uprawniony do wystapienia z
whnioskiem o nadanie klauzuli wykonalnosci do dnia 31 grudnia 2025 r.

Wycena Przedmiotu zabezpieczenia znajduje si¢ w zalaczniku nr 1 do Warunkow Emisji.

Ww. wycena zostata sporzadzona przez Biuro Wycen Majgtkowych Rzeczoznaweca s.c. inz. Marek Nawalaniec z
siedzibg w Krakowie. Rzeczoznaweca, ktory sporzadzit wycen¢ Przedmiotu zabezpieczenia, dysponuje w opinii
Emitenta do$wiadczeniem i kwalifikacjami zapewniajacymi rzetelno$¢ wyceny przy zachowaniu bezstronnosci i
niezaleznosci.

Zastaw rejestrowy zostanie ustanowiony na pierwszym miejscu do najwyzszej sumy zabezpieczenia rownej
150% warto$ci nominalnej przydzielonych Obligacji.

Whiosek 0 ustanowienie zastawu oraz Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji zostang ztozone w terminie 10
Dni Roboczych od Dnia Przydziatu.
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Emitent zobowiazuje si¢, ze wpis zastawu do rejestru zastawow zostanie dokonany w terminie 4 miesi¢gcy od
Dnia Przydziatu.

Zastaw rejestrowy bedzie zabezpiecza¢ wszelkie wierzytelnosci wynikajace z wyemitowanych i1 objetych
Obligacji, w tym cato$¢ kwoty wykupu Obligacji objetych przez Obligatariuszy oraz wszystkie odsetki, zar6wno
Odsetki, jak i odsetki naliczane w przypadku opoznienia w zaptacie kwoty wykupu Obligacji lub Odsetek, a
takze koszty zwigzane z zaspokojeniem si¢ przez Obligatariuszy z przedmiotu zastawu, w tym koszty
postepowania sadowego i egzekucyjnego.

Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu zastawu rejestrowego nastagpi w drodze sadowego postepowania
egzekucyjnego, przez przejecie przez niego na wilasnos¢ przedmiotu zastawu rejestrowego na zasadach
wskazanych w umowie zastawu rejestrowego zawartej z Administratorem zabezpieczenia lub poprzez sprzedaz
przedmiotu zastawu w drodze przetargu publicznego albo w inny sposob wskazany w umowie o ustanowienie
zastawu rejestrowego. Podmiotem wylacznie decydujacym o sposobie egzekucji bedzie Administrator
zabezpieczen.

Emitent bedzie zobowigzany do przedktadania Administratorowi zabezpieczen nie rzadziej niz co 12 miesigcy
poczawszy od Dnia Przydziatu raportéw aktualizujacych warto$¢ Przedmiotu zabezpieczenia.

Jesli z aktualizacji wyceny wynikaé¢ bedzie, ze warto$¢ przedmiotu zabezpieczenia liczona jako 2/3 wartoSci
wyceny netto (po uwzglednieniu kosztéw windykacji) jest nizsza niz warto$¢ nominalna wyemitowanych i
niewykupionych na dany dzien Obligacji, wowczas Emitent zobowigzany jest do ustanowienia dodatkowego
zabezpieczenia W postaci zastawu rejestrowego na kolejnych wierzytelnosciach tak, aby taczna warto$¢
zabezpieczenia obliczonego wedlug formuly wskazanej powyzej stanowita nie mniej niz 100% wartosci
nominalnej wyemitowanych i niewykupionych Obligacji. Warto$¢ dodatkowego zabezpieczenia zostanie
okreslona na podstawie wyceny sporzadzonej przez rzeczoznawce majatkowego. Koszty sporzadzenia wyceny
ponosi Emitent. Wycena ta zostanie przekazana Obligatariuszom zgodnie z punktem 23 Warunkéw Emisji.

Whiosek o ustanowienie zastawu rejestrowego zostanie ztozony w terminie 2 tygodni od dnia sporzadzenia
zaktualizowanej wyceny, a wpis zastawu do rejestru zastawOw nastagpi w terminie 4 miesigcy od dnia
sporzadzenia zaktualizowanej wyceny.

22. Zmiany:

W przypadku zmiany Warunkéw Emisji w drodze uchwaty odpowiedniego organu Emitenta przed dokonaniem
przydzialu Obligacji Emitent zobowigzany jest do niezwtocznego opublikowania stosownej informacji, a takze
zawiadomienia, w terminie 1 Dnia Roboczego od podjecia takiej uchwaty, wszystkie podmioty, ktore ztozyty
Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji, o tresci tej uchwaty. Osoba, ktoéra ztozyla Formularz
Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji przed udostgpnieniem zmienionych Warunkéw Emisji, moze uchyli¢ si¢
od skutkéw prawnych zlozonego Formularza Propozycji Nabycia Obligacji najpoézniej w drugim Dniu
Roboczym po dniu powzigcia informacji o zmianie Warunkéw Emisji, a w przypadku nieuchylenia si¢ od
skutkow prawnych ztozonego Formularza Propozycji Nabycia Obligacji zobowigzany jest podpisaé
o$wiadczenie, ze wyraza zgode na nowe brzmienie Warunkéw Emisji. Emitent przesunie termin przydziatu, w
sposob umozliwiajacy realizacje uprawnienia, o ktorym mowa powyzej. Uchylenie si¢ od skutkow prawnych
ztozonego Formularza Propozycji Nabycia Obligacji nastgpuje przez o§wiadczenie na pismie (,,Oswiadczenie o
odstgpieniu”) dostarczone do Emitenta drogg mailowa, faksem lub dorgczone na adres siedziby w wyzej
wskazanym terminie. Jezeli Obligacje, na ktore osoba ta zlozyta Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia
Obligacji, zostaly optacone, Emitent dokona zwrotu $rodkéw na rachunek pieni¢zny wskazany w Formularzu
Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji w terminie 5 Dni Roboczych od dnia otrzymania Os$wiadczenia
0 odstgpieniu.

23. Zawiadomienia:
Zawiadomienia kierowane do Obligatariuszy:

» beda dokonywane w formie Raportow biezacych i okresowych, publikowanych zgodnie z Regulami-
nem ASO i Rozporzadzeniem MAR,

» w przypadku gdy Emitent przestanie podlega¢ Obowigzkom informacyjnym, bedg publikowane na
stronie internetowej Spoiki.

24. Sprawozdania finansowe:

Emitent bedzie udostepnial Obligatariuszom w formie raportow rocznych, zgodnie z Regulaminem ASO, roczne
sprawozdania finansowe zbadane przez bieglego rewidenta wraz ze sprawozdaniem z badania oraz, jesli nadal
bedzie tworzy¢ grupe kapitalowa, roczne skonsolidowane sprawozdania finansowe zbadane przez bieglego
rewidenta wraz ze sprawozdaniem z badania w okresie od Dnia Emisji do dnia catkowitego wykupu Obligacji,
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przy czym w przypadku, gdy zadne papiery wartos§ciowe Emitenta nie bgda wprowadzone do zorganizowanego
obrotu w rozumieniu Ustawy o Obrocie, obowigzek udostepnienia rocznego sprawozdania finansowego wraz z
opinig biegtego rewidenta zostanie spelniony przez udostepnienie dokumentéw na stronie internetowej Emitenta
w sposob wskazany w punkcie 23 Warunkow Emisji.

25. Zgromadzenie Obligatariuszy:
Ustanawia si¢ Zgromadzenie Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane i zorganizowane oraz podejmuje uchwaty w sposob przewidziany
w Ustawie o Obligacjach, z uwzglednieniem ponizszych postanowien.

Poza podmiotami wskazanymi w Ustawie o Obligacjach, prawo do zadania zwotania Zgromadzenia
Obligatariuszy przyshuguje takze Administratorowi zabezpieczen.

Zgromadzenie Obligatariuszy podejmuje uchwaty w sprawie:

1) wyrazenia zgody dla Administratora zabezpieczen na ztozenie przez Administratora zabezpieczen zgo-
dy na wykreslenie zastawu rejestrowego w innych przypadkach niz wykonanie przez Emitenta wszyst-
kich zobowiazan wynikajacych z Obligacji albo,

2) akceptacji ceny, po ktorej Administrator zabezpieczen zbedzie przedmiot zastawu, stanowiacy zabez-
pieczenie Obligacji, w przypadku przejecia go na wlasno$¢ w trybie okres§lnym w art. 22 Ustawy o za-
stawie rejestrowym i rejestrze zastawow.

26. Prawo wlasciwe:

Obligacje sa emitowane zgodnie z prawem polskim i wszelkie stosunki prawne z nich wynikajace podlegaja
prawu polskiemu. Wszelkie spory zwigzane z Obligacjami beda rozstrzygane przed sadem powszechnym
wiasciwym dla siedziby Emitenta.

27. Zalaczniki do Warunkéw Emisji:
1) Zalgcznik nr 1 - Wycena Przedmiotu zabezpieczenia

3.3.  Wskazanie praw i obowigzkéw z oferowanych papieréw wartosciowych, w tym
wysoko$¢ oprocentowania, terminow, od ktorych nalezy si¢ oprocentowanie,
terminéw ustalania praw do oprocentowania i terminéw wyplaty oprocentowania,
terminéw i zasad wykupu papieréow wartoSciowych, zasad i sposobu realizacji praw z
papieréw wartosciowych, w tym wyplaty Swiadczen pieni¢znych przez Emitenta,
podmiotow uczestniczacych w realizacji praw z papieréw wartosciowych oraz zakresu
ich odpowiedzialnosci wobec nabywcow i Emitenta oraz, w przypadku Swiadczen
pienieznych, wskazanie waluty, w jakiej Swiadczenia te beda wyplacane

3.3.1. Oprocentowanie Obligacji
Obligacje bedg oprocentowane od Dnia Emisji do Dnia Wykupu, z zastrzezeniem, ze w przypadku skorzystania
z Opcji Wezesniejszego Wykupu Obligacji na Zadanie Obligatariusza lub Opcji Wezesniejszej Sptaty Obligacji
na Zadanie Emitenta lub w przypadku wystapienia sytuacji wskazanej w punkcie 17.4 Warunkéw Emisji,
Obligacje beda oprocentowane poczagwszy od Daty Emisji do odpowiednio Dnia Wezesniejszego Wykupu, Dnia
Sptaty albo Dnia Przedterminowego Wykupu.

Okres Odsetkowy wynosi 3 (trzy) miesiace.

Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna sie¢ w Dniu Emisji (z wylaczeniem tego dnia), a ostatni Okres
Odsetkowy konczy w Dniu Wykupu (facznie z tym dniem). Kazdy kolejny Okres Odsetkowy zaczyna si¢ w
ostatnim dniu poprzedniego Okresu Odsetkowego (z wytaczeniem tego dnia) i kofczy si¢ w ostatnim dniu
Okresu Odsetkowego (facznie z tym dniem).

Dzien Ustalenia Prawa do Swiadczen z tytutu wyptaty Odsetek, przypadaé bedzie na 6 (szes¢) Dni Roboczych
przed ostatnim dniem kazdego Okresu Odsetkowego.

Okresy Odsetkowe i terminarz ptatno$ci Kuponéw.
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Numer Pierwszy dzien | Ostatni dzien Dzieh Dzien Rzeczywista liczba dni
Okresu Okresu Okresu Ptatno$ci Ustalenia w okresie odsetkowym
Odsetkowego | Odsetkowego Odsetkowego Odsetek Prawa z wylaczeniem
Swiadczenz | pierwszego dnia Okresu
tytutu Odsetek Odsetkowego
| 2023-03-17 2023-06-17 2023-06-17 2023-06-09 92
1 2023-06-17 2023-09-17 2023-09-17 2023-09-08 92
i 2023-09-17 2023-12-17 2023-12-17 2023-12-08 91
v 2023-12-17 2024-03-17 2024-03-17 2024-03-08 91
\% 2024-03-17 2024-06-17 2024-06-17 2024-06-07 92
VI 2024-06-17 2024-09-17 2024-09-17 2024-09-09 92
VII 2024-09-17 2024-12-17 2024-12-17 2024-12-09 91
VIII 2024-12-17 2025-03-17 2025-03-17 2025-03-07 90

Posiadaczom Obligacji bedzie wyptacony Kupon, w terminach wskazanych powyzej, wedtug stalej stopy
procentowej rownej 13,5% (trzynascie i pot procenta) w skali roku, z zastrzezeniem, ze w przypadku
niewykupienia przez Spoétke Obligacji w Dniu Wykupu, oprocentowanie Obligacji poczawszy od dnia
nastepnego po Dniu Wykupu bedzie réwne odsetkom maksymalnym za opdznienie (Oprocentowanie
podwyzszone).

Wysokos¢ Kuponu bedzie obliczona na podstawie rzeczywistej liczby dni w Okresie Odsetkowym, z
zastrzezeniem, ze przy obliczaniu liczby dni nie uwzglednia si¢ pierwszego dnia danego Okresu Odsetkowego, i
przy zalozeniu 365 dni w roku.

Pierwszym dniem Pierwszego Okresu Odsetkowego jest Dzien Emisji.
Wysokos$¢ Kuponu dla jednej Obligacji bedzie ustalona zgodnie ze wzorem:
Kupon =13,5% x 1.000 zi x LD/ 365
gdzie :
LD — oznacza rzeczywistg liczb¢ dni w danym Okresie Odsetkowym,

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do 1 (jednego) grosza, przy czym pdl i wigcej grosza bedzie
zaokraglone w gore.

Odsetki bedg wyptacane w Dniu Platnosci Odsetek. Jezeli Dzien Platnosci Odsetek przypadnie w dniu
niebedacym Dniem Roboczym, datg platnosci Odsetek bedzie najblizszy Dzien Roboczy przypadajacy po Dniu
Platnosci Odsetek, przy czym Obligatariuszom nie bedzie przystugiwa¢ prawo zadania odsetek lub
jakichkolwiek innych dodatkowych platnosci za wynikte z tego tytutu opdznienie. Uprawnionymi do otrzymania
Kuponu beda ci Obligatariusze, na ktorych Rachunkach beda zapisane Obligacje lub beda wskazani w Rejestrze
Sponsora Emisji jako osoby uprawnione z Obligacji na koniec Dnia Ustalenia Prawa do Swiadczen z tytulu
Odsetek.
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W przypadku zapisania Obligacji w ewidencji prowadzonej przez Agenta emisji powyzsze postanowienia
stosuje si¢ odpowiednio.

Do czasu zarejestrowania Obligacji w KDPW albo ewidencji prowadzonej przez Agenta emisji $wiadczenia
z tytutu Kuponu beda wyptacane Obligatariuszom, ktorym przydzielone zostaty Obligacje.

W przypadku, gdy Dzien Ustalenia Prawa do Swiadczen z tytutu Odsetek wskazany w tabeli powyzej nie bedzie
przypadal w Dniu Roboczym lub nie bedzie przypadal na 6 Dni Roboczych przed ostatnim dniem Okresu
Odsetkowego wskazanym w tabeli powyzej, prawo do Odsetek zostanie ustalone szdstego Dnia Roboczego
przed koncem Okresu Odsetkowego.

3.3.2. Wykup Obligacji
Obligacje serii H zostang wykupione przez Emitenta w Dniu Wykupu. Wykup Obligacji zostanie
przeprowadzony w Dniu Wykupu poprzez wyptate Obligatariuszom kwoty w wysoko$ci roéwnej wartosci
nominalnej Obligacji, tj. 1.000 zt za kazda Obligacj¢. Jednoczesnie z wykupem Obligacji zaptacony zostanie
Kupon za ostatni Okres Odsetkowy.

Wykupione Obligacje podlegaja umorzeniu.

Podstawa naliczenia i spetnienia §wiadczenia z tytulu wykupu bedzie liczba Obligacji zapisanych na Rachunku
Obligatariusza lub w Rejestrze Sponsora Emisji na koniec Dnia Ustalenia Prawa do Swiadczenia z tytutu
wykupu, przypadajacego na 6 (sze$¢) Dni Roboczych przed Dniem Wykupu. Emitent dokona wykupu Obligacji
za posrednictwem KDPW oraz Uczestnikow KDPW, poprzez uznanie rachunku pieni¢znego stuzacego do
obshugi Rachunku Obligatariusza lub rachunku bankowego Obligatariusza wskazanego Sponsorowi Emisji
kwota rowng iloczynowi liczby Obligacji oraz warto$ci nominalnej jednej Obligacji.

W przypadku zapisania Obligacji w ewidencji prowadzonej przez Agenta emisji wykup zostanie dokonywany za
posrednictwem Agenta emisji.

W przypadku niewykupienia przez Spoétke Obligacji w Dniu Wykupu, oprocentowanie Obligacji poczawszy od
dnia nastgpnego po Dniu Wykupu bedzie réwne odsetkom maksymalnym za opodznienie (Oprocentowanie
podwyzszone). Oprocentowanie podwyzszone bedzie naliczane do dnia faktycznego wykupu Obligacji.

3.3.3. Zasady realizacji $wiadczen
Platnosci z Obligacji beda dokonywane w Dniu Platno$ci. Jezeli Dzien Ptatnosci przypadnie w dniu niebedacym
Dniem Roboczym, ptatno$¢ dokonana zostanie w kolejnym Dniu Roboczym przypadajacy po Dniu Platnosci,
przy czym Obligatariuszom nie bedzie przystugiwaé prawo zadania odsetek Iub jakichkolwiek innych
dodatkowych ptatnosci za wynikle z tego tytulu opdznienie.

Po zarejestrowaniu Obligacji w KDPW wyptata swiadczen bedzie dokonywana za posrednictwem KDPW oraz
Uczestnikbw KDPW. Wyptata $wiadczen naleznych Obligatariuszowi odbywaé sie bedzie zgodnie z
obowiazujacymi regulacjami KDPW (Regulaminem KDPW oraz Szczegdtowymi Zasadami Dziatania KDPW).

W przypadku zapisania Obligacji w ewidencji prowadzonej przez Agenta emisji wyplata Swiadczen bedzie
dokonywana za posrednictwem Agenta emisji.

Do czasu zarejestrowania Obligacji w KDPW Obligatariusz jest zobowigzany do informowania Emitenta o
wszystkich zmianach danych, w szczegdlno$ci numeru rachunku bankowego do realizacji ptatnosci z Obligacji.

W przypadku braku stosownej informacji Emitent nie ponosi odpowiedzialno$ci za opdznienia w ptatnosciach
ani przelewy na nieprawidtowy rachunek bankowy.

Wyptata §wiadczen podlegaé bedzie wszelkim obowigzujagcym przepisom podatkowym i innym wlasciwym
przepisom prawa polskiego.
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W przypadku opdznienia w ptatnosci §wiadczen z Obligacji z winy Emitenta, Obligatariusze bgda uprawnieni do
otrzymania od Emitenta odsetek ustawowych za opdznienie za kazdy dzien opdznienia, z zastrzezeniem, ze w
przypadku niewykupienia przez Spotke Obligacji w Dniu Wykupu, oprocentowanie Obligacji poczawszy od
dnia nastgpnego po Dniu Wykupu bedzie réwne odsetkom maksymalnym za opoéznienie (Oprocentowanie
podwyzszone).

W razie przekazania przez Emitenta $rodkéw pienieznych w wysokos$ci niewystarczajacej na petne pokrycie
zobowigzan z Obligacji, nalezno$ci Obligatariuszy zostang pokryte z przekazanych $rodkéw proporcjonalnie do
liczby posiadanych Obligacji w nastepujacej kolejnosci:

1) warto$¢ nominalna;
2) odsetki z tytutu opdznienia Emitenta w spetnieniu $wiadczen z Obligacji;
3) Kupon.

Wszelkie $wiadczenia wynikajace z Obligacji beda wyplacane przez Emitenta za posrednictwem KDPW i
Uczestnikéw KDPW zgodnie z Regulacjami KDPW w zlotych.

3.34. Waluta wyptaty swiadczen pienigznych
Wszystkie $wiadczenia pienigzne z Obligacji beda wyptacane w ztotych polskich.

3.4.  Okres$lenie rodzaju, zakresu, formy i przedmiotu zabezpieczen, jezeli papiery
warto$ciowe sa zabezpieczone

Obligacje serii H zostang zabezpieczone. Obligacje beda emitowane jako niezabezpieczone i moga by¢
wydawane przed ustanowieniem zabezpieczenia, a zabezpieczenie zostanie ustanowione po wydaniu Obligacji.
W terminie 10 Dni Roboczych po przydziale zostanie zawarta, pod rygorem niewaznosci w formie pisemne;j,
umowa zastawnicza pomigdzy Emitentem jako zastawca i Administratorem zabezpieczen jako administratorem
zastawu, o ktorym mowa w art. 4 ust. 4 Ustawy o zastawie w zwigzku z art. 2 ust. 4 ww. ustawy.

Zabezpieczeniem Obligacji bedzie:

- zastaw rejestrowy ustanowiony na rzecz Administratora zabezpieczen na zbiorze praw o zmiennym sktadzie,
stanowigcym cato$¢ gospodarczg w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Zastawie pod postacig wolnych od
obcigzen wierzytelnosci istniejacych i przysztych, stanowigcych wiasno$é Emitenta, obejmujacych pakiet
wierzytelnosci oznaczony jako P K F3, wskazany w raporcie z wyceny znajdujacym si¢ w zatgczniku nr 1 do
Warunkéw Emisji. Zgodnie z wycena rzeczoznawcy z dnia 26 sierpnia 2022 r. warto$¢ netto ww. wierzytelnosci
(po uwzglednieniu kosztow windykacji) wynosi 3.089.664,50 zt (trzy miliony osiemdziesigt dziewieé tysiecy
sze$Cset szescdziesiat cztery ztote piecdziesiat groszy) (Przedmiot zabezpieczenia).

Dodatkowo Emitent ztozy o$wiadczenie o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji wprost z aktu notarialnego w
trybie art. 777 § 1 pkt 5 kodeksu postepowania cywilnego (,,O$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji”).
Oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji zostanie ztozone na rzecz Administratora zabezpieczen dziatajacego w
imieniu wlasnym lecz na rachunek Obligatariuszy i obejmie swoim zakresem zobowigzania pieni¢zne Emitenta
wynikajagce z Obligacji, w szczeg6élnos$ci zobowigzanie do zaplaty Odsetek i naleznosci z tytulu wykupu
Obligacji, tacznie z odsetkami maksymalnymi za opdznienie w wykonaniu przez Emitenta zobowigzan z
Obligacji i kosztami zwigzanymi z zaspokojeniem si¢ przez Obligatariuszy z przedmiotow zabezpieczenia, do
kwoty stanowigcej rownowarto$¢ 150% (sto piec¢dziesiat procent) lgcznej wartosci nominalnej wyemitowanych i
przydzielonych Obligacji, przy czym Administrator zabezpieczen bedzie uprawniony do wystapienia z
wnioskiem o nadanie klauzuli wykonalnosci do dnia 31 grudnia 2025 r.

Wycena Przedmiotu zabezpieczenia znajduje si¢ w zataczniku nr 1 do Warunkéw Emisji.

Ww. wycena zostata sporzadzona przez Biuro Wycen Majatkowych Rzeczoznawca s.c. inz. Marek Nawalaniec z
siedzibg w Krakowie. Rzeczoznawca, ktory sporzadzit wycene Przedmiotu zabezpieczenia, dysponuje w opinii
Emitenta do$wiadczeniem i kwalifikacjami zapewniajacymi rzetelno$¢ wyceny przy zachowaniu bezstronnosci i
niezaleznosci.
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Zastaw rejestrowy zostanie ustanowiony na pierwszym miejscu do najwyzszej sumy zabezpieczenia rownej
150% warto$ci nominalnej przydzielonych Obligacji.

Whiosek o ustanowienie zastawu oraz O$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji zostang ztozone w terminie 10
Dni Roboczych od Dnia Przydziatu.

Emitent zobowiazuje si¢, ze wpis zastawu do rejestru zastawow zostanie dokonany w terminie 4 miesigcy od
Dnia Przydziatu.

Zastaw rejestrowy bedzie zabezpiecza¢ wszelkie wierzytelnosci wynikajace z wyemitowanych i objetych
Obligacji, w tym cato$¢ kwoty wykupu Obligacji objetych przez Obligatariuszy oraz wszystkie odsetki, zarowno
Odsetki, jak i odsetki naliczane w przypadku opdznienia w zaptacie kwoty wykupu Obligacji lub Odsetek, a
takze koszty zwiazane z zaspokojeniem si¢ przez Obligatariuszy z przedmiotu zastawu, w tym koszty
postepowania sagdowego i egzekucyjnego.

Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu zastawu rejestrowego nastapi w drodze sadowego postgpowania
egzekucyjnego, przez przejecie przez niego na wiasno$¢ przedmiotu zastawu rejestrowego na zasadach
wskazanych w umowie zastawu rejestrowego zawartej z Administratorem zabezpieczenia lub poprzez sprzedaz
przedmiotu zastawu w drodze przetargu publicznego albo w inny sposob wskazany w umowie o ustanowienie
zastawu rejestrowego. Podmiotem wylacznie decydujacym o sposobie egzekucji bedzie Administrator
zabezpieczen.

Emitent bedzie zobowigzany do przedktadania Administratorowi zabezpieczen nie rzadziej niz co 12 miesigcy
poczawszy od Dnia Przydzialu raportow aktualizujacych warto$¢ Przedmiotu zabezpieczenia.

Jesli z aktualizacji wyceny wynikac¢ bedzie, ze warto$§¢ przedmiotu zabezpieczenia liczona jako 2/3 wartosci
wyceny netto (po uwzglednieniu kosztow windykacji) jest nizsza niz warto§¢ nominalna wyemitowanych i
niewykupionych na dany dzien Obligacji, wowczas Emitent zobowigzany jest do ustanowienia dodatkowego
zabezpieczenia w postaci zastawu rejestrowego na kolejnych wierzytelnosciach tak, aby taczna wartosc
zabezpieczenia obliczonego wedhug formuly wskazanej powyzej stanowita nie mniej niz 100% wartosci
nominalnej wyemitowanych i niewykupionych Obligacji. Warto§¢ dodatkowego zabezpieczenia zostanie
okreslona na podstawie wyceny sporzadzonej przez rzeczoznawce majatkowego. Koszty sporzadzenia wyceny
ponosi Emitent. Wycena ta zostanie przekazana Obligatariuszom zgodnie z punktem 23 Warunkéw Emisji.

Whiosek o ustanowienie zastawu rejestrowego zostanie zlozony w terminie 2 tygodni od dnia sporzadzenia
zaktualizowanej wyceny, a wpis zastawu do rejestru zastawOw nastapi w terminie 4 miesigcy od dnia
sporzadzenia zaktualizowanej wyceny.

3.5.  Okreslenie innych praw wynikajacych z emitowanych lub sprzedawanych papieréw
warto$ciowych

Obligacje serii H uprawniajg do nastgpujacych s§wiadczen:

» S$wiadczenia pienieznego polegajacego na zaplacie Odsetek na warunkach podanych w punktach 141 15
Warunkéw Emisji lub odsetek za niepelny okres odsetkowy na warunkach podanych w pkt 17
Warunkéw Emisji,

» S$wiadczenia pienieznego polegajacego na zaplacie kwoty odpowiadajacej wartosci nominalnej
Obligacji na warunkach i w terminie okreslonych w punkcie 17 Warunkoéw Emisji,

> $wiadczenia pienigznego polegajacego na zaptacie Wartosci Opcji Wcezesniejszej Sptaty w przypadku
skorzystania przez Emitenta z Opcji Wczeéniejszej Splaty na Zadanie Emitenta,

> S$wiadczenia pieni¢znego polegajacego na zaptacie odsetek ustawowych w przypadku opdznienia
platnosci z winy Emitenta oraz odsetek maksymalnych w przypadku wskazanym w punkcie 17.1
Warunkéw Emisji.

Obligacja serii H jest papierem warto$§ciowym emitowanym w serii, nie majacym, zgodnie z art. 8 ust. 1 Ustawy
o Obligacjach, formy dokumentu, na okaziciela, na podstawie ktorego Emitent stwierdza, ze jest dluznikiem
Obligatariusza 1 zobowigzuje si¢ wobec niego nieodwolalnie i bezwarunkowo do speiienia $wiadczenia
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pienigznego polegajacego na zaplacie wartosci nominalnej Obligacji i Odsetek na zasadach i w terminach
okreslonych w Warunkach Emisji. Obligacje zostang zarejestrowane w KDPW. Stosownie do art. 7a ust. 7a
Ustawy o Obrocie, prawa wynikajace z Obligacji powstang z chwilg dokonania zapisu w ewidencji 0s6b
uprawnionych z papieréw wartosciowych prowadzonej przez Agenta emisji i przystugiwa¢ beda osobom
wskazanym w tej ewidencji jako osoby uprawnione z tych papieréw warto§ciowych.

Zabezpieczenia Obligacji przewidziane w Warunkach Emisji zostang ustanowione po wydaniu Obligacji.

Niezwtlocznie po dokonaniu przydziatu Emitent doprowadzi do rejestracji Obligacji w KDPW i ich zapisania na
Rachunkach lub w Rejestrze Sponsora Emisji. Rejestracja Obligacji nastgpi za posrednictwem Agenta Emisji po
spelnieniu wymogdéw bedacych przedmiotem weryfikacji dokonanej w zakresie okreslonym w art. 7a ust. 4 pkt
1-3 Ustawy o Obrocie.

Ustanawia si¢ Zgromadzenie Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwotywane i zorganizowane oraz podejmuje uchwaty w sposob przewidziany
w Ustawie o Obligacjach, z uwzglednieniem ponizszych postanowien.

Poza podmiotami wskazanymi w Ustawie o Obligacjach, prawo do zadania zwotania Zgromadzenia
Obligatariuszy przyshuguje takze Administratorowi zabezpieczen.

Zgromadzenie Obligatariuszy podejmuje uchwaty w sprawie:

1) wyrazenia zgody dla Administratora zabezpieczen na ztozenie przez Administratora zabezpieczen
zgody na wykreslenie zastawu rejestrowego w innych przypadkach niz wykonanie przez Emitenta
wszystkich zobowiazan wynikajacych z Obligacji albo,

2) akceptacji ceny, po ktorej Administrator zabezpieczen zbgdzie przedmiot zastawu, stanowiacy
zabezpieczenie Obligacji, w przypadku przejgcia go na wlasno$¢ w trybie okreslnym w art. 22 Ustawy
0 zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow.

3.6. Informacje o banku reprezentancie, administratorze zastawu lub administratorze
hipoteki, ustanowionych w zwiazku z emisja obligacji

W zwiazku z emisja Obligacji nie zostal ustanowiony bank reprezentant ani administrator hipoteki.

Funkcje administratora zastawu pelni Wawruch, Kwasek i Partnerzy Kancelaria Radcow Prawnych spotka
partnerska z siedzibg w Krakowie wpisana do rejestru przedsigbiorcow KRS pod numerem 0000650643, adres:
al. ptk. W. Beliny-Prazmowskiego 13a/2, 31-514 Krakow, telefon: +48 732 641 403 | +48 668 113 920 | +12 315
78 17, e-mail: kancelaria@wkkancelaria.pl.

Umowa z Administratorem zabezpieczen okreslajaca m.in. obowiazki Emitenta i obowiazki Administratora
zabezpieczen wobec Obligatariuszy zostata zamieszczona w punkcie 6.4 Dokumentu ofertowego.

3.7.  Szczegélowe informacje o pierwszenstwie w splacie zobowigzan wynikajacych z
papieréow warto$ciowych przed innymi zobowigzaniami Emitenta

Zobowigzania Emitenta z tytulu Obligacji stanowig niepodporzadkowane i bezwarunkowe zobowigzania
Emitenta. Zobowigzanie to jest platne na réwni z innymi zobowigzaniami Spotki, z zastrzezeniem ze bedzie
zabezpieczone w sposdb wskazany w punkcie 3.4 powyzej.
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3.8. Informacje o warunkach i sytuacjach, w ktorych Emitent ma prawo albo jest
zobowiazany do wczeSniejszego wykupu papierow wartoSciowych, jak rowniez
informacje o sytuacjach i warunkach, po spelnieniu ktérych posiadacz papieru
wartosciowego uzyska prawo do wczesniejszego wykupu papieru warto$ciowego przez
Emitenta

3.8.1. Opcja Wcze$niejszej Splaty na Zadanie Emitenta
Po uplywie roku od Dnia Przydziatu Emitent ma prawo dokona¢ wczesniejszej obligatoryjnej sptaty wszystkich
lub czeséci Obligacji na zadanie wlasne na zasadach wskazanych w § 139 Szczegdtowych Zasad Dziatania
KDPW.

Emitent zobowigzuje si¢ do podawania informacji o zgloszeniu Zzadania wczesniejszej sptaty Obligacji wraz ze
wskazaniem Dnia Woczeéniejszej Splaty w terminie nie krotszym niz 15 Dni Roboczych przed Dniem
Wczesniejszej Sptaty. Informacja ta bedzie przekazana w sposob wskazany w punkcie 23 Warunkéw Emisji.

Kwota na jedna Obligacje, w jakiej Obligacje podlegaja wczeéniejszej splacie w wyniku realizacji Opcji
Weczesniejszej Splaty na Zadanie Emitenta, rowna bedzie sumie:

(1) wartosci nominalnej Obligacji,

(2) odsetek naliczonych za okres od pierwszego dnia trwajacego Okresu Odsetkowego (z wylaczeniem tego
dnia) do Dnia Wcze$niejszej Sptaty (wlacznie z tym dniem),

(3) Wartosci Opcji Wezesniejszej Splaty.

3.8.2. Opcja Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza
Obligatariusz ma prawo do zadania wczesniejszego wykupu wszystkich lub czgéci Obligacji (Opcja
Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza), a Emitent zobowigzany jest, w przypadku otrzymania
takiego zadania, dokona¢ sptaty Obligacji, jezeli wystapi w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu Obligacji
ktorakolwiek z nastepujacych okolicznos$ci (Przypadek Naruszenia):

a) Emitent op6zni si¢ w spetnieniu wymagalnych $wiadczen z tytutu Obligacji;

b) Emitent opdzni si¢ w spelnieniu wymagalnych $wiadczen z tytutu jakiejkolwiek innej serii
wyemitowanych przez siebie obligacji o co najmniej 10 Dni Roboczych;

€) zostanie wydane przez sad powszechny prawomocne orzeczenie o rozwigzaniu Spotki lub zostanie
podjeta uchwatla wlasciwego organu Emitenta o rozwiazaniu Spotki;

d) jakakolwiek osoba, ktora posiada w stosunku do Emitenta wymagalng wierzytelno$¢ na kwote nie
nizsza niz rownowarto$¢ 500.000,00 (stownie: pigcset tysigcy) ztotych ztozy wniosek o ogloszenie
upadiosci Emitenta chyba, ze Emitent uzna, ze taki wniosek jest bezzasadny, zostal zlozony
pochopnie, jako szykana lub w zlej wierze i w terminie dwoch tygodni od dnia powzigcia przez
Emitenta informacji o takim wniosku podejmie czynno$ci majgce doprowadzi¢ do odrzucenia lub
oddalenia takiego wniosku, a odrzucenie lub oddalenie takiego wniosku nastgpi w terminie 120 dni
od dnia powziecia przez Emitenta informacji o takim wniosku (przy czym postanowienie
0 odrzuceniu lub oddaleniu wniosku nie musi by¢ prawomocne). Przypadek Naruszenia, o ktérym
mowa W niniejszym punkcie, zaistnieje dopiero po uplywie terminéow wskazanych w zdaniu
poprzedzajacym,;

e) Emitent ztozy o$wiadczenie o wszczgciu w stosunku do niego postepowania restrukturyzacyjnego;

f) Emitent zaprzestanie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej lub wiasciwy organ Emitenta
podejmie uchwate o istotnej zmianie przedmiotu dziatalnosci Emitenta;

g) Emitent nie dokona sptaty jakiegokolwiek wymagalnego roszczenia badz roszczen o lacznej
kwocie nie nizszej niz 500.000,00 (stownie: pigéset tysiecy) ztotych, chyba ze wierzyciele, ktorym
przystuguja te roszczenia zgodzili si¢ na przedtuzenie jego terminu ptatnosci;

h) Emitent uzna na piS$mie swoja niewyptacalnos¢;

i) zabezpieczenie Obligacji nie zostanie ustanowione w terminach wskazanych w punkcie 21
Warunkéw Emisji;

j)  Emitent nie udostgpni rocznego sprawozdania finansowego lub rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zgodnie z punktem 24 Warunkéw Emisji;
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k) zabezpieczenie Obligacji utraci skuteczno$¢ przed dniem wywigzywania si¢ Emitenta ze
wszystkich zobowigzan wynikajacych z Obligacji lub nastapi obnizenie warto$ci przedmiotu
zabezpieczenia Obligacji ponizej 150% wartosci nominalnej wszystkich objetych przez
Obligatariuszy i niewykupionych Obligacji, a Emitent nie dokona, w terminie 60 (sze$¢dziesigciu)
dni od dnia uzyskania przez Emitenta informacji o powyzszym, uzupelnienia zabezpieczenia w taki
sposob, aby jego warto§¢ odpowiadala co najmniej 150% wartosci nominalnej objetych przez
Obligatariuszy i niewykupionych Obligacji;

) Emitent nie przekaze Obligatariuszowi w terminie 10 Dni Roboczych od ztozenia przez
Obligatariusza wniosku informacji o braku wystapienia zadnej z okoliczno$ci wskazanych w
niniejszym punkcie.

Emitent zobowigzany jest do niezwlocznego zawiadomienia Obligatariuszy w formie Raportu biezacego, o
wystapieniu ktoregokolwiek z Przypadkéw Naruszenia oraz o wynikajacym ztego prawie do Opcji
Wezeséniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza. Je$li Emitent przestanie podlega¢ Obowigzkom
informacyjnym zawiadomienie takie zostanie dokonane poprzez ogloszenie na stronie internetowej Emitenta.
Niedopelnienie tego obowigzku nie wylacza mozliwosci skorzystania przez Obligatariusza z Opcji
Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza.

Obligacje podlegaja wykupowi, jesli pisemne oswiadczenie Obligatariusza o realizacji Opcji Wczesniejszego
Wykupu na Zadanie Obligatariusza zostanie doreczone Emitentowi, a po rejestracji Obligacji w KDPW
Uczestnikowi KDPW prowadzacemu Rachunek Obligatariusza lub Rejestr Sponsora Emisji, do 30 Dnia
Roboczego po dniu przekazania przez Emitenta informacji o wystapieniu Przypadku Naruszenia
umozliwiajacego skorzystanie z Opcji Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza.

Kopia o$wiadczenia Obligatariusza o realizacji Opcji Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza
powinna zosta¢ wystana listem poleconym réwniez do Administratora zabezpieczen.

Dzien Wczesniejszego Wykupu w zwigzku z wystgpieniem Przypadku Naruszenia przypadnie 20 Dnia
Roboczego od dnia dorgczenia Emitentowi o$wiadczenia Obligatariusza o realizacji Opcji Wczesniejszego
Wykupu na Zadanie Obligatariusza. Kwota na jedng Obligacje, w jakiej Obligacje podlegaja wezesniejszemu
wykupowi w wyniku realizacji Opcji Wcze$niejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza, rowna bedzie sumie:

(1) wartosci nominalnej Obligacji,
(2) odsetek naliczonych za okres od pierwszego dnia trwajacego Okresu Odsetkowego (z wylaczeniem tego

dnia) do Dnia Wcze$niejszego Wykupu (wlacznie z tym dniem).

3.8.3. Przedterminowy wykup Obligacji
Zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach w przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja
natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji, chociazby nie nastapit jeszcze Dzien Wykupu.

Zgodnie z art. 74 ust. 4 Ustawy o Obligacjach w przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego
podziatu lub przeksztalcenia formy prawnej, Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi w czgéci, w
jakiej przewiduja swiadczenie pieni¢zne, jezeli podmiot, ktory wstapit w obowiazki Emitenta z tytutu Obligacji,
zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania.

W ww. przypadkach kwota do wyptaty na jedng Obligacj¢ obliczona bedzie zgodnie z punktem 3.8.2 powyzej.
3.9. Wskazanie zrodel pochodzenia $rodkéow na splate zobowiazan wynikajacych z
emitowanych papieréw wartosSciowych
Zobowiazania wynikajace z emitowanych Obligacji beda splacone z przysztych przeptywow z dziatalnosci
Emitenta.
3.10. W przypadku gdy prég dojscia emisji do skutku jest okreslony — wskazanie tego
progu

Brak jest progu emisji.
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3.11. Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwiazanych z posiadaniem i
obrotem papierami warto$ciowymi, w tym wskazanie platnika podatku

Ponizsze informacje sa oparte wylacznie na przepisach prawa podatkowego obowiagzujacych w Polsce na dzien
udostepnienia Propozycji Nabycia Obligacji oraz na interpretacji tych przepisow wynikajacej z praktyki
organdéw podatkowych i orzecznictwa sadow administracyjnych. Na skutek zmian legislacyjnych lub zmian w
interpretacji przepisow podatkowych, w tym na skutek zmian w orzecznictwie sadow administracyjnych lub
praktyce organow podatkowych, stwierdzenia zawarte w Propozycji Nabycia Obligacji mogg straci¢ aktualnosc.

Zawarte w Dokumencie ofertowym informacje podatkowe nie stanowia porady prawnej ani podatkowej, lecz
maja charakter ogdélny, w sposob selektywny przedstawiaja poszczegélne zagadnienia i nie uwzgledniaja
wszystkich sytuacji, w jakich moze znalez¢ si¢ Obligatariusz. Obligatariuszom zaleca si¢ skorzystanie z pomocy
0s6b 1 podmiotdw zajmujacych si¢ profesjonalnie doradztwem podatkowym, w celu uzyskania informacji
0 konsekwencjach podatkowych wystepujacych w ich indywidualnych przypadkach.

Znajdujace si¢ ponizej okreslenie ,odsetki”, jak réwniez kazde inne okre$lenie, ma takie znaczenie, jakie
przypisuje mu si¢ na gruncie polskiego prawa podatkowego.

Podatek dochodowy

Ponizszy opis nie obejmuje specyficznych konsekwencji podatkowych majacych zastosowanie w przypadku
podmiotowych lub przedmiotowych zwolnien z podatku dochodowego (artykutow dotyczacych krajowych Iub
zagranicznych funduszy inwestycyjnych).

Osoby fizyczne podlegajqce nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Polsce

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych osoby fizyczne, jezeli maja miejsce
zamieszkania na terytorium Polski, podlegaja obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich dochodéw
(przychodow) bez wzgledu na miejsce potozenia zrédet przychodéw (nieograniczony obowiazek podatkowy).
Art. 3 ust. la stanowi, ze za osob¢ majaca miejsce zamieszkania na terytorium Polski uwaza si¢ osobe fizyczna,
ktéra: (i) posiada na terytorium Polski centrum intereséw osobistych lub gospodarczych (osrodek intereséw
zyciowych); lub (ii) przebywa na terytorium Polski dtuzej niz 183 dni w roku podatkowym.

Podatnicy podatku dochodowego od osob prawnych podlegajgcy w Polsce nieograniczonemu obowigzkowi
podatkowemu

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych podatnicy, jezeli majg siedzibe lub
zarzad na terytorium Polski, podlegaja obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich dochodow, bez wzgledu
na miejsce ich osiggania (nicograniczony obowiazek podatkowy).

Osoby fizyczne i podatnicy podatku dochodowego od 0sob prawnych podlegajgcy w Polsce ograniczonemu
obowigzkowi podatkowemu

Zgodnie z art. 3 ust. 2a Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych osoby fizyczne, jezeli nie majg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania, podlegaja obowigzkowi podatkowemu tylko od
dochodéw (przychoddéw) osigganych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (ograniczony obowiazek
podatkowy).

Zgodnie z art. 3 ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych podatnicy podatku dochodowego od
0s0b prawnych, jezeli nie maja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu, podlegaja
obowiazkowi podatkowemu tylko od dochodow, ktore osiagaja na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

Przepisy te stosuje si¢ z uwzglednieniem wiasciwych umow o unikaniu podwojnego opodatkowania, ktérych
strong jest Polska.
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Opodatkowanie przychodow 7 odsetek (dyskonta) od obligacji
Osoby fizyczne

Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 3 Ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych odsetki (dyskonto) od
papieréw wartoSciowych (w tym odsetki od obligacji) kwalifikowane sa jako przychody z kapitalow
pieni¢znych.

Na podstawie art. 30a Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych przychodow z odsetek (dyskonta)
osigganych w Polsce przez osoby fizyczne podlegajace nicograniczonemu obowigzkowi podatkowemu nie taczy
si¢ z przychodami z innych zrodet, lecz opodatkowuje si¢ zryczaltowanym podatkiem dochodowym
wynoszacym 19% przychodu.

Zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych zryczattowany podatek dochodowy
od odsetek oraz dyskonta od papierow wartosciowych niezapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych
lub rachunkach zbiorczych pobiera, jako platnik, Emitent. Zgodnie z art. 41 ust. 4d Ustawy o podatku
dochodowym od 0s6b fizycznych zryczaltowany podatek dochodowy od odsetek oraz dyskonta od papierow
warto§ciowych pobieraja, jako platnicy, podmioty prowadzace rachunki papieréw wartoSciowych dla
podatnikéw, jezeli dochody (przychody) te zostaty uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i wiazg si¢
Z papierami wartosciowymi zapisanymi na tych rachunkach, a wyptata §wiadczenia na rzecz podatnika nastgpuje
za posrednictwem tych podmiotow. Zgodnie z art. 41 ust. 10 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
fizycznych w przypadku wyptaty odsetek (dyskonta) z papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach
zbiorczych platnikiem zryczattowanego podatku dochodowego sa podmioty prowadzace rachunki zbiorcze, za
posrednictwem ktorych naleznosci z tych tytuldw sa wyptacane. Podatek pobiera si¢ w dniu przekazania
naleznos$ci z danego tytutu do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego. Tym samym to nie podatnik, lecz
podmiot prowadzacy rachunek papieréw warto§ciowych lub rachunek zbiorczy, za ktérego posrednictwem
odsetki (dyskonto) sa wyptacane, jako ptatnik, jest odpowiedzialny za rozliczenie podatku. Zgodnie z art. 42 ust.
1 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych, platnicy przekazuja stosowne kwoty podatku na rachunek
bankowy wlasciwego urzgdu skarbowego w terminie do 20 dnia miesigca nastgpujacego po miesigcu, w ktorym
pobrano podatek. Zgodnie z art. 45 ust. 3b Ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych, jezeli podatek
nie zostanie pobrany, osoba fizyczna jest zobowigzana do samodzielnego rozliczenia podatku w zeznaniu
rocznym, sktadanym do konca kwietnia roku nastgpujacego po roku podatkowym.

Zasadniczo opisane powyzej zasady opodatkowania odsetek (dyskonta) obligacji uzyskiwanych przez osoby
fizyczne podlegajace nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Polsce maja rowniez zastosowanie do
odsetek uzyskiwanych przez osoby fizyczne podlegajace w Polsce ograniczonemu obowiazkowi podatkowemu,
o ile wlasciwe umowy w sprawie zapobiezenia podwodjnemu opodatkowaniu zawarte z panstwem bedacym
krajem rezydencji podatkowej osoby fizycznej nie stanowig inacze;.

Zastosowanie stawki podatku wynikajacej z witasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo
niepobranie podatku zgodnie z taka umowsg jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celow
podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji podatkowej.

Osoby prawne

Zgodnie z art. 7 ust. 1, 2 1 5 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych w przypadku podatnikow
podatku dochodowego od oséb prawnych przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowigcy sume dochodu
osiagnigtego z zyskow kapitatowych oraz dochodu osiagnigtego z innych zrodet przychodow. W przypadku
podatnikow podlegajacych w Polsce nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu dochod z odsetek
(dyskonta) od obligacji taczy si¢ z pozostalymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach ogolnych.
Dochodem ze zrodia przychodéw jest nadwyzka sumy przychodow uzyskanych z tego zrodta przychodow nad
kosztami ich uzyskania, osiagnigta w roku podatkowym. Jezeli koszty uzyskania przychodow przekraczaja sume
przychodow, réznica jest stratg ze zrodta przychodow. O wysokos¢ straty ze zrodia przychodow, poniesionej w
roku podatkowym, mozna obnizy¢ dochdd uzyskany z tego zrédta w najblizszych kolejno po sobie
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nastepujacych pieciu latach podatkowych, z tym ze wysoko$¢ obnizenia w Ktérymkolwiek z tych lat nie moze
przekroczy¢ 50% kwoty tej straty. Brak jest ptatnika podatku, podatek uiszcza podatnik.

Zgodnie z art. 25 Ustawy o podatku dochodowym od o0séb prawnych osoby prawne zobowigzane sa do
wykazania uzyskanego dochodu w sktadanej co miesiac deklaracji podatkowej o wysoko$ci dochodu lub straty,
osiggnietych od poczatku roku podatkowego oraz do wptacania na rachunek wilasciwego urzedu skarbowego
zaliczki od sumy opodatkowanych dochodéw uzyskanych od poczatku roku podatkowego. Zaliczka obliczana
jest jako réznica pomigdzy podatkiem naleznym od dochodu osiagnigtego od poczatku roku podatkowego a
suma zaliczek zaplaconych za poprzednie miesiace tego roku.

W przypadku podatnikow podatku dochodowego od o0sob prawnych podlegajacych w Polsce ograniczonemu
obowiagzkowi podatkowemu zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 1 Ustawy o podatku dochodowym od o0sob prawnych
odsetki (dyskonto) od obligacji opodatkowane sg zryczaltowanym podatkiem w wysokosci 20%.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych do poboru zryczattowanego podatku
dochodowego od odsetek oraz dyskonta od papierow warto§ciowych zobowigzane s3 podmioty dokonujace
wyplat z tych tytutow. Zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wlasciwej umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z takag umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania
miejsca siedziby podatnika dla celow podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji
podatkowe;.

Zgodnie z art. 26 ust. 2a, w przypadku gdy wyplata odsetek dokonywana jest na rzecz podatnikoéw bedacych
osobami uprawnionymi z papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktoérych tozsamos¢ nie
zostata platnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie, platnik pobiera podatek z
zastosowaniem stawki 20% od lacznej warto$ci dochodéow (przychodoéw) przekazanych przez niego na rzecz
wszystkich takich podatnikow za posrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego. W tej sytuacji, do poboru
podatku obowigzane sg podmioty prowadzace rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktorych nalezno$¢ jest
wyplacana, a podatek pobiera si¢ w dniu przekazania naleznosci z danego tytutu do dyspozycji posiadacza
rachunku zbiorczego.

Zatem, podmiot dokonujacy wyptaty odsetek albo podmiot prowadzacy rachunek zbiorczy, na ktérym zapisane
sg obligacje, jako pfatnik, jest odpowiedzialny za pobranie naleznego podatku i przekazanie go na rachunek
wlasciwego organu podatkowego do 7 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktorym pobrat nalezny
podatek.

Niektdére podmioty powigzane ze spotka emitujaca obligacje pod pewnymi warunkami okre§lonymi w Ustawy o
podatku dochodowym od os6b prawnych beda korzystaé ze zwolnienia ze zryczattowanego podatku
dochodowego od 0s6b prawnych.

Opisane zasady opodatkowania moga by¢ modyfikowane przez odpowiednie postanowienia umow o unikaniu
podwdjnego opodatkowania, ktorych strong jest Polska, na podstawie ktorych zastosowanie moze znalezé
obnizona stawka podatku lub zwolnienie z podatku dochodowego. Zastosowanie stawki podatku wynikajacej z
wlasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowg jest
mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celow podatkowych uzyskanym od
podatnika certyfikatem rezydencji podatkowej.

Opodatkowanie odplatnego zbycia obligacji
Osoby fizyczne

Zgodnie z art. 17 ust.1 pkt 6 lit. a Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych przychody z odptatnego
zbycia Obligacji kwalifikowane s3 jako przychody z kapitatow pieni¢znych.

Zgodnie z art. 30b ust. 5 Ustawy o podatku dochodowym od o0sob fizycznych, dochdod z odptatnego zbycia
papierow wartosciowych (w tym obligacji) nie podlega opodatkowaniu na zasadach ogoélnych z zastosowaniem
progresywnej stawki podatkowej, ale zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
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fizycznych jest opodatkowany zryczaltowanym 19% podatkiem dochodowym. Zgodnie z art. 30b ust. 2 pkt 1
Ustawy o0 podatku dochodowym od oséb fizycznych, dochdéd jest obliczany jako réznica miedzy suma
przychodow uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw warto§ciowych a kosztami uzyskania przychodow,
obliczonymi na podstawie stosownych przepiséw Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych. Na
podstawie art. 19 ust. 1 w zwiazku z art. 17 ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych, jezeli
cena wyrazona w umowie bez uzasadnionej przyczyny znacznie odbiega od wartosci rynkowej, kwote
przychodu okresla organ podatkowy lub organ kontroli skarbowej w wysokos$ci wartosci rynkowe;.

Podatnik jest zobowigzany do samodzielnego rozliczenia podatku z tytutu zbycia obligacji, a osoba dokonujaca
wyplat nie pobiera podatku ani zaliczek na podatek. Roczne zeznanie podatkowe podatnicy powinni sporzadzi¢
w terminie do konca kwietnia roku nastgpujacego po roku podatkowym, na podstawie przekazanych im przez
osoby fizyczne prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza, osoby prawne i ich jednostki organizacyjne oraz jednostki
organizacyjne niemajace osobowosci prawnej, do konca lutego roku nastepujacego po roku podatkowym,
imiennych informacji o wysokosci osiagnigtego dochodu.

Powyzszych przepisoOw nie stosuje sie¢, jezeli odptatne zbycie obligacji nastepuje w wykonywaniu dziatalno$ci
gospodarczej. Obligacje traktowane sg jako aktywa zwigzane z prowadzong dziatalnoscig. W takim przypadku
przychody z odptatnego zbycia obligacji powinny by¢ traktowane jako przychody z prowadzonej dziatalno$ci
gospodarczej i opodatkowane wedtug zasad wtasciwych dla przychodu z tego zrddta.

Zasadniczo zasady opodatkowania dochodéw z odptatnego zbycia obligacji opisane powyzej majg zastosowanie
rowniez w przypadku dochodéw uzyskiwanych w Polsce przez osoby fizyczne podlegajace w Polsce
ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, chyba ze odpowiedniec umowy w sprawie unikania podwojnego
opodatkowania przewiduja inacze;j.

Na gruncie wielu uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktorych strong jest Polska, dochody uzyskane z
tytutu zbycia obligacji przez rezydentéw podatkowych danego panstwa nie podlegaja opodatkowaniu w Polsce.

Osoby prawne

Zgodnie z art. 7 ust. 1, 2 i 5 Ustawy o podatku dochodowym od o0s6b prawnych w przypadku podatnikow
podatku dochodowego od 0sdb prawnych przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowiacy sume dochodu
osiggnigtego z zyskow kapitalowych oraz dochodu osiagnigtego z innych zrodet przychodéw. Dochodem ze
zrodta przychodéw jest nadwyzka sumy przychodow uzyskanych z tego zrodia przychodow nad kosztami ich
uzyskania, osiggnicta w roku podatkowym. Jezeli koszty uzyskania przychodow przekraczajg sume przychodow,
roéznica jest stratg ze zrodla przychodéw. O wysoko$§¢ straty ze zrédla przychoddéw, poniesionej w roku
podatkowym, mozna obnizy¢ dochdd uzyskany z tego zréodla w najblizszych kolejno po sobie nastgpujacych
pigciu latach podatkowych, z tym ze wysoko$¢ obnizenia w ktorymkolwiek z tych lat nie moze przekroczy¢ 50%
kwoty tej straty. Brak jest ptatnika podatku, podatek uiszcza podatnik. W przypadku podatnikéw podlegajacych
w Polsce nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu dochdd z odsetek (dyskonta) od obligacji taczy sie z
pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach ogdlnych.

Zgodnie z art. 25 Ustawy o podatku dochodowym od o0s6b prawnych osoby prawne zobowiagzane sg do
wykazania uzyskanego dochodu w sktadanej co miesigc deklaracji podatkowej o wysokosci dochodu lub straty,
osiggnigtych od poczatku roku podatkowego oraz do wptacania na rachunek wiasciwego urzedu skarbowego
zaliczki od sumy opodatkowanych dochodéw uzyskanych od poczatku roku podatkowego. Zaliczka obliczana
jest jako réznica pomigdzy podatkiem naleznym od dochodu osiagnigtego od poczatku roku podatkowego a
suma zaliczek zaplaconych za poprzednie miesiace tego roku.

Zasadniczo ww. zasady opodatkowania dochodéw z odptatnego zbycia obligacji maja zastosowanie rowniez w
przypadku dochoddéw uzyskiwanych w Polsce przez osoby prawne podlegajace w Polsce ograniczonemu
obowiazkowi podatkowemu, chyba Zze odpowiednie umowy w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania
przewiduja inaczej.
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Na gruncie wielu umoéw o unikaniu podwojnego opodatkowania, ktorych strona jest Polska, dochody uzyskane z
tytutu zbycia obligacji przez rezydentéw podatkowych danego panstwa nie podlegaja opodatkowaniu w Polsce.

Podatek od spadkéw i darowizn

Zgodnie z art. 1 ust. 1 i art. 2 Ustawy o podatku od spadkéw i darowizn nabycie przez osoby fizyczne miedzy
innymi w drodze dziedziczenia, zapisu zwyklego, dalszego zapisu, polecenia testamentowego, zachowku lub
darowizny praw majatkowych, w tym roéwniez praw zwigzanych z posiadaniem papieréw wartosciowych,
podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn, jezeli w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy
darowizny spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem polskim lub mial miejsce stalego pobytu na terytorium
Polski lub prawa majatkowe byly wykonywane na terytorium Polski.

W swietle art. 7 ust. 1 Ustawy o podatku od spadkéw i darowizn podstawa opodatkowania jest co do zasady
warto§¢ nabytych rzeczy i praw majatkowych po potraceniu dlugdéw i ciezardw (czysta warto$¢), ustalona
wedlug stanu rzeczy i praw majatkowych w dniu nabycia i cen rynkowych z dnia powstania obowiazku
podatkowego.

Stawki podatku od spadkéw i darowizn sg rézne i zaleza od rodzaju pokrewienstwa lub powinowactwa albo
innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobierca i spadkodawca albo pomigdzy darczynca i obdarowanym.

Jesli umowa zawarta jest w formie aktu notarialnego, podatek od spadkdéw i darowizn jest pobierany i
odprowadzany na rachunek wtasciwego organu podatkowego przez notariusza.

Stosownie do art. 4a ust. 1 Ustawy o podatku od spadkow i darowizn zwalnia si¢ od podatku nabycie wiasno$ci
rzeczy lub praw majatkowych (w tym obligacji) przez matzonka, zstepnych, wstepnych, pasierba, rodzenstwo,
ojczyma i macoche, jezeli zglosza nabycie witasnosci rzeczy lub praw majatkowych wiasciwemu naczelnikowi
urzedu skarbowego w terminie sze$ciu miesigcy od dnia powstania obowigzku podatkowego, a w przypadku
nabycia w drodze dziedziczenia w terminie sze$ciu miesiecy od dnia uprawomocnienia si¢ orzeczenia sadu
stwierdzajagcego nabycie spadku, przy czym obowigzek zgloszenia nie dotyczy przypadku, gdy nabycie
nastepuje na podstawie umowy zawartej w formie aktu notarialnego. W przypadku niespelnienia powyzszego
warunku nabycie wlasnosci rzeczy lub praw majatkowych podlega opodatkowaniu na zasadach okreslonych dla
nabywcow zaliczonych do I grupy podatkowe;.

Zgodnie z art. 3 pkt 1 Ustawy o podatku od spadkow i darowizn, nabycie prawa majatkowych (w tym obligacji)
podlegajacych wykonaniu na terytorium Polski nie podlega opodatkowaniu, jezeli w dniu nabycia ani nabyweca,
ani tez spadkodawca lub darczynca nie byli obywatelami polskimi i nie mieli miejsca statego pobytu lub
siedziby na terytorium Polski.

Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

W $wietle art. 1 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o podatku od czynno$ci cywilnoprawnych opodatkowaniu podatkiem
od czynnos$ci cywilnoprawnych podlegaja umowy sprzedazy lub zamiany rzeczy i praw majatkowych. Zgodnie z
art. 1 ust. 4 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych czynnosci te podlegaja podatkowi, jezeli ich
przedmiotem sa:

» rzeczy znajdujgce sie na terytorium Polski lub prawa majgtkowe wykonywane na terytorium Polski;

» rzeczy znajdujgce si¢ za granicg lub prawa majgtkowe wykonywane za granicg, w przypadku gdy
nabywca ma miejsce zamieszkania lub siedzibe na terytorium Polski i czynno$¢ cywilnoprawna zostata
dokonana na terytorium Polski.

Co do zasady sprzedaz obligacji emitowanych przez spotki z siedziba na terytorium Polski jest uznawana za
sprzedaz praw majatkowych wykonywanych na terytorium Polski i w zwiazku z tym podlega podatkowi od
czynnosci cywilnoprawnych w wysokosci 1%, ktory jest ptatny przez nabywce i powinien zosta¢ uiszczony w
terminie 14 dni od dokonania czynnosci (tj. od dnia zawarcia umowy sprzedazy). Podstawa opodatkowania jest
warto$¢ rynkowa rzeczy lub prawa majatkowego. Jesli umowa jest zawierana w formie aktu notarialnego,
podatek jest pobierany i rozliczany przez notariusza jako ptatnika podatku.
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Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych zwolniona od podatku od czynnosci
cywilnoprawnych jest sprzedaz praw majatkowych bedacych instrumentami finansowymi: (i) firmom
inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym, (ii) dokonywana za posrednictwem firm
inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych, (iii) dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego,
(iv) dokonywana poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne,
jezeli prawa te zostaly nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego — W rozumieniu przepisow
Ustawy o obrocie.

Odpowiedzialno$¢ platnika

Zgodnie z art. 30 Ordynacji podatkowej, platnik podatku, ktory nie wykonat obowigzkéw obliczenia, pobrania
lub wptaty podatku organowi podatkowemu, odpowiada calym swoim majatkiem za podatek niepobrany lub
podatek pobrany a niewptacony. Platnik nie ponosi odpowiedzialnosci, jezeli podatek nie zostat pobrany z winy
podatnika. W takim przypadku organ podatkowy wydaje decyzje o odpowiedzialnosci podatnika.

3.12. Wskazanie stron uméw o gwarancje emisji oraz istotnych postanowien tych uméw —
w przypadku gdy Emitent zawarl takie umowy

Na Dzien Dokumentu ofertowego Emitent nie zawart i nie planuje zawarcia umowy o gwarancj¢ emisji.
3.13. OkreSlenie zasad dystrybucji oferowanych papieréw wartoS$ciowych

3.13.1.  Grupy inwestorow, do ktorych kierowana jest Oferta
Do udziatu w Ofercie uprawnieni sa wszyscy zainteresowani — zarowno 0Soby fizyczne, osoby prawne jak i
jednostki nie posiadajgce osobowosci prawnej, bedace zardwno rezydentami jak i nierezydentami w rozumieniu
przepisow Prawa Dewizowego.

Obligacje nie zostaly i nie zostang zarejestrowane zgodnie z amerykanska ustawa o papierach wartosciowych z
1933 r. (The United State Securities Act of 1933). Obligacje nie moga by¢ oferowane do sprzedazy,
sprzedawane ani dostarczane na terytorium Standéw Zjednoczonych Ameryki lub na rzecz amerykanskich
podmiotéw lub obywateli.

3.13.2.  Terminy otwarcia i zamknigcia subskrypcji lub sprzedazy
Termin otwarcia subskrypcji: 9 stycznia 2023 r.

Termin zamknigcia subskrypcji: 16 marca 2023 r.

3.13.3.  Zasady, miejsca i terminy sktadania Formularzy Przyjecia Propozycji Nabycia
Obligacji oraz termin zwigzania Formularzem Przyjecia Propozycji Nabycia
Obligacji
Wzér Formularza Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji znajduje si¢ w zalaczniku nr 5 do Propozycji Nabycia
Obligaciji.

Formularze Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji beda przyjmowane od dnia 9 stycznia 2023 r. do dnia 16
marca 2023 r.

Inwestor powinien wypehi¢ wzoér Formularza Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji, ktoéry nastepnie powinien
zosta¢ podpisany przez Inwestora (w przypadku osob fizycznych) albo przez osoby uprawnione do
reprezentowania Inwestora. Spotka dopuszcza mozliwo$é ztozenia Formularza Przyjecia Propozycji Nabycia
Obligacji przez wtasciwie umocowanego pelnomocnika. Pelnomocnictwo powinno zosta¢ udzielone z podpisem
notarialnie po$wiadczonym albo w obecnosci przedstawiciela Spotki. Wszelkie konsekwencje wynikajace z
niewlasciwego wypehienia Formularza Przyjgcia Propozycji Nabycia Obligacji ponosi Inwestor. Formularz
Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji, ktory pomija jakikolwiek z jego istotnych elementéw, zostanie uznany
za niewazny.
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Formularz Przyjgcia Propozycji Nabycia Obligacji powinien zosta¢ dostarczony na adres siedziby Emitenta w
wyzej wskazanym terminie. W przypadku sktadania Formularza Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji
podpisanej przez pelnomocnika dotagczone powinno zosta¢ rdwniez pelnomocnictwo.

Emitent dopuszcza mozliwo$¢ zlozenia Formularza Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji w postaci
elektronicznej. Na stronie internetowej Spotki: www.kancelariawec.eu zostat udostepniony wzoér Formularza
Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji, ktoéry nalezy uzupetli¢ i opatrzy¢ kwalifikowanym podpisem
elektronicznym albo podpisem osobistym. Tak podpisany Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji
powinien by¢ ztozony Spoétce poprzez wystanie na adres: biuro@kancelariawec.eu. Spotka dopuszcza rowniez
ztozenie Formularza Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji poprzez wystanie skanu podpisanego dokumentu na
adres internetowy Spotki: biuro@kancelariawec.eu.

Inwestor jest zwigzany ztozonym Formularzem Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji do chwili przydziatu
Obligacji albo ogloszenia o niedojsciu emisji do skutku, z zastrzezeniem przypadku opisanego w punkcie 3.13.5
ponizej.

3.13.4.  Zasady, miejsca i terminy dokonywania wplat oraz skutki prawne niedokonania
wplaty w oznaczonym terminie lub wniesienia wptaty niepeine;j
Whtaty na Obligacje powinny zosta¢ dokonane na rachunek bankowy Emitenta prowadzony przez mBank S.A. o
numerze 74 1140 1108 0000 5909 0800 1001 w terminie do dnia 16 marca 2023 r. Emitent dopuszcza
mozliwo$¢ optacenia Obligacji w formie umownego potracenia wierzytelnosci.

Brak wplaty w powyzszym terminie moze skutkowaé nieprzydzieleniem Inwestorowi zadnej Obligacji.

W przypadku wplaty niepetnej Emitent, na zasadach wskazanych w punkcie 3.13.6 ponizej, moze przydzieli¢
Inwestorowi maksymalnie tyle Obligacji ile zostato przez niego optaconych.

Oznacza to, iz Inwestor, w szczegdlnosci w przypadku wplaty przelewem, musi dokona¢ wplaty ze stosownym
wyprzedzeniem, uwzgledniajacym czas dokonania przelewu lub wykonania innych podobnych czynnosci.
Zaleca si¢, aby Inwestor zasiggnal informacji w zakresie czasu trwania okreslonych czynnosci w obshugujacej go
instytucji finansowej i podjat wtasciwe czynnosci uwzgledniajac czas ich wykonania.

Zwraca si¢ uwage inwestorow, iz ponosza oni wylaczng odpowiedzialno$¢ z tytulu wniesienia wplat na
Obligacje. W szczegolnosci dotyczy to optat i prowizji bankowych oraz termindéw realizacji przez bank
przelewow.

Whptlaty na Obligacje nie podlegaja oprocentowaniu. Wplata na Obligacje nastgpuje wylacznie w walucie
polskiej.

3.13.5.  Informacje o uprawnieniach zapisujacych si¢ 0sob do uchylenia si¢ od skutkow
prawnych zlozonego zapisu wraz z warunkami, jakie muszg by¢ spetnione, aby
takie uchylenie byto skuteczne

W przypadku zmiany Warunkéw Emisji w drodze uchwatly odpowiedniego organu Emitenta przed dokonaniem
przydziatu Obligacji Emitent zobowigzany jest do niezwlocznego opublikowania stosownej informacji, a takze
zawiadomienia w formie co najmniej maila, w terminie 1 Dnia Roboczego od podjecia takiej uchwaty, wszystkie
podmioty, ktore ztozyly Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji, o tresci tej uchwaty. Osoba, ktora
ztozyla Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji przed udostgpnieniem zmienionych Warunkow
Emisji, moze uchyli¢ si¢ od skutkow prawnych ztozonego Formularza Propozycji Nabycia Obligacji najpdzniej
w drugim Dniu Roboczym po dniu powzigcia informacji o zmianie Warunkéw Emisji, a w przypadku
nieuchylenia si¢ od skutkéw prawnych ztozonego Formularza Propozycji Nabycia Obligacji zobowigzany jest
podpisa¢ o$wiadczenie, ze wyraza zgode na nowe brzmienie Warunkéw Emisji. Emitent przesunie termin
przydziatu, w sposob umozliwiajacy realizacj¢ uprawnienia, o ktorym mowa powyzej. Uchylenie si¢ od skutkow
prawnych zlozonego Formularza Propozycji Nabycia Obligacji nast¢puje przez oswiadczenie na piSmie
(,,O$wiadczenie o odstgpieniu”) dostarczone do Emitenta droga mailowa, faksem lub dorgczone na adres
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siedziby w wyzej wskazanym terminie. Jezeli Obligacje, na ktore osoba ta zlozyla Formularz Przyjecia
Propozycji Nabycia Obligacji, zostaly optacone, Emitent dokona zwrotu $rodkéw na rachunek pieni¢zny
wskazany w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji w terminie 5 Dni Roboczych od dnia
otrzymania O$wiadczenia o odstapieniu.

Jezeli po rozpoczeciu Publicznej Oferty zostanie udostgpniony do publicznej wiadomos$ci aneks dotyczacy
zdarzenia, okoliczno$ci lub czynnikéw, mogacych mie¢ wpltyw na oceng¢ papieru warto$ciowego, zaistniatych po
udostepnieniu do publicznej wiadomosci Dokumentu ofertowego, a przed dokonaniem przydzialu Obligacji, o
ktérych Emitent powziat wiadomos$¢ przed przydzialem, Inwestor, ktory ztozyt Formularz Przyjecia Propozycji
Nabycia Obligacji przed udostepnieniem aneksu, moze uchyli¢ si¢ od skutkow prawnych ztozonego Formularza
Propozycji Nabycia Obligacji, najpdzniej w drugim Dniu Roboczym po dniu powzigcia informacji o zmianie
Warunkow Emisji, a w przypadku nieuchylenia si¢ od skutkéw prawnych zlozonego Formularza Propozycji
Nabycia Obligacji zobowigzany jest podpisa¢ o$wiadczenie, ze wyraza zgod¢ na nowe brzmienie Warunkow
Emisji. Emitent przesunie termin przydzialu, w sposéb umozliwiajacy realizacj¢ uprawnienia, o ktdrym mowa
powyzej. Uchylenie si¢ od skutkow prawnych zlozonego Formularza Propozycji Nabycia Obligacji nastgpuje
przez Oswiadczenie o odstapieniu dostarczone do Emitenta drogg mailowa, faksem lub doreczone na adres
siedziby w wyzej wskazanym terminie. Jezeli Obligacje, na ktoére osoba ta zlozyta Formularz Przyjecia
Propozycji Nabycia Obligacji, zostaly optacone, Emitent dokona zwrotu $rodkéw na rachunek pieni¢zny
wskazany w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji w terminie 5 Dni Roboczych od dnia
otrzymania O$wiadczenia 0 odstapieniu.

Prawo uchylenia si¢ od skutkéw prawnych ztozonego Formularza Propozycji Nabycia Obligacji nie dotyczy
przypadkow, gdy aneks jest udostepniany w zwigzku z btedami w tre§ci Dokumentu ofertowego lub czynnikami,
o ktérych Emitent powziat wiadomo$¢ po dokonaniu przydzialu Obligac;ji.

3.13.6.  Terminy i szczegdlowe zasady przydziatu papieréw wartosciowych
Przydziat Obligacji zostanie dokonany przez Emitenta w dniu 17 marca 2023 r.

Przydzial zostanie dokonany przez Emitenta, wedle jego uznania, na podstawie listy Inwestorow, ktorzy w
sposob i w terminach okre§lonych powyzej ztozyli Formularze Przyjecia Propozycji Nabycia i optacili
Obligacje. W ramach przydziatu Emitent moze, ale nie musi, bra¢ pod uwage kolejno$¢ sktadania przez
Inwestorow Formularzy Przyjecia Propozycji Nabycia oraz kolejnos¢ dokonywania przez Inwestorow wptlat na
Obligacje.

3.13.7.  Zasady oraz terminy rozliczenia wptat i zwrotu nadptaconych kwot
W przypadku dokonania nadptaty lub przydzielenia Inwestorowi mniejszej liczby Obligacji niz optacona i
wskazana w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji nadptacone kwoty beda zwracane Inwestorom
na wskazane przez nich w treSci Formularza Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji rachunki bankowe w
terminie 5 Dni Roboczych od dnia powzigcia przez Spotke informacji o powstaniu nadptaty.

W ww. przypadkach wptacone przez Inwestoréw kwoty zostang zwrdocone bez jakichkolwiek odsetek i
odszkodowan.

3.13.8.  Przypadki, w ktoérych Oferta moze nie dojs¢ do skutku lub Emitent moze odstapi¢
od jej przeprowadzenia
Oferta moze nie dojs¢ do skutku w przypadku nieztozenia i nieoplacenia przez zadnego Inwestora Formularza
Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji.

Zarzad Emitenta moze podja¢ uchwate o odstapieniu od przeprowadzania Oferty w kazdym czasie bez podania
przyczyny.
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3.13.9.  Sposob i forma ogloszenia o: - dojsciu albo niedojsciu oferty do skutku oraz
sposobie i terminie zwrotu wptaconych kwot, - odstapieniu od przeprowadzenia
oferty lub jej odwotaniu

Informacj¢ o dojsciu Oferty do skutku Emitent przekaze w formie Raportu biezacego niezwlocznie po podjeciu
uchwaty o przydziale Obligacji.

W przypadku niedojscia Oferty do skutku Emitent zawiadomi o tym na swojej stronie internetowe;:
www.kancelariawec.eu. W takim przypadku wptacone kwoty zostang zwrocone Inwestorom na rachunki przez
nich wskazane w Formularzach Przyjgcia Propozycji Nabycia Obligacji w terminie 5 Dni Roboczych od dnia
powzigcia przez Spotke informacji o niedojsciu Oferty do skutku, bez odsetek i odszkodowan.

W przypadku ewentualnego odstgpienia od Oferty stosowna informacja zostanie przekazana do publicznej
wiadomosci w formie aneksu do Dokumentu ofertowego, ktory zostanie udostgpniony na stronie internetowe;j
Emitenta: www.kancelariawec.eu. W takim przypadku wptacone kwoty zostang zwrdocone Inwestorom na
rachunki przez nich wskazane w Formularzach Przyj¢cia Propozycji Nabycia Obligacji w terminie 5 Dni
Roboczych od dnia podjecia przez Spotke decyzji o odstapieniu od Oferty. Wplaty zostana zwrdcone bez
jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.

3.13.10. Woynagrodzenie dodatkowe

Emitent zobowigzuje si¢ wyptaci¢ Inwestorom, ktoérzy spehnia tacznie dwa warunki: ztozg Formularz Przyjecia
Propozycji Nabycia Obligacji i dokonajag wptaty na rachunek Emitenta $rodkéw na pokrycie Obligacji
dodatkowe wynagrodzenie w wysokosci 13,5% w skali roku liczone od dnia spetnienia obu ww. warunkow (z
wylaczeniem tego dnia), do Dnia Przydziatu albo dnia podjecia przez Emitenta decyzji o odstgpieniu od Oferty
(tacznie z tym dniem). W przypadku ztozenia Formularzy Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji opiewajacych
na liczbg Obligacji przekraczajaca liczbe przydzielonych Obligacji ww. $wiadczenie zostanie naliczone od
wszystkich przydzielonych Obligacji, natomiast liczba pozostalych Obligacji objetych Formularzami Przyjecia
Propozycji Nabycia Obligacji, od ktorych bedzie naliczane zostanie proporcjonalnie zredukowana w taki sposob,
ze Emitent wyptaci dodatkowe wynagrodzenie tylko od maksymalnej liczby Obligacji obje¢tych Oferta. Termin
wyplaty dodatkowego $wiadczenia przypada w 5 Dniu Roboczym po Dniu Przydzialu albo dniu podjgcia przez
Emitenta decyzji o odstgpieniu od Oferty, a rozliczenie odbywac si¢ bedzie bezposrednio migdzy Emitentem a
Inwestorem.

3.14. Wskazanie celow emisji papierow wartosciowych, ktore maja by¢ realizowane z
uzyskanych wplywow z emisji, wraz ze wskazaniem planowanej wielko$ci wplywoéw,
okresleniem, jaka cze¢$é tych wplywow bedzie przeznaczona na kazdy z wymienionych
celow, oraz wskazanie, czy cele emisji mogg ulec zmianie

Srodki netto pochodzace z emisji Obligacji zostang przeznaczone na zasilenie kapitatu obrotowego Emitenta.
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4. Dane o Emitencie

4.1. Podstawowe dane o Emitencie

Nazwa (firma):

Kancelaria Prawna — Inkaso WEC spolka akcyjna

Forma prawna: spotka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Lodz

Adres: ul. Piotrkowska 270, 90-361 Lodz

Numer telefonu:

+48 (42) 681 74 74

Numer faksu:

+48 (42) 681 74 70

Adres glownej strony internetowej:

biuro@kancelariawec.eu

Adres poczty elektronicznej:

www.kancelariawec.eu

Identyfikator wg wtasciwej klasyfikacji statystycznej

101064884
(REGON): 0106488
Numer wg wilasciwej identyfikacji podatkowej (NIP): 7252042800
Numer KRS: 0000381779
4.2. Wskazanie czasu trwania Emitenta, jeZeli jest oznaczony

Czas trwania Emitenta jest nieoznaczony.

4.3.

Emitent zostal utworzony na podstawie prawa polskiego, w szczegdlnosci na podstawie KSH.

Wskazanie przepiséw prawa, na podstawie ktérych zostal utworzony Emitent

4.4. Wskazanie sadu, ktory wydal postanowienie o wpisie do wlasciwego rejestru,
aw przypadku gdy emitent jest podmiotem, ktorego utworzenie wymagalo uzyskania

zezwolenia — przedmiot i numer zezwolenia, ze wskazaniem organu, ktéry je wydat

Postanowienie o wpisie Emitenta do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego wydat Sad
Rejonowy dla Lodzi-Srodmiescia w Lodzi, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Emitent
zostal wpisany do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000381779 w
dniu 24 marca 2011 .

Emitent nie jest podmiotem, ktérego utworzenie wymagato uzyskania zezwolenia.

4.5. Krotki opis historii Emitenta

24 marca 2011 r. Whpisanie Spoétki do Krajowego Rejestru Sadowego

. Rozpoczecie dzialalnosci operacyjnej w obszarze windykacji na zlecenie na rzecz

maj 2011 r. .
firm (B2B)

Podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego o kwote

120.500,00 zt w ramach emisji 1.205.000 nowych akcji o warto$ci nominalnej 0,10 zt

15 lipca 2011 r. kazda, w tym:

= 800.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,
= 200.000. akcji imiennych serii C,
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= 205.000 akcji imiennych serii D.

Lacznie z emisji akcji serii B, C i D Spotka pozyskata 124.600,00 zt.

2012r.

11 maj 2012 r.

II pétrocze 2012 r.

Istotny rozwdj prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci. Spotka pozyskata liczne
grono nowych klientéw, co przyczynito si¢ do istotnego wzrostu warto$cCi
odnotowanych przychodéw ze sprzedazy — z poziomu ok. 1.165 tys. zi
odnotowanych w 2011 r. do poziomu ok. 3.235 tys. zt odnotowanych w 2012 r.

Podjgcie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 79.600,00
zt w ramach emisji 796.000 nowych akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w
tym:

= 526.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E,
= 270.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F.

Lacznie z emisji akcji serii E i F Spotka pozyskata 126.940,00 zt

Rozszerzenie prowadzonej dziatalnosci o szkolenia skierowane do firm oraz
szkolenia otwarte ogdlnodostepne.

2013r.

11 stycznia 2013 r.

4 grudnia 2013 r.

Emitent wprowadzit do oferty produktowej umowy cesji z przejeciem kosztow
dochodzenia wierzytelnosci dla wyselekcjonowanych wierzytelnosci spehiajacych
okreslone kryteria, co w ocenie Emitenta zwigkszyto konkurencyjnos¢ oferty w
poréwnaniu do innych firm windykacyjnych z obszaru B2B.

Podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 50.000,00
zt w ramach emisji 500.000 akcji zwyklych na okaziciela serii G o wartoSci
nominalnej 0,10 zt kazda. Lacznie z emisji akcji serii G Spotka pozyskata 50.000,00
z1.

Podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 70.000,00
zt w ramach emisji 700.000 akcji zwyklych na okaziciela serii H o warto$ci
nominalnej 0,10 zt kazda. Lacznie z emisji akcji serii H Spotka pozyskata 70.000,00
zt.

2014 r

marzec 2014 r.

7 marca 2014 r.

4 kwietnia 2014 r.

30 maj 2014 r.

W 2014 r. nastgpita rozbudowa Grupy Kapitatowej Emitenta. Emitent poszerzyt
zakres dziatalnosci, nowe ustugi i produkty byly oferowane przez podmioty zalezne.

Wygrany przetarg na obstuge wierzytelnosci Urzedu Miasta Lodzi - wartosé
wierzytelnosci objetej przetargiem to okoto 10 min zt.

Podjecie uchwaly w przedmiocie konwersji akcji w ramach, ktorej okre§lono, ze
dotychczasowe akcje serii A-H zostang oznaczone nowa seriag Al (w liczbie
2.341.620 akcji o wartosci nominalnej 0,10 z1) jako akcje imienne uprzywilejowane
co do prawa glosu oraz nowa seria A2 (w liczbie 1.859.380 akcji o wartos$ci
nominalnej 0,10 zt) jako akcje zwykte na okaziciela.

Zawigzanie wraz z Panem Jackiem Sroczynskim spotki Kancelaria Prawna WEC
Sroczynski 1 Wspolnicy Spotka Komandytowa. Emitent zostal komandytariuszem w
spotce i okreslono, ze bedzie on posiadat 99,00% udziatu w zysku.

Nabycie 88,33% udziatlow spotki E-wierzyciel.pl sp. z o0.0. i osiagnigcie 100%
udzialu w kapitale zaktadowym.
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4 czerwca 2014 r.

18 wrzesnia 2014 r.

Nabycie 100% udziatow spotki SME Solutions sp. z 0.0.

Podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego w drodze emisji
nie wigcej niz 740.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A3 w ramach subskrypcji
prywatnej z wylaczeniem prawa poboru. Lacznie z emisji akcji serii A3 Spodtka
pozyskata 199,8 tys. zl.

5 maj 2015 .

Whprowadzenie do obrotu na rynku NewConnect akcji oraz praw do akcji Emitenta.

2016 .

1 luty 2016 r.

7 czerwca 2016 r.

14 czerwca 2016 r.

7 wrze$nia 2016 .

25 listopada 2016

W celu sfinansowania dalszego rozwoju Emitenta przeprowadzono pierwsza w
historii Spotki emisj¢ obligacji korporacyjnych na kwote 823.000 zt.

Zawarcie umowy partnerskiej, ktorej przedmiotem bylo otwarcie biura sprzedazy
ustug Emitenta we Lwowie na Ukrainie. Decyzja wynikata z analiz Emitenta, ktore
wskazywatly, iz na Ukrainie funkcjonuje wiele podmiotow gospodarczych, majacych
w Polsce kontrahentéw opdzniajacych si¢ z ptatno$ciami. Panujaca na rynku sytuacja
doprowadzita do wzrostu z ich strony zainteresowania oraz poszukiwania wspotpracy
z polskimi podmiotami profesjonalniec zajmujacymi si¢  zarzadzaniem
wierzytelnosciami, ktore beda ich reprezentowaé w procesie odzyskiwania
naleznosci.

Finalizacja zakup lokalu biurowego w todzi zgodnie z warunkami przetargu
wygranego przez spotke. Powierzchnia zakupionego lokalu to 350m2. Inwestycja
zostata sfinansowana ze srodkéw wiasnych oraz kredytu bankowego.

Podpisanie przez E-wierzyciel.pl sp. z o0.0., spolke¢ zalezna Emitenta
(administratora portalu www.gielda-dlugow.net) umowy z firma VIA SMS PL
Sp. z 0.0. (sp6lka zalezng Via SMS Group - lotewskiej grupy finansowej), ktéra
dotyczy publikacji na portalu www.gielda-dlugow.net oferty sprzedazy 500
wierzytelnoSci.

Podpisanie umowy kompleksowej windykacji nalezno$ci z ukrainskim podmiotem
zajmujacym si¢ eksportem materiatdw opatowych. W ramach umowy Emitent
dochodzit naleznosci od polskich odbiorcow wynikajace z kontraktu o tacznej
wartosci 4,8 min zi. Byla to pierwsza tak znaczaca obecno$¢ Emitenta na rynku
ukrainskim.

Zakonczenie subskrypcji obligacji serii A. Objete zostaty obligacje o tacznej wartoSci
nominalnej 823.000,00 zi. Obligacje serii A byly obligacjami dwuletnimi,
zabezpieczonymi.

2017 .

29 sierpnia 2017 r.

W 2017 r. nastagpit znaczacy wzrost skali dziatalno$ci faktoringowej. Emitent
rozwijat réwniez nowy obszar dziatalnosci polegajacy na zakupie pakietow
wierzytelnosci. Poczawszy do wrzesnia 2017 r. realizowane byly kolejne transakcje.
Dziatalnos$¢ polegajaca na zakupie oraz windykacji na wlasny rachunek pakietow
wierzytelnosci jest elementem strategii polegajacej na dywersyfikacji dziatalno$ci
oraz w ocenie Emitenta moze w przysztosci pozytywnie przetozy¢ si¢ na przyszie
wyniki finansowe.

W 2017 r. miata miejsce dalsza rozbudowa Grupy Emitenta — poprzez utworzenie
spotki komandytowej o profilu audytorsko-ksiggowym.

Finalizacja zakup lokalu biurowego zgodnie z warunkami przetargu wygranego przez
Emitenta. Cena zakupu wyniosta 248.173,03 zt i zostata sfinansowana z $rodkow
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29 wrzesnia 2017 r.

20 listopada 2017 r.

15 grudnia 2017 r.

wiasnych Spolki oraz z bankowego kredytu hipotecznego na okres 7-u lat.

Zawarcie umowy zakupu portfela wierzytelnosci z sektora przewozow/komunikacji o
tacznej warto$ci nominalnej 2,041 min zt

Podpisanie przez spotke zalezng Emitenta, Kancelari¢ Bieglych Rewidentow WEC
Witczak i Wspdlnicy sp.k, umowy na badanie sprawozdan 10 spétek prawa
handlowego w ciggu kolejnych dwoch lat. Ushuga byla §wiadczona w ramach
podwykonawstwa dla innej spotki audytorskiej. Podpisanie umowy potwierdzito
wejscie Emitenta w nowy obszar biznesowy.

Podjecie uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego w drodze emis;ji
nie wiecej niz 4.941.000 akcji zwyklych na okaziciela serii A4 w ramach subskrypcji
zamknigtej z zachowaniem prawa poboru.

31 stycznia 2018 r.

6 czerwca 2018 r.

II-IV kwartat 2018 r.

Podjecie uchwaty w sprawie zmiany uchwaly emisyjnej akcji serii A4 z dnia 15
grudnia 2017 r. Lacznie z emis;ji akcji serii A4 Spotka pozyskata 2.471,5 tys. zt.

Decyzja Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych z dnia 6 czerwca 2018
2.455.047 akcji Spotki serii Al zostalo zdematerializowanych i zarejestrowanych w
KDPW. Pierwszy dzien ich notowania na GPW przypadt na dzien 18 wrzesnia 2018
r.

Spotka zawarta kolejne umowy zakupu portfeli wierzytelnosci i przychody z
odzyskiwania wierzytelnosci masowych na wilasny rachunek zaznaczyty swoj udziat
w og6lnym przychodzie Spotki (402 tys. zt).

I potrocze 2019 r.

Spotka zawarla kolejne umowy zakupu portfeli wierzytelnosci masowych i
przychody z tytulu odzyskiwania wierzytelnosci masowych osiagnety w 1 pétroczu
2019 poziom 487 tys. zt.

Spotka nabyta wierzytelnosci o wartosci nominalnej 7.153.708,24 zt, odzyskujac w
tym czasie 1.552.571,44 zt

II pétrocze 2019 r.
pozyskanie 1 mln zt z emisji obligacji serii B
I kwartat 2020 1. Spotka n.abyia wierzytelnoséci o wartosci nominalnej 2.334.418,27 zt, odzyskujac w
tym czasie 516.947,68 zt
zawarcie umowy na obshuge wierzytelnosci z PKN Orlen S.A., zawarcie umow w
IT kwartat 2020 r. zakresie serwisowania wierzytelnosci, zawarcie umow w zakresie wspotfinansowania
zakupow portfeli wierzytelnosci oraz transakcji faktoringowych
1T kwartat 2020 r. pozyskanie 1 min zt z emisji obligacji serii C
zawarcie umowy wspolpracy w zakresie serwisu wierzytelnosci (wynikajacych z
IV kwartat 2020 r. optat (mandatéw) natozonych przez wloskie organy miejskie na polskie podmioty

gospodarcze) z zagraniczng firma windykacyjna

I kwartat 2021 r.

zawarcie umowy wspolpracy w zakresie serwisu wierzytelno$ci (wynikajacych z
niesptaconych  kredytow przyznanych przez zagraniczny bank Polakom
przebywajacym czasowo za granicg) z zagraniczng firma windykacyjna

pozyskanie 1.293 tys. zt z emisji obligacji serii D
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II kwartat 2021 r.

III kwartat 2021 r.

IV kwartat 2021 r.

pozyskanie do obstugi kolejnych wierzytelnosci na podstawie wcze$niej zawartych
umow

nawigzanie wspolpracy z kolejnymi partnerami
pozyskanie 1.500 tys. z z emisji obligacji serii E

zakup pakietu blisko 2 tys. wierzytelnosci pozyczkowych o warto$ci nominalnej
ponad 7 mln zt

I kwartat 2022 r.

IT kwartat 2022 r.

IV kwartat 2022 r.

zakup pakietow wierzytelnosci pozyczkowych o wartosci nominalnej ponad 11 mln
zt

pozyskanie 200 tys. zt z emisji obligacji serii F

zawarcie listu intencyjnego dotyczacego nabycia wszystkich akcji spotki z branzy
wierzytelnosci

zakup wczesniej serwisowanego pakietu wierzytelnosci pozyczkowych o wartosci
nominalnej nie nizszej niz 11,5 mln zt oraz pakietu wierzytelnosci z sektora
energetycznego o wartosci nominalnej ponad 3 mln zt

rekordowy wynik z dochodzenia naleznos$ci wlasnych i na zlecenie

pozyskanie 1.310 tys. zt z emisji obligacji serii G

4.6. OKkreslenie rodzajow i warto$ci kapitalow (funduszy) wlasnych Emitenta oraz zasad
ich tworzenia

Rodzaje 1 warto$¢ kapitatow wlasnych Emitenta i jego Grupy Kapitatlowej na 30 wrzesnia 2022 r. przedstawia

ponizsza tabela:

30.09.2022
Wyszczegdlnienie (dane w zl)
Dane jednostkowe Dane skonsolidowane
Kapitat (fundusz) wtasny 5.970.495,34 5.965.510,22
Kapitat (fundusz) podstawowy 988.200,00 988.200,00
Kapitat (fundusz) zapasowy 3.768.685,61 3.981.990,19
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
Zysk z lat ubiegtych 546,00 (88.831,38)
Zysk netto 1.213.063,73 1.084.151,41

Zrédio: Emitent

Zasady tworzenia kapitatow wilasnych Emitenta wynikaja z przepisow KSH oraz Statutu.

Kapitat podstawowy Emitenta wynosi na Dzien Dokumentu ofertowego 988.200,00 zt i dzieli si¢ na 9.882.000
akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda, w tym 2.455.047 akcji serii Al, 1.745.953
akcji serii A2, 740.000 akcji serii A3 i4.941.000 akcji serii A4.
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Na kapitat zapasowy moga by¢ przelewane kwoty z podziatu zysku netto, a takze nadwyzki ceny emisyjnej akcji
ponad ich warto$¢ nominalng. Jezeli kapital zapasowy jest nizszy niz jedna trzecia kapitalu podstawowego,
obligatoryjne jest przeznaczanie na niego co najmniej 8% zysku za dany rok. Kapitat zapasowy tworzony jest na
pokrycie ewentualnych strat. Kapital zapasowy w Spotce wynosi 3.768.685,61 zt (dla Grupy jest to 3.981.990,19
z}), z czego nadwyzka ceny emisyjnej akcji ponad ich warto$¢ nominalng pomniejszona o koszty emisji to
2.153.640,00 zt.

Walne Zgromadzenie moze tworzy¢ w Spolce kapitaly rezerwowe na pokrycie szczeg6élnych strat i wydatkow.
Na Dzien Dokumentu ofertowego Emitent nie posiada kapitatu rezerwowego.

4.7. Informacje o nieoplaconej czeSci kapitalu zakladowego

Kapitat zaktadowy Emitenta zostat w catosci optacony.

4.8. Wskazanie, na jakich rynkach papierow wartosciowych sa lub byly notowane papiery
warto$ciowe Emitenta lub wystawiane w zwigzku z nimi kwity depozytowe

Akcje Emitenta sg przedmiotem obrotu w alternatywnym systemie obrotu NewConnect.

4.9. Informacje o ratingu przyznanym Emitentowi lub emitowanym przez niego papierom
warto$ciowym

Ani Emitentowi ani emitowanym przez niego papierom wartosciowym nie zostaty przyznane ratingi.

4.10. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadlo$ciowym,
ukladowym, ugodowym, arbitrazowym, egzekucyjnym lub likwidacyjnym - jezeli
wynik tych postepowan ma lub moze mie¢ istotne znaczenie dla dzialalno$ci Emitenta

Wedle wiedzy Emitenta, wobec Spotki nie zostaty wszczete postgpowania upadlosciowe, ukladowe, ugodowe,
arbitrazowe, egzekucyjne ani likwidacyjne.

4.11. Informacje o wszystkich innych postepowaniach przed organami administracji
publicznej, postepowaniach sadowych lub arbitrazowych, w tym o postepowaniach w
toku, za okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takich, ktore moga
wystapi¢ wedlug wiedzy Emitenta, a ktore to postepowania mogly mieé¢ lub miaty w
niedawnej przeszlo$ci albo moga mieé istotny wplyw na sytuacje finansowa Emitenta,
albo stosowna informacja o braku takich postepowan

W okresie ostatnich 12 miesiecy przed Dniem Dokumentu ofertowego, Emitent nie byt strong postepowan przed
organami administracji publicznej, postepowan sagdowych lub arbitrazowych, w tym postgpowan w toku, nie ma
réwniez wiedzy o tego rodzaju postgpowaniach, ktoére moga wystapi¢, a ktdre to postepowania samodzielnie
mogtly mie¢ lub mialy w niedawnej przesztosci albo moga mie¢ istotny wplyw na sytuacj¢ finansowa Emitenta.

Spotka jest natomiast strong kilku tysiecy postgpowan, w ramach ktorych dochodzi zaptaty od diuznikow.
Reprezentuje rowniez wielu klientbw w postepowaniach wobec dluznikow. Pozytywne dla Spotki
rozstrzygnigcia tych postgpowan bgda miaty pozytywny wplyw na jej sytuacje finansowa.

4.12. Zobowigzania Emitenta, w szczegolnosci ksztaltujace jego sytuacje ekonomiczng i
finansowa, ktére moga istotnie wplynaé¢ na mozliwo$¢ realizacji przez nabywcow
papieréow warto$ciowych uprawnien w nich inkorporowanych

Emitent posiada ponizsze zobowigzania finansowe z tytutu obligacji, kredytow, pozyczek oraz leasingow:

1) Kredyt inwestycyjny na zakup nieruchomos$ci — do sptaty pozostaje pierwsza transza w wysokosci
179.900 zt do marca 2024 r., druga transza w wysokosci 70.200 zt do czerwca 2025 r.

2) Linia kredytowa z limitem 1 mln zt, umowa obowiazuje do lipca 2023 r.;

3) Pozyczki o tacznej wartosci nominalnej 1.439,319.91 zt, sptacane w tacznej wysokosci 788,6 tys. zt
kwartalnie (jedna z pozyczek zakonczy si¢ w IV kwartale 2022 r.), pozyczka z PFR o warto$ci
51.284,36 zt sptacana co miesiagc w kwocie 5,7 tys. zt do lipca 2023 r. oraz pozyczki o wartosci
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nominalnej 5,6 min z} od akcjonariuszy i podmiotéw z nimi powiazanych, ktorych termin splaty jest
przesuwany w zaleznosci od potrzeb finansowych Spoiki;

4) 10 umoéw leasingu samochodow osobowych i 4 umowy na sprzet komputerowy, dla ktorych wartosé
pozostatych do sptaty rat wynosi 674,50 tys. zI, a termin ostatecznej splaty przypada migdzy 2022 i
2026 r,;

5) Obligacje serii D o tacznej warto$ci nominalnej 1.293 tys. z1, ktorych termin wykupu przypada 9 lutego
2023,

6) Obligacje serii E o lacznej warto$ci nominalnej 1.500 tys. zt, ktorych termin wykupu przypada 2
sierpnia 2023 r.;

7) Obligacje serii F o acznej wartosci nominalnej 200 tys. zt, ktorych termin wykupu przypada 31
stycznia 2024 r;

8) Obligacji serii G o Iacznej wartoSci nominalnej 1.310 tys. zi, ktorych termin wykupu przypada 10
listopada 2024 r.

4.13. Informacja o nietypowych zdarzeniach majacych wplyw na wyniki z dzialalno$ci
gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, zamieszczonymi w Dokumencie ofertowym

Spotka odczuta negatywny wplyw pandemii na swojg dzialalno$¢. Widoczne byto to w spadku przychodow ze
sprzedazy w szczegdlnosci segmentu B2B i faktoringu, ktéra zwigzana byla z ograniczeniem prowadzenia
dziatalno$ci gospodarczej wigkszosci obstugiwanych klientéow z obszaru B2B. Negatywne skutki pandemii
Zarzad Spotki zmniejszat poprzez wykorzystanie mozliwosci dywersyfikacji zrédet przychodow i pozyskanie
klientow w zakresie ustug serwisu wierzytelnosci jak rowniez skonsumowanie przychodéw z pozyskanych
wczesniej pakietow wierzytelnosci masowych.

4.14. Wskazanie istotnych zmian w sytuacji finansowej i majatkowej Emitenta oraz innych
informacji istotnych dla ich oceny, ktére powstaly po sporzadzeniu danych
finansowych, o ktéorych mowa w Rozdziale 5

W Dokumencie ofertowym zamieszczone zostaly dane finansowe obejmujace okres do 30 wrzesnia 2022 r. Po
sporzadzeniu ww. danych finansowych nie wystapily istotne zmiany w sytuacji finansowej i majatkowe;j
Emitenta i jego Grupy Kapitatowe;j.

4.15. Prognozy wynikow

Spotka nie publikowata i nie zamieszcza w Dokumencie ofertowym prognozy wynikéw finansowych.

4.16. Osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta

Organem zarzadzajacym Emitenta jest Zarzad.

W sktad Zarzadu wchodzi:

Remigiusz Brzezinski — prezes Zarzadu;

Sylwia Pastusiak-Brzezinska — wiceprezes Zarzadu.

Cztonkowie Zarzadu wykonujg swoje obowigzki w siedzibie Emitenta w Lodzi, ul. Piotrkowska 270.
Remigiusz Brzezinski — prezes Zarzadu

Kadencja Remigiusza Brzezinskiego uptywa w dniu 6 lipca 2027 r., jego mandat wygasa w dniu zatwierdzenia
przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2026.

Remigiusz Brzezinski ukonczyl Wydzial Prawa i Administracji Uniwersytetu Lodzkiego, kierunek Prawo.
Prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza od 1995 r. Od roku 1995 prowadzi dziatalno§¢ gospodarcza. Zwigzany z
ustugami windykacyjnymi, prawnymi i ustugami administracji gospodarczych od poczatku swojej pracy.
Zalozyciel Grupy Kapitatlowej] WEC w tym spotki Kancelaria Prawna -Inkaso WEC S.A., ktorej jest prezesem
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zarzadu od roku 2011. Jako praktyk biznesu zdobyt doswiadczenie z obszaru sprzedazy, windykacji,
zarzadzania, franczyzy, informacji gospodarczej. Remigiusz Brzezinski posiada biznesowa widz¢ z zakresu
podstaw prawnych funkcjonowania obrotu gospodarczego w Polsce. Jego doswiadczenie w regulacja prawnych
dotyczacych dziatania Biur Informacji Gospodarczej oraz orzecznictwa sadowego w zakresie odzyskiwania
naleznosci jest ogromnym atutem w zarzadzaniu wierzytelnosciami.

Remigiusz Brzezinski peni nastepujace funkcje:

» WEC Finanse sp. z 0.0. — prokurent;

E-Wierzyciel sp. z 0.0. — prezes zarzadu;

Kancelaria Bieglych Rewidentow WEC Witczak i Wspdlnicy sp. k. — prokurent;
Kancelaria Prawna WEC Sroczynski i Wspdlnicy sp.k. — prokurent;

Sport w Regionie sp. z 0.0. — wspdlnik i prezes zarzadu;

Widzew L6dz — cztonek rady nadzorczej.

YV VYVYYVYYV

Remigiusz Brzezinski:

» nie wykonuje dziatalnosci poza Grupa Kapitalowa Emitenta, ktéra ma istotne znaczenie dla Emitenta,

» za wyjatkiem wskazanych powyzej i zasiadaniem w radzie nadzorczej Widzew Lo6dZz S.A. w larach
2017-2019 nie byl w ostatnich pigciu latach cztonkiem organoéw zarzadzajacych lub nadzorczych ani
wspolnikiem w spotkach prawa handlowego,

» nie pelil w okresie ostatnich pieciu latach funkcji cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego w
podmiotach, ktére znalazly si¢ w stanie upadtosci lub likwidacji lub w ktérych ustanowiono zarzad
komisaryczny,

» nie figuruje w Rejestrze Diuznikéw Niewyplacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS ani w
rbwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska;

» nie zostal pozbawiony przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnoséci gospodarczej na wlasny
rachunek oraz pehnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w spotce
handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu
prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa okre§lone w przepisach rozdzialow XXXIIT-XXXVII
Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spotek handlowych, nie mialy réwniez miejsca
roéwnowazne zdarzenia na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska;

» nie prowadzi dziatalno$ci konkurencyjnej w stosunku do dziatalno$ci Emitenta oraz nie jest
wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spotki kapitatowe;j
lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.

Brak jest toczacych si¢ lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat postgpowan cywilnych, karnych,
administracyjnych i karnych skarbowych dotyczacych Remigiusza Brzezinskiego, ktorych wynik ma lub moze
mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Sylwia Pastusiak-Brzezinska — wiceprezes Zarzadu

Kadencja Sylwii Pastusiak-Brzezinskiej uptywa w dniu 6 lipca 2027 r., jej mandat wygasa w dniu zatwierdzenia
przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2026.

Sylwia Pastusiak-Brzezinska ukonczyla Wydzial Ekonomiczno-Socjologiczny Uniwersytetu Lodzkiego z
tytulem magistra ekonomii, Podyplomowe Studium Rachunkowosci i Zarzadzania Finansowego oraz Studium
Menadzerskie MBA Uniwersytetu Lodzkiego. W latach 2006 — 2011 zajmowala stanowiska kierownicze
zwigzane ze sprzedaza oraz rozwojem produktow bankowych w MultiBanku (obecny mBank), Banku
Pocztowym oraz HSBC Polska S.A. Od 2011 roku jest cztonkiem zarzadu Emitenta.

Sylwia Pastusiak-Brzezinska peini nastepujgce funkcje:

» WEC Finanse sp. z 0.0. — prezes zarzadu;
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» E-Wierzyciel sp. z 0.0. — prokurent;

Kancelaria Bieglych Rewidentow WEC Witczak i Wspdlnicy sp. k. — prokurent;
Kancelaria Prawna WEC Sroczynski i Wspdlnicy sp.k. — prokurent;

Sport w Regionie sp. z 0.0. — wsp6lnik i prokurent.

YV V V

Sylwia Pastusiak-Brzezinska:

» nie wykonuje dziatalnosci poza Grupa Kapitalowa Emitenta, ktéra ma istotne znaczenie dla Emitenta,

» za wyjatkiem wskazanych powyzej nie byla w ostatnich pigciu latach cztonkiem organow
zarzadzajacych lub nadzorczych ani wspolnikiem w innych spotkach prawa handlowego,

» nie pelnita w okresie ostatnich pigciu latach funkcji cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego w
podmiotach, ktére znalazly si¢ w stanie upadtosci lub likwidacji lub w ktérych ustanowiono zarzad
komisaryczny,

» nie figuruje w Rejestrze Diuznikoéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS ani w
rownowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska;

» nie zostala pozbawiona przez sad upadiosciowy prawa prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej na
wlasny rachunek oraz pelienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w
spotce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o
skazaniu prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII-
XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spotek handlowych, nie miaty rowniez
miejsca rownowazne zdarzenia na podstawie przepisdOw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita
Polska;

» nie prowadzi dziatalno$ci konkurencyjnej w stosunku do dziatalno$ci Emitenta oraz nie jest
wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo czlonkiem organu spoétki kapitatowej
lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.

Brak jest toczacych si¢ lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat postgpowan cywilnych, karnych,
administracyjnych i karnych skarbowych dotyczacych Sylwii Pastusiak-Brzezinskiej, ktorych wynik ma lub
moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

W sktad Rady Nadzorczej wchodza:

Krzysztof Pastusiak — przewodniczacy Rady Nadzorczej;
Witold Pastusiak — cztonek Rady Nadzorczej;

Tomasz Wojtowicz — cztonek Rady Nadzorczej;
Krzysztof Dr6zdz — cztonek Rady Nadzorczej;

Agnieszka Grabu$ — cztonek Rady Nadzorcze;j.

Czlonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje obowiazki w siedzibie Emitenta w Lodzi, ul. Piotrkowska 270.
Krzysztof Pastusiak — przewodniczacy Rady Nadzorczej

Kadencja Krzysztofa Pastusiaka uptywa w dniu 30 czerwca 2026 r., jego mandat wygasa w dniu zatwierdzenia
przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2025.

Krzysztof Pastusiak ukonczyt studia na kierunku Zarzadzanie w Wyzszej Szkole Kupieckiej w Lodzi. W latach
2000-2010 pracowat w branzy RTV i AGD (Media Markt i MIX Electronics), w latach 2011-2013 Key Account
Manager w Panasonic Polska, w latach 2013-2015 Sales Manager w AVS SHARP na Europe Wschodnig i
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Srodkowa (Polska, Litwa, Eotwa, Estonia, Czechy i Stowacja). Obecnie petni funkcje Sales Manager obszar
Audio Video w firmie UMC Poland - obszar odpowiedzialno$ci to Litwa, Lotwa, Estonia, Czechy, Stowacja,
Grecja, Malta i Cypr.

Krzysztof Pastusiak:

» nie wykonuje dziatalnosci poza Emitentem, ktora ma istotne znaczenie dla Emitenta,

» nie byl w ostatnich pigciu latach cztonkiem organéw zarzadzajacych lub nadzorczych ani wspdlnikiem
w innych spotkach prawa handlowego,

» nie pelil w okresie ostatnich pigciu latach funkcji cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego w
podmiotach, ktére znalazty si¢ w stanie upadlosci Iub likwidacji lub w ktérych ustanowiono zarzad
komisaryczny,

» nie figuruje w Rejestrze Diuznikoéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS ani w
rownowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska;

» nie zostal pozbawiony przez sad upadiosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wlasny
rachunek oraz pehnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w spotce
handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spoldzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu
prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa okre§lone w przepisach rozdzialow XXXIIT-XXXVII
Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spotek handlowych, nie miaty réwniez miejsca
réwnowazne zdarzenia na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska;

» nie prowadzi dziatalno$ci konkurencyjnej w stosunku do dziatalno$ci Emitenta oraz nie jest
wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo czlonkiem organu spotki kapitatlowe;j
lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;.

Brak jest toczacych si¢ lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat postgpowan cywilnych, karnych,
administracyjnych i karnych skarbowych dotyczacych Krzysztofa Pastusiaka, ktorych wynik ma lub moze mie¢
znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Witold Pastusiak — czlonek Rady Nadzorczej

Kadencja Witolda Pastusiaka uptywa w dniu 30 czerwca 2026 r., jego mandat wygasa w dniu zatwierdzenia
przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2025.

Witold Pastusiak posiada wyksztatcenie wyzsze techniczne, jest absolwentem Wydzialu Widkienniczego
Politechniki Lodzkiej z tytutem — mgr. inz. widkiennik. W latach 1981-1997 pehit funkcje Zastepcy Dyrektora
oraz Wiceprezesa Zarzadu w firmach: "Syntex" w Lowiczu oraz "Emfor S.A." w Lodzi. Byl réwniez cztonkiem
Rady Nadzorczej firmy "Sekom" w Sepdlnie Krajenskim.

Witold Pastusiak:

» nie wykonuje dziatalnosci poza Emitentem, ktora ma istotne znaczenie dla Emitenta,

» nie byl w ostatnich pieciu latach cztonkiem organéw zarzadzajacych lub nadzorczych ani wspolnikiem
w innych spotkach prawa handlowego,

» nie pehit w okresie ostatnich pigciu latach funkcji cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego w
podmiotach, ktére znalazly si¢ w stanie upadtosci Iub likwidacji lub w ktérych ustanowiono zarzad
komisaryczny,

» nie figuruje w Rejestrze Diuznikéw Niewyplacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS ani w
rOwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska;

» nie zostal pozbawiony przez sad upadto$ciowy prawa prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej na wiasny
rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spotce
handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spoldzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu
prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII
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Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spotek handlowych, nie mialy réwniez miejsca
roéwnowazne zdarzenia na podstawie przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska;

» nie prowadzi dziatalno$ci konkurencyjnej w stosunku do dziatalno$ci Emitenta oraz nie jest
wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo czlonkiem organu spotki kapitatlowe;j
lub czlonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;.

Brak jest toczacych si¢ lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat postgpowan cywilnych, karnych,
administracyjnych i1 karnych skarbowych dotyczacych Witolda Pastusiaka, ktorych wynik ma lub moze mie¢
znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Tomasz Wéjtowicz — czlonek Rady Nadzorczej

Kadencja Tomasza Wdéjtowicza uptywa w dniu 30 czerwca 2026 r., jego mandat wygasa w dniu zatwierdzenia
przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2025.

Tomasz Wojtowicz z wyksztatcenia jest prawnikiem, ukonczyt Wydzial Prawa i Administracji Uniwersytetu
Lodzkiego. Od 1999 r. posiada tytul radcy prawnego, a od 2004 r. jest adwokatem. Tomasz Wojtowicz
specjalizuje sie¢ w obstudze prawnej o0sob fizycznych, przedsigbiorstw oraz jednostek sektora finansow
publicznych.

Tomasz Wojtowicz:

» nie wykonuje dziatalnosci poza Emitentem, ktora ma istotne znaczenie dla Emitenta,

» nie byl w ostatnich pigciu latach cztonkiem organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych ani wspolnikiem
w innych spotkach prawa handlowego,

» nie pelil w okresie ostatnich pieciu latach funkcji cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego w
podmiotach, ktére znalazly si¢ w stanie upadtosci lub likwidacji lub w ktérych ustanowiono zarzad
komisaryczny,

» nie figuruje w Rejestrze Diuznikow Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS ani w
rOwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska;

» nie zostal pozbawiony przez sad upadlosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wlasny
rachunek oraz pehnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spotce
handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu
prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa okre§lone w przepisach rozdzialow XXXIIT-XXXVII
Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spotek handlowych, nie mialy réwniez miejsca
roéwnowazne zdarzenia na podstawie przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska;

» nie prowadzi dziatalno$ci konkurencyjnej w stosunku do dziatalno$ci Emitenta oraz nie jest
wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo czlonkiem organu spoétki kapitatowej
lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.

Brak jest toczacych si¢ lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat postgpowan cywilnych, karnych,
administracyjnych i karnych skarbowych dotyczacych Tomasza Wojtowicza, ktorych wynik ma lub moze mie¢
znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Krzysztof Drozdz — cztonek Rady Nadzorczej

Kadencja Krzysztofa Drozdz uptywa w dniu 30 czerwca 2026 r., jego mandat wygasa w dniu zatwierdzenia
przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2025.

Krzysztof Drozdz posiada wyksztalcenie wyzsze, ukonczyl kierunek finanse i bankowos$¢ na Uniwersytecie
L.6dzkim, a takze studia podyplomowe z zakresu rynku nieruchomosci oraz zarzadzania bankiem spotdzielczym.

Krzysztof Drozdz jest do§wiadczonym menedzerem, posiadajacym umiejetnos¢ planowania strategicznego,
zarzadzania, motywowania i coachingu podlegltych pracownikow; znajacy i stosujacy w praktyce techniki
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sprzedazy przy zachowaniu standardow obstugi klienta; posiadajacy praktyczna wiedz¢ na temat procesoéw i
produktéow bankowych.

Opis kwalifikacji i do§wiadczenia zawodowego:
Od 2014 — Bank Spotdzielczy w Zgierzu — naczelnik wydziatu handlowego;

2013-2014 — Bank Zachodni WBK S.A. — dyrektor makroregionalnego zespotu MSP, a nastgpnie menedzer ds.
produktéw skarbowych;

1997-2001 — wyktadowca przedmiotu ,Bankowo$¢ — kredytowanie przedsi¢biorstw” w Lodzkiej Szkole
Bankowosci im prof. Janusza Chechlinskiego;

1995-2012 — Kredyt Bank S.A. — rdézne stanowiska poczawszy od inspektora w wydziale kredytow, na
dyrektorze makroregionu MSP 1odzkiego konczac;

Krzysztof Drozdz:

» nie wykonuje dziatalnosci poza Emitentem, ktora ma istotne znaczenie dla Emitenta,

» nie byl w ostatnich pieciu latach cztonkiem organéw zarzadzajacych lub nadzorczych ani wspdlnikiem
w innych spotkach prawa handlowego,

» nie pelil w okresie ostatnich pieciu latach funkcji cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego w
podmiotach, ktére znalazty si¢ w stanie upadtosci lub likwidacji lub w ktorych ustanowiono zarzad
komisaryczny,

» nie figuruje w Rejestrze Dtuznikoéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS ani w
rownowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska;

» nie zostat pozbawiony przez sad upadiosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wlasny
rachunek oraz pehnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w spotce
handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu
prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa okre§lone w przepisach rozdziatdow XXXIII-XXXVII
Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spotek handlowych, nie mialy réwniez miejsca
roéwnowazne zdarzenia na podstawie przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska;

» nie prowadzi dziatalno$ci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci Emitenta oraz nie jest
wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spotki kapitatowe;j
lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;.

Brak jest toczacych si¢ lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat postepowan cywilnych, karnych,
administracyjnych i karnych skarbowych dotyczacych Krzysztofa Drézdz, ktorych wynik ma lub moze mieé
znaczenie dla dziatalnos$ci Emitenta.

Agnieszka Grabus — czlonek Rady Nadzorczej

Kadencja Agnieszki Grabu$ uptywa w dniu 30 czerwca 2026 r., jej mandat wygasa w dniu zatwierdzenia przez
Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2025.

Opis kwalifikacji i doSwiadczenia zawodowego

IV 2018 — obecnie Specjalista ds. Relacji Inwestorskich, Certyfikowany Doradca ASO, Blue Oak Advisory sp. z
0.0.,

XI12017 — VI 2020 — cztonek Rady Nadzorczej Emitenta,

XI1 2015 — 11 2018 Dyrektor Public& Inwestor Relations, Platinum Investment,
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Il 2012 — XII 2015 Dyrektor dziatu Public& Inwestor Relations, Wiceprezes ds. Projektow, DSBJ Grupa
Doradcza,

X1 2013 — IX 2015 Kierownik ds. Projektow, Doradztwo Strategiczne Jerzy Bednarek Doradca ASO,
V1 2008 — VII 2015Menedzer ds. Public& Inwestor Relations, M.W. Trade S.A.,

VI 2007- VI 2008 Redaktor Naczelna /Specjalista ds. PR, Portal Ekonomiczny IPO.pl,

X1 2006- V 2007 Specjalista ds. Marketingu i PR, Flash Film Fundation (obecnie Fabryka Idei).
Agnieszka Grabus:

» nie wykonuje dziatalnosci poza Grupa Kapitalowa Emitenta, ktéra ma istotne znaczenie dla Emitenta,

» za wyjatkiem bycia w 2016 r. prezesem zarzadu spoitki Startit Corporate Finance sp. z 0.0. nie byta w
ostatnich pigciu latach czlonkiem organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych ani wspolnikiem w innych
spotkach prawa handlowego,

» nie pelnita w okresie ostatnich pieciu latach funkcji cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego w
podmiotach, ktére znalazly si¢ w stanie upadtosci lub likwidacji lub w ktoérych ustanowiono zarzad
komisaryczny,

» nie figuruje w Rejestrze Dtuznikoéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS ani w
rownowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska;

» nie zostala pozbawiona przez sad upadioéciowy prawa prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej na
wlasny rachunek oraz pelnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w
spotce handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o
skazaniu prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII-
XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spétek handlowych, nie miaty rowniez
miejsca rownowazne zdarzenia na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita
Polska;

» nie prowadzi dziatalno$ci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci Emitenta oraz nie jest
wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo czlonkiem organu spoétki kapitatowej
lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.

Brak jest toczacych si¢ lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat postgpowan cywilnych, karnych,
administracyjnych i karnych skarbowych dotyczacych Agnieszki Grabus, ktorych wynik ma lub moze miec
znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta.

W Spétce nie zostali powotani prokurenci.
4.17. Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu

Struktura akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% udziatu w kapitale zaktadowym oraz gtosach na Walnym
Zgromadzeniu na Dzien Dokumentu ofertowego:

Akcjonariusz Liczba akcji i glosow % udzial w kapitale i glosach na WZ
Remigiusz Brzezinski 3687 852 37,32
Sylwia Pastusiak-Brzezinska 2142 433 21,68
Adrian Moska 1 446 000 14,63
Krzysztof Moska 1267 960 12,83
Pozostali 1337 755 13,54
RAZEM 9882 000 100,00
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4.18. Podstawowe informacje o dzialalnosci Emitenta i jego Grupy Kapitalowej, ze
wskazaniem w szczegélno$ci produktéw, rynkow zbytu, posiadanych istotnych
zezwolen i koncesji

4.18.1.  Przedmiot dziatalnosci

Emitent wraz ze spotkami z Grupy Kapitalowej §wiadczy kompleksowe ustugi dla przedsigbiorstw z zakresu
windykacji oraz zarzadzania wierzytelnosciami. Emitent ze spotki typowo windykacyjnej przeksztalcit si¢ w
Grupe Kapitatowa $wiadczaca peten wachlarz ustug niezbednych dla przedsigbiorstw — takich jak prawne,
ksiggowe, audytorskie i finansowe. Spotka $wiadczy ustugi windykacyjne dla firm potaczone z prawnym
dochodzeniem naleznosci oraz ustugi finansowe faktoringu i pozyczki dla firm, a jednoczesnie kupuje w celu
dochodzenia pakiety wierzytelno$ci konsumenckich. Grupa Kapitalowa dodatkowo oferuje klientom typowe
ustugi obstugi prawnej, jak rowniez ustugi szkoleniowe, ksiggowe, audytorskie i jako posrednik finansowy:
faktoring, leasing, kredyty i pozyczki dla przedsi¢biorstw.

Odpowiedni poziom bezpieczenstwa transakcji ma zapewni¢ wykupiona przez Spoltke polisa ubezpieczenia
transakcji gospodarczych.

Emitent pozyskuje aktywnie klientow poprzez wilasne kanaty sprzedazy, na ktore sktadajg si¢ regionalne biura
sprzedazy i doradcy klienta, partnerzy handlowi, internet oraz call center. Spotka pozyskuje rowniez klientow
dzigki uzyskanym referencjom oraz poleceniom.

Ponizsza tabela prezentuje podziat przychodow Grupy Kapitalowej Emitenta w podziale na gldéwne obszary
dziatalnosci.

Przychody netto ze sprzedaiy Emitenta w okresie od 1.01.2019 do 30.09.2022 roku (w z)
I-III kwartal

2022

ustugi windykacyjne i

prawne 4924 104,40 2 686 301,95 4273 130,53 2 116 655,62

portfele wierzytelnosci 1711001,23 2011 512,80 1649 925,80 5839 308,75
faktoring 155 613,98 64 556,66 2 516,91
udzielone pozyczki 185,17 - 786,82 -
pozostate ustugi 338 356,77 342 391,07 - 59 558,24
Razem 7129 261,55 5104 762,48 5923 843,15 8 015 039,52

Zrédlo: Emitent

418.2.  Zakup pakietow wierzytelnosci

W 2022 r. najwazniejszym obszarem dziatalnosci Emitenta stala si¢ windykacja nabytych na wiasny rachunek
pakietow wierzytelnosci. Ten obszar dziatalno$ci Emitenta charakteryzuje si¢ zwigkszonym ryzykiem w
poréwnaniu do tradycyjnej windykacji ustugowej. Spotka w pelni ponosi ryzyko nieskutecznej windykacji.
Niezwykle istotnym aspektem determinujagcym efektywnos$¢ tej dzialalnosci jest umiejetno$¢ okreslenia
odpowiedniej ceny nabycia pakietu wierzytelnosci. Dlatego decyzja o nabyciu wierzytelnosci oraz okreslenie
oferowanej ceny nabycia jest poprzedzona analiza pakietu, zgodnie z przyjeta procedura okreslong na podstawie
wiedzy oraz do§wiadczenia Emitenta.

Emitent rozpoczat dziatalno$¢ polegajaca na zakupie pakietow wierzytelnosci we wrzesniu 2017 r. W 2017 r.
dokonano zakupow pakietow wierzytelnosci na faczna kwote ok. 400 tys. zt. Zakupy realizowane w kolejnych
okresach umozliwity szybkie zwigkszenie warto$ci nominalnej posiadanych pakietow wierzytelnosci. Na koniec
IIT kwartatu 2022 r. Spotka posiadata zakupione na wlasnos¢ portfele wierzytelnosci B2C o wartosci catkowitej
70,96 min zi, na ktorych pracuje odzyskujac wierzytelnosci na wilasny uzytek, stosujac nowoczesne
zautomatyzowane oprogramowanie do windykacji wierzytelnosci.
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4.18.3.  Zarzadzanie wierzytelnosciami
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Emitenta przed 2022 r. byla $wiadczona ustugowo w sektorze B2B
windykacja 1 odzyskiwanie naleznosci. Ten obszar dziatalnosci stanowi nadal jedno z glownych ZzZrodet
przychodow Grupy Kapitatowej. Ustuga ta realizowana jest w roznych formutach, dopasowanych do potrzeb
klienta. Usluga windykacji jest realizowana na kazdym etapie postgpowania — polubownym, sadowym oraz
egzekucyjnym.

Na koniec 11 kwartatu 2022 r. taczna warto$¢ serwisowanych wierzytelnosci przekroczyta 110 min zt, a wartosé
obstugiwanych na zlecenie wierzytelnosci sektora B2B przekroczyta 78 min zt.

Windykacja naleznos$ci jest procesem zlozonym w ramach, ktorego Spotka wykonuje m.in. nastgpujace
dzialania:

» poszukiwanie i ustalanie majatku dtuznika,

» negocjacje polubowne,

» dochodzenie roszczen na drodze przymusu prawnego (postgpowanie sgdowe i komornicze),

» poszukiwania nabywcy wierzytelnosci poprzez umieszczenie wierzytelnosci na Internetowej Gietdzie
Wierzytelnosci Kancelarii Prawnej — Inkaso WEC S.A. oraz gietdach partnerskich (dziatanie to jest
rowniez traktowane jako dodatkowy $rodek nacisku na dtuznika).

Na przychody Emitenta ze $wiadczonych ustug sklada si¢ prowizja od wyegzekwowanej kwoty wierzytelno$ci
oraz koszty obstugi prawnej wierzytelnosci, przede wszystkim koszty zastgpstwa procesowego w postgpowaniu
sagdowym i egzekucyjnym.

Emitent $§wiadczy ustuge windykacji w roznych formutach, ktére moga r6znic¢ si¢ konstrukcjg prawna, sposobem
ustalenia wynagrodzenia Spotki oraz konieczno$cig zaangazowania wlasnych zasobow finansowych.

Szczegdlne znaczenie w przypadku ustug windykacji odgrywa jakos¢ oraz bezpieczenstwo. Emitent doktada
najwyzszych staran, aby prowadzi¢ dzialania windykacyjne z zachowaniem standardow etyki biznesu oraz
bezpieczenstwa informacji. Spotka jako cztonek Konferencji Przedsigbiorstw Finansowych i Polskiego Zwigzku
Windykacji bierze udziat w projektach realizowanych przez te instytucje, ktorych celem jest m.in. ksztattowanie
i upowszechnianie zasad etyki w dziatalnos$ci gospodarcze;j.

Ze wzglgdu na masowy charakter prowadzonej dziatalnosci w ramach ustugi windykacji niezwykle istotne
znaczenie ma odpowiednie wsparcie IT. Emitent wykorzystuje dedykowany system informatyczny WEC-NET,
specjalnie dostosowany do potrzeb Spotki. System wspomaga windykacje na kazdym etapie i umozliwia
sprawne 1 szybkie przetwarzanie wszystkich informacji na temat klienta oraz dtuznika. Dodatkowo zapewnia
biezacy podglad przez klienta Spotki aktualnego statusu danej sprawy z uwzglednieniem historii dochodzenia
wierzytelno$ci w podziale na etapy: polubowny, sadowy i egzekucyjny. Kazdy z klientow Emitenta posiada
dostep on-line do systemu WEC NET, gdzie moze $ledzi¢ postepy windykacji w stosunku do swoich dhuznikow.

Windykacja w formie zlecenia

Emitent w wyniku umowy zlecenia windykacji wierzytelnosci, dziata jako pelnomocnik klienta i prowadzi
wszystkie dopuszczalne prawem dzialania zmierzajace do odzyskania dlugu. Kancelaria WEC swoje dziatania
windykacyjne rozpoczyna od windykacji polubownej, w tym terenowej, poprzez windykacje sadowa i egzekucje
komornicza, w trakcie ktorej nadzoruje prace komornikéw jako organow egzekucyjnych. Przychody Emitenta z
windykacji na zlecenie stanowig prowizje¢ liczong jako procent od wyegzekwowanej kwoty wierzytelnosci oraz
koszty obstugi prawnej wierzytelno$ci.

Windykacja w formie cesji powierniczej

W odréznieniu od klasycznej windykacji na zlecenie Emitent w wyniku cesji powierniczej przejmuje prawo do
wierzytelnosci. W zwigzku, z tym na kazdym etapie dziatan windykacyjnych Spotka wystepuje jako wilasciciel
wierzytelnosci. Realizacja ushugi windykacji w formie cesji powierniczej moze by¢ bardziej wygodna z punktu
widzenia niektérych klientéw. Poniewaz Emitent przejmuje prawa do wierzytelnosci, moze prowadzi¢ dziatania
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windykacyjne bez koniecznosci angazowania klienta. Dodatkowo w tej formule podmiotem sporu z dtuznikiem
staje si¢ Emitent, co moze pomdc klientom Spoétki zachowac relacje biznesowe.

Podobnie jak w przypadku windykacji na zlecenie przychody Emitenta stanowia prowizja liczona jako procent
od wyegzekwowanej kwoty wierzytelno$ci oraz koszty obshugi prawnej wierzytelnosci. Emitent zobowigzany
jest, na podstawie zawartej umowy cesji powierniczej wierzytelnosci, wydaé¢ swojemu klientowi kazda
wyegzekwowang od dluznika kwote, po zatrzymaniu naleznego Spoétce wynagrodzenia.

Windykacja z przejeciem sqdowych i komorniczych kosztow dochodzenia wierzytelnosci

Windykacja z przejeciem sadowych i1 komorniczych kosztow dochodzenia wierzytelnosci, daje klientom
Emitenta mozliwos$¢ zlecenia Spolce windykacji wierzytelnosci, bez ponoszenia catosci lub czgsci niezbgdnych
optat, w tym kosztow sadowych, skarbowych czy egzekucyjnych. Emitent pobiera prowizj¢ oraz koszty obstugi
prawnej wierzytelnosci (przede wszystkim koszty zastgpstwa procesowego w postepowaniu sadowym i
egzekucyjnym) tylko i wylacznie po przeprowadzeniu skutecznej windykacji, czyli po odzyskaniu dtugu.

W ramach tej ustugi Emitent jest w wickszym stopniu obcigzony ryzykiem nieskutecznej windykacji. Dlatego
tez Spotka przed przyjeciem zlecenia w ramach windykacji z przejeciem sadowych i komorniczych kosztow
dochodzenia wierzytelnosci analizuje i weryfikuje kazda wierzytelnos¢ indywidualnie pod katem mozliwosci jej
wyegzekwowania oraz kwalifikacji do przyjecia. Dodatkowo poziom wynagrodzenia prowizyjnego jest z reguly
wyzszy niz w przypadku tradycyjnych form windykacji na zlecenie. Emitent stosuje réwniez rozwigzania
umowne, ktére majg na celu zmniejszenie ryzyka zwigzanego z potencjalng nieskuteczng windykacjg (np. w
przypadku niewydania nakazu zaptaty przez sad klient jest zobowigzany pokry¢ koszty). Istotny jest rowniez
fakt, iz od kilku lat Emitent w ramach tej ustugi nie przejmuje kosztow sadowych a jedynie tzw. koszty
zastgpstwa (koszty obstugi prawnej).

Windykacja w formie przelewu zaliczkowego

Zaliczkowy przelew wierzytelnosci jest forma prowadzenia windykacji zblizong do powierniczego przelewu
wierzytelnosci. Nabywajac wierzytelno$¢ Spotka wnosi na rzecz klienta umowiong wezesniej wartos¢ zaliczki,
ktora nie przekracza 30% wartosci wierzytelnosci. Dokladna kwota zaliczki jest okreslana indywidualnie, po
zbadaniu przez Spotke sytuacji majatkowej dtuznika.

Emitent zobowigzany jest, na podstawie zawartej umowy cesji wierzytelnosci, wyda¢ swojemu klientowi kazda
wyegzekwowang od dluznika wierzytelnos¢, po zatrzymaniu naleznego Spotce wynagrodzenia (prowizji) oraz
kwoty przelanej klientowi zaliczki. W przypadku, gdy windykacja okazuje si¢ bezskuteczna, klient zobowigzany
jest do zwrotu otrzymane;j zaliczki w warto$ci nominalne;j.

Ustuga windykacji w tej formie $§wiadczona jest jednak sporadycznie.

4.18.4.  Prewencja

Ushugi $wiadczone przez Emitenta w ramach prewencji obejmuja:

Monitoring

Spotka w ramach $wiadczonych ustug oferuje monitoring platnosci faktur jej klientow. Spotka podejmuje
kontakt z kontrahentem klienta jeszcze przed wymagalno$cia jego zobowigzania, celem zwrdcenia uwagi na
konieczno$¢ optacenia faktury w najblizszym czasie. Monitoring platnosci znacznie poprawia dyscypling
platnicza oraz utatwia kontrole nad terminowym regulowaniem naleznosci przez kontrahentow. Ushuga pozwala
zminimalizowa¢ opo6znienia w platnosciach oraz unikng¢ ryzyka ich niewyptacalnosci. W przypadku
niedotrzymania terminu ptatnos$ci Emitent podejmuje stosowne dzialania.

Weryfikacja kontrahentow

Spotka w ramach $wiadczonych ustug oferuje weryfikacje kontrahentdw jej klientéw, co pozwala obnizy¢
ryzyko zwigzane z nawigzaniem wspolpracy z nierzetelnym i nieuczciwym partnerem. Spotka weryfikuje
podmioty gospodarcze w bazach Biur Informacji Gospodarczej InfoMonitor i KRD, w bazach Zwigzku Bankow
Polskich i Biura Informacji Kredytowej S.A.
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Pieczeé prewencyjna

W ocenie Emitenta sygnowanie przez niego faktur zwigksza dyscypline ptatnosci wsrdd kontrahentéw klientéw
uswiadamiajac im, ze w przypadku nie uregulowania wierzytelnosci w terminie ich windykacjg zajmie si¢
podmiot profesjonalnie zajmujacy si¢ odzyskiwaniem wierzytelnosci.

4.185.  Szkolenia
W ofercie Emitenta znajduja si¢ szkolenia, ktorych tematyka jest powigzana z zarzadzaniem wierzytelnosciami,
windykacjg oraz innymi zagadnieniami zwigzanymi merytorycznie z tym obszarem dziatalnosci przedsigbiorstw.
Prowadzone szkolenia oraz warsztaty maja na celu zwigkszenie umiej¢tnosci 1 wiedzy przedsigbiorcy
przydatnych w jego dziatalno$ci biznesowej. Oferowane szkolenia moga mie¢ charakter otwarty, skierowany do
szerszego grona odbiorcow, jak réwniez moga by¢ dopasowane do indywidualnych potrzeb klienta. Spotka
realizuje szkolenia w ramach projektu Akademia Przedsi¢biorcy.

Dzigki szkoleniom oferowanym przez Emitenta jego klienci moga zapoznac si¢ z nastgpujacymi zagadnieniami:

sposoby zabezpieczania transakcji,

prawne aspekty dochodzenia naleznosci na drodze sadowej i egzekucyjnej,
skuteczne metody windykacji polubownej,

zasady wywierania wplywu na dtuznika i techniki negocjacyjne,

zasady przygotowania i wdrozenia procedury windykacyjnej,

podatkowe i finansowe aspekty zarzadzania naleznosciami.

VVVVYYVYV

Szkolenia oferowane przez Emitenta, obejmuja zagadnienia prawne z nast¢pujacych dziedzin:

prawo podatkowe,
prawo pracy,

prawo upadiosciowe,
prawo europejskie,
prawo administracyjne,
prawo handlowe.

VVVVYVYYVYVY

4.18.6.  Finansowanie dziatalnosci przedsigbiorstw
Spotka oferuje produkty i ustugi, ktorych celem jest poprawa ptynnosci klientow.

Mikrofaktoring

Mikrofaktoring jest ustugg faktoringu oferowana przez Emitenta, skierowana do matych 1 $rednich
przedsigbiorstw. W ramach ustugi Spotka (dziatajac jako faktor) odkupuje od klienta (faktorant) fakturg z
odroczonym terminem platnosci. Dzigki ustudze przedsigbiorstwa moga poprawi¢ swoja ptynnos¢ oraz uzyskaé
niezb¢dne $rodki finansowe przed terminem zaptaty wskazanym na fakturze. Ustuga faktoringu jest formag
finansowania biezacej dziatalnosci firm i stanowi alternatywe dla innych form finansowania krotkoterminowego,
takich jak kredyt kupiecki, czy kredyt w rachunku biezgcym.

Emitent §wiadczy ustugi faktoringu z regresem oraz bez regresu:

» w ramach ustugi finansowania w formie faktoringu z regresem Emitent nie przejmuje w pelni ryzyka
kredytowego kontrahenta — jezeli dtuznik nie sptaci zobowigzania zostaje ono przejete przez klienta
(faktoranta),

» w ramach ushugi finansowania w formie faktoringu bez regresu Emitent przejmuje ryzyko
niewypehienia zobowigzan przez dtuznika.

Emitent rozpoczal dziatalno$¢ faktoringowa juz w 2016 roku, jednak skala tej dziatalno$ci wzrosta znaczaco
dopiero w 2017 r. Obecnie jednak ustug ta jest Swiadczona rzadko.

Ponizsza tabela prezentuje kwoty przeznaczone na finansowanie klientow w ramach ustugi faktoringu w
poszczegodlnych okresach (dane w zt).
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Kwoty finansowania klientow w ramach ustugi faktoringu w okresie 1.01.2018-30.09.2022 (w tys. z3)

2018, 5195
2019, 1200
2020 r. 439
2021 r. 60
I-IIT kwartat 2022 r. 120

Zrédlo: Emitent

Dziatalnos¢ faktoringowa wiaze si¢ z ryzykiem kredytowym, tzn. ryzykiem niewypelnienia zobowigzan przez
dtuznika. Dlatego tez decyzja o udzieleniu finansowania jest poprzedzona badaniem dtuznika (w przypadku
faktoringu z regresem rowniez badaniem klienta) oraz weryfikacja dokumentacji pod katem formalno-prawnym.
Elementem procesu badania jest rOwniez potwierdzenie przez odbiorce faktu wykonania ustugi i jej uznania.

W przypadku faktoringu bez regresu warunkiem udzielenia finansowania jest uzyskanie ubezpieczenia dla
transakcji.

Pozyczki dla przedsiebiorcow

Jest to rowniez ustuga finansowa skierowana do matych i $rednich przedsi¢biorstw. Jest ona traktowana glownie
uzupehiajaco do dziatalnosci faktoringowej. Emitent udziela pozyczek w momencie, gdy ze wzglgdu na zakaz
cesji, nie ma mozliwosci udzielenia finansowania w formie faktoringu. Przy udzielaniu pozyczek Spotka stosuje
podobne metody weryfikacji dluznikéw jak przy ushidze faktoringu. Rowniez oczekiwany poziom
wynagrodzenia jest podobny w obu ushugach.

Ze wzgledu na uzupetniajacy charakter ustugi skala tej dziatalnosci jest relatywnie niewielka.

Wykup wierzytelnosci

Jest to rowniez ustuga skierowana do przedsigbiorstw, ktora ma na celu poprawe ich ptynnosci. Celem Emitenta
nie jest uzyskiwanie korzysci dzigki dzialaniom windykacyjnym, dlatego oferta wykupu wierzytelnosci jest
selektywna — zalezy od kondycji finansowej dtuznikoéw oraz dotyczy wyltacznie nieprzedawnionych
wierzytelnoéci. Decyzja o zakupie jest poprzedzona analiza oraz wyceng wierzytelnosci. Z reguly Emitent
zabezpiecza si¢ regresem w stosunku do pierwotnego wierzyciela.

Skala dziatalnosci polegajacej na wykupie wierzytelnosci jest zdecydowanie mniejsza niz w przypadku ustugi
faktoringu.

4.18.7.  Pozostate ustugi oraz produkty

Gielda wierzytelnosci

Emitent organizuje i prowadzi gietde wierzytelno$ci poprzez spotke zalezng E-wierzyciel.pl sp. z o0.0. Pod
wzgledem generowanych przychodow jest to dziatalno$¢ o znaczeniu marginalnym dla Grupy Kapitatowej
Emitenta. Pelni ona jednak rol¢ pomocniczg dla podstawowe]j dzialalnosci windykacyjnej. Pojawienie si¢
wierzytelnosci na gietdzie dlugdw stanowi forme nacisku na dtuznika i w ocenie Spotki zwieksza skutecznos¢
dziatan windykacyjnych.

Ustugi audytorskie

Grupa Kapitalowa $wiadczy ustugi audytorskie poprzez spotke zalezng Emitenta Kancelaria Bieglych
Rewidentow WEC Witczak 1 Wspolnicy sp.k., dzialajaca jako podmiot audytujacy oraz dostawca ustug
ksiggowych. W zalozeniach spotka ta ma pozyskiwac klientow zewnetrznych jak rowniez zapewnia¢ obshuge
ksiggowa spotek z Grupy Kapitatowej Emitenta.

Ustugi prawne
Grupa Kapitatlowa s$wiadczy uslugi prawne poprzez spotke zalezng Emitenta Kancelaria Prawna WEC
Sroczynski i Wspdlnicy sp.k. Kancelaria Prawna wspiera dziatalno$¢ pozostalych spotek z Grupy Kapitalowej
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oraz $wiadczy ustugi na rzecz podmiotow zewnetrznych. Kancelaria Prawna obstuguje zaréwno osoby fizyczne
jak i przedsiebiorstwa.

4.19. Inne informacje dotyczace prowadzonej przez Emitenta dzialalno$ci gospodarczej,
istotne dla oceny mozliwosci realizowania przez Emitenta jego zobowigzan z
emitowanych papieréw wartosciowych

Brak jest innych informacji dotyczacych prowadzonej przez Emitenta dziatalno$ci gospodarczej, istotnych dla
oceny mozliwosci realizowania przez Emitenta jego zobowigzan z Obligacji.
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5. Sprawozdania finansowe
Sprawozdanie finansowe Emitenta za 2021 r. wraz z opinig bieglego rewidenta stanowi zalacznik nr 3 do

Propozycji Nabycia Obligacji.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej Emitenta za 2021 r. wraz z opinig bieglego
rewidenta stanowi zatacznik nr 4 do Propozycji Nabycia Obligacji.

Skonsolidowany raport okresowy Grupy Kapitatlowej za III kwartat 2022 r. stanowi zatacznik nr 6 do Propozycji
Nabycia Obligacji.
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6. Zalaczniki

6.1. Zalacznik 1 — Odpis z KRS Emitenta

Strona 1z 8

Wydruk informacii pobrane] w trybie art. 4 ust. 433 ustawy 2 dria 20 serpnia 1997 1. o Kiajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumenty wydawanego preer Centraing Infonmacis, nss wymaga podpisy i piscei.

CENTRALMA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGD

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 02.01.2023 godz. 20:55:09
Numer KRS: 0000381779

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIE BIODRCOW

Data refestraci w Krajowym Rejestree Sadowym  |24.03.2011
Ostatni wpis | Mumes wpisu &7 Data dokonania wpise 20.07.2022

Sygnatura aid ROF/410844/22/743

Cznaczenie sadi SYSTEM

Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmictu
1.0znaczenie fomy prawns| SPOLKA AECYINA
2 Mumies REGON/NIP REGOM: 101054884, NIP: 7252042600
3.Finma, pod kit spdfa dala "KANCELARLA PRAWHA-INEASO WEC™ SPOLKA AKCYINA
4.Dane o weredrisjare] rejestraci [
5.Cry preedsiebione prowads drialaingde | NIE
gospodanca 2 innymi padmickami na
podstawie umowy spolki cyvilnej?
6.Cry podmiol posiada stalus organizacii | NIE
podytiy pubicenego?
Rubryka 2 - Siedziba i adres podmicku

1. Siedziba kraj POLSKA, woj. LODZKIE, powiat M. LODZ, gmina M. LODE, mesjsc, LODE
2.Admes 1l PEOTRKOWSKA, nr 270, ok, —, misjsc, LODZ, kod 90-361, poceta LODZ, kraj POLSKA
3.Adres pocety elekironicene| BIURCHIKANCELARIAWEC EL)

4 Adres strony intemetowe

WWW . KARCELARIAWECEL)

Rubryka 3 - Oddzialy

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Informacje o statucie

LInformacia o sporzadzeniu lub zmianie
statidii

1 STATUT SPOLKT 7 25.02 2011 R., NOTARTUSZ JACEK, SOBCZAK, KANCELARIA NOTARIALNA W
EONSTANTYNOWIE LODZKIM, REPERTORIUM A MR 6207/2011;

2 W DNILY 15.07. 2001 R.NOTARIUSE ABALD, KN W LODZI, REP. A NR 5639/2011, ZMIEMIOND §
5 UST. 1 STATUTU

3 11052002 R., ROTARIUSZ AMNA BALD, KANCELARLA MOTARIALNA W LODIT, REP. A NR
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1515/2012 - ZMIANA TRESI § 5 UST. 1 STATUTU

4 11002013 R, ROTARIUSZ ANNA BALD, KANCELARLA MOTARIALNA W LODZI, REP. A MR
153/2013 - ZMIANA § 5 UST.1 STATUTU SPOLKT

5 AKT NOTARIALNY Z DNIA D4.12.2013 B, REP A NR 1449372013 NOTARIUSE JAWCEK SOBCZAK,
KANCELARTA NOTARTALNA W KOMSTANTYNOWIE LODZKIM - ZMIAMA § 5 UST.1 1§ 17 UST2

[3 16.02.2014 R , REPERTORIUM A NR 173172014, NOTARTUSZ JACEK SOBCZAK | KANCELARIA
MOTARIALMA W EONSTANTYNOWIE LOOZKIM - WYKRESLOND UST. 2 W § 6.

7 07.03.2014 K., NOTARIUST JWCEE S0OBCTAK, KANCELARLA MOTARIALMA W KONSTANTYNOWIE
LOOZKIM, REP. A MR 179772014 - ZMIENIONO 85 4, 5, 11, 12, 13 STATUTUY

3 13.06.2014 R , REPERTORIUM A NR 308B/2014, NOTARILISZ ANMA BALD, KANCELARIA
MOTARIALMA W LODZT- ZMIENIOND § 5UST. 1, B UST. 1, § 13 UST 112, § ISUST 1, § 16
ST, 2, § 17 UST. 2, WYKEESLONO LUST. 3 § 10 T ZMIENIONG NUMERACIE NA UST, 1-3,
WYKEESLONO LUST. 1 § 21 T USUNIETD NUMERACIE UST. 1-2,

9 13.10. 2014k, REP A NR 5624/3014, NOTARIUSZ ANMA BALD, KANCELARIA NOTARLIALMA W
LODZT, ZMIANA 5 12 15 13 STATUTLL

10 16 WRZESNIA 2014R., REP. A NR S082/2014, NOTARILSZ ANNA BALD, EANCELARLA
MOTARIALMA W LODZT - ZMIANA § 5 UST. 1 STATUTU SPOLKL.

n D606, 2016R. NOTARILET MWCEE SDBCTAE | KANCELARLA MOTARIALNA W KONSTANTYNOWIE
©ODZKIM, REP.A NR E510/2016 - ZMIENIONG § 17 UST. 2 STAUTL,

12 |2E06.2017 R, NOTARIUST JACEK SOBCZAK KANCELARIA NOTARIALNA W KONSTANTYROWIE
LO0ZKIM, REP. A MR 600772017, ZMIAMA § 11 UST. 1, 14 UST. 3 I 15 UST. 1 TIRET & STATUTU
SPOLKT

13 2 PASDZIERMIKA 2017 R., REPA NUMER 9356/2017, NOTARIUSZ JACEK SOBCZAK,
KANCELARTA NOTARTALNA W KOMSTANTYNOWIE LODZKIM, ZMIENIOND § 5 STATUTU.

14 UCHWALA WALNEGD ZGROMADZENLA Z DNIA 151723017 B, REPERTORIUM A MR 11630/2017
MOTARIUSZ JACEE SOBCZAE KAMCELARTA NOTARIALNA W KONSTANTYMOWIE LODZEIM
ZMIENIOMNA W DNIU 31012018 B., REPERTORIUM A MR 824/2018 ZASTEPCA NOTARLALNY
MARTA GAIDA ZASTEPLUIACA NOTARIUSZA JACKA SOBCZAKA KANCELARIA NOTARIALNA W
KONSTANTYNOWIE LODZKIM ORAZ OSWIADCZENIE ZARZADU Z DNIA 27.04.201E R.,
REPERTORILIM A NR 50982018 NOTARIUST WOICIECH MIECZKOWSKT KN CELARLA
NOTARIALMA W LODIT, ZMIENIOND PAR.S STATUTU

15 11.06.2021, REPERTORIUM A FESG/21, NOTARTUSE JACEK S0BCTAK, EANCELARTIA
MOTARIALMA W EONSTANTYNOWIE LODZEIM, ZMIANA PARL 4 UST. 2, WYKRESLEMIE PAR. 12
UST. L PKT. 14, WYKRESLENIE PAR. 12 UST. 1 PKT B, ZMIANA PAR. 13 UST. 5, ZMIANA PAR. 14
UsT. 1-4

Rubryka 5

1.Cxas, na jaki postaka ubwarzona spota

NIEQZMACZONY

2.Oznacrenie pisma innego nitk Monitor
Sadowy | Gospodancey, prEeenaceanego do
oghosze spikid

4.Cry statut prEyEnaje upEwrienia csobiste
okrediorym akcjonariuszom ub bytuby
ucrestnichwa w dochodach e majatku
spibd nie wynikajaoych 2 akcji?

TAK

5.Cry obligatoriusze majg prawo oo udrizdi
w rysku?

NIE

Rubryka & - Sposob powstania spotki

Brak wpisdw
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Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spoiki

1. Wysokodd kapitaky mEidadoweno SEE 200,00 Zt
2. Wysokodd kapitahy docelowego 0,00 ZL
3.Liczba akcl wazystkich emisi SEE2000

4. Warlodd nominaina akci O 10 Ik

5. Kwolowe okreslenie cresol kapitah G8E 200,00 Ik
WMo

6. Wartodd nominaina waninkowego 0,00 7t
podwydszenia kaplahy mkladowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akcji

1 1 Narwa seril akcji AL

2licrba akoji wodane] se 2455047

3 Rodzaj uprrywiljowania | liceha akiji | AKCIE NIE S UPRIYWILEIOWANE
uprzywisjowanych Iub informacia, b

akcje nie 53 Lperywisiowane
2 1 Narwa seril akcji A2
ZLliczba akgji w dane] sesi 1745953

3 Rodzaj uprzywilsjowania | liceha akoi | AKCIE NIE SA UPRIYWILEIOWANE
uprzywisjowanych b informacia, b

ke nie 55 wpywisjowans
3 1 Namwa serii akji A3
2 Liczha akcji w dane] sei 740000

3 Rodzaj uprzywilejowania | liceha akdi | AKCIE NIE 54 UPRIYWILEIOWANE
upreyaisiowanych |ub informacia, ke

akcje nie 53 uperywisjowans
4 1 Narwa serii akcji A
2Llicrha akdji w dane] sesi 494 1000

3 Rodzaj uprzywilsjowania | liceha akoi | AKCIE NIE SA UPRIYWILEIOWANE
uprzywisjowanych lub informacia, b
akcje nie 53 uprrywiejowans

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamienmych

Brak wpisow

Rubryka 11
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1.Czy rarmd ub rada administrujaca sa
upiwadnieni do emisji warrantiw

subskrypoyjnych?

NIE

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawnicny do reprezentacii podmictu

1.Marwa Granm Uprawnionago do ZARZAD
reprezentowania podmiotu
2.5pasdh reprezentaci podmacsty DO SKEADANIA OSWIADCZEN WOLT W ZAKRESIE PRAW I DEV:"I'IWH':'W SPOEKT LIPOWAZ NIOMY

JEST KAZDY CZLONEK ZARZADU SAMODZIELNIE

Podrubryka 1
Dane osob wchodzaoych w sklad organu

1 1 Narwisko | Nazwa lub Airma

BRZEZINSKI

2Imiona REMIZIUSE PIOTR
F Numer PEREL/REGON 74030101451

4. Numer KRS =

5 Funkcla w onganie reprezentujgcym | FREZES ZARZADU
6,02y os0ba wohodzaca w skkad NIE

arzadu rostala EAwiesrona W

ynimdciach?

7.Data do jakie] 2stala rawieszona

2 1 Narwisko | Nazwa lub Airma

2Imisna SYLWLA EATARIYNA
F Numer PEREL/REGON T40E04T264

4 Numer KRS o

5 Funkcla w onganie reprezentujacym | CZLONER ZARZADU
B.Cry oeoba wohodzaca w skiad NIE

arzadu rostala EAwiesrona W

ynimiciach?

7 Data o jakie] Fostata mwieszona

Rubryka 2 - Organ nadzomnu

1 1 Narwa organu

RADA NADZORCTA

Podrubryka 1
Dane osob wohodzgoych w sklad organu

1 1. Marwisko PASTUSIAK

2.Imiona WITOLD

3.Mumer PESEL 4705 294232
2 1. Marwisko PASTUSIAK

2.Imiona ERZIYSITOF

3.Mumer PESEL TFADADGISEID
3 1.Marwisko WOITOWICE

2.Imiona TOMASE

3.Mumer PESEL FA42210792
4 1. Maraiskn EDRFEL
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Z.Iricna RAFAL
3.Numer PESEL B205 7703476
[ 1. Narwiskno DROZDE
Z.Imigna KRIYSITOF
3. Numer PESEL T1O20H0EET4

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisdw

Dziat 3
Rubryka 1 - Przedmiot dziatalmosci
1. Presvimiot preewalaigoe] dusalnodd 1 69, 10, Z, DZIALALNCS. PRAWNICZA
preedsighiony
2 Preedmiot poznstate) driatainodci 1 &3, 11, 7, PREETWARZANIE DANYCH; ZARZADZANIE STROMAMI INTERNETOWYMI (HOSTING) I
preedsiebioncy PODOBNA DZIALALNOSE
2 63, 99, Z, POZOSTALA DZIALALNOSE USLUGOWA W ZAKRESIE INFORMACTL, GDZIE INDZIE]
MIESKLASYFIEOWANA
3 64, 20, Z, DEIALALNOAE HOLDINGOW FINANSOWYCH
4 64, 99, Z, POZOSTALA FINAMNSOWA DZIALALNOSE UISLUGOWA, GOZIE INDZIE]
MIESKLASYFIKOWAMA, 2 WYLACZENIEM WBEZPIECZEN 1 FUNDUSZOW EMERYTALNYCH
5 70, 10, Z, DZIALALNOAE FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES) I HOLDINGOW, Z
WYLACZENIEM HOLDINGOW FINANSOWYCH
B B2, 91, 7, CTIALALMOSE SWIADCZONA PRZEZ AGENCIE INKASA 1 BILURA KREDYTOWE
7 B2, 20, Z, DZIALALNOSE CENTROW TELEFOMICZNYCH (CALL CENTER)
Rubryka 2 - Wzmianki o ztodonych dekumentach
Rodzmj dokumenty Mr kolejry w | Data zhodenia Za okres od do
Pl
1. Wemizrika o Hokeniu 1 17.07.2012 01.00.2011-31.12.2011
s 2 31.07.2003 DLOLI0IZ R - 3122012 R
finansoweago
3 24.07. 2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 28.05.2005 0D 01.00.2014 DO 31.12.2014
5 14.06. 2016 00 01012015 DO 31,12 3015
& 06.07. 2017 00 01002016 DO 31,12 2016
7 29.06.2018 00 01.00.2017 DO 31.12.2017
B 07 072019 0D 01.00.2018 DO 31.12.2018
9 10,07 2030 0 01002019 DO 31,12 3019
10 07,2021 0 01003020 DO 31,12 2030
1 207,202 0D 01.00.2021 DO 31.12.2021
2. Wrmiznka o mokeniy opinii |1 Ll 01,01 2011-31.12.2011
rewidenta
tiegego - bad’;ﬁ 2 i 01002012 R - 3012 3012 B
FOCETIEgE Sprawodania 3 T 0D 01.00.2013 DO 31.12.2013
R 4 s 0D 01.00.2014 DO 31.12.2014
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Strona 6z B
5 xexas 0D 01012015 DO 31.12.2015
B sawas 0D 01.01.2016 DO 31122016
7 e 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
B wexas 0D 01012018 DO 31.12.2018
g xexas 0D 01012019 DO 31.12.2019
10 xexs 0D 01012020 DO 31.12.2020
1 e 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
3 Wamianka o Zadeni uchmaty |1 wrwas 0L.01.2011-31.12.2011
I poStEnCwienia o - .
e 2 xexas DLOL2002 R - 31122012 R,
sprawczdania fnansowego |3 sawas 0D 01.01.2013 DO 31122013
4 wrwas 0D 01.01.3014 DO 31.12.2014
5 wexas 0D 01012015 DO 31.12.2015
B xexs 0D DL.OL.2016 DO 31.12.2016
7 sawas 0D 01.01.3017 DO 31123017
B wrwas 0D 01.01.2018 DO 31122018
5 wexas 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
10 xexas 0D 01012020 DO 31.12.2020
1 sawas 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
4 Wamianka o zhoberniu 1 wexas 0L.01.2011-31.12.2011
m“ zdmelanodd |, wexas DLOLZ0IZ A - 31123012 R,
3 zexas 0D 01012013 DO 31.12.2013
1 sawas 0D 01.01.2014 DO 31.12.3014
5 saxas 0D 01012015 DO 31.12.2015
- wexas 0D 01012016 DO 31.12.2016
7 xexas 0D 01012017 DO 31.12.2017
B sawas 0D 01.01.2018 DO 31122018
5 e 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
10 wexas 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
1 xexas 0D 01012021 DO 31.12.2021
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitalowsj
Rodimj dokumentu Mr kuiejry w | Data Zhodensa Za okres od do
pols
LWzmianka o Zedeniu 1 06.07.2017 0D 01.01.2016 DO 31122016
ﬂmmm;:mw 2 02.07.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.3017
3 07.07.2019 0D 01012018 DO 31.12.2018
4 12.07.2020 0D 01012019 DO 31.12.2019
5 73.07.2021 0D 01012020 DO 31.12.2020
- 29.07.2022 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
2 Wamianka o Zhabeniu opinii |1 saxas 0D 01012016 DO 31.12.2016
rewidenta
viegie0n . bad;rﬁ 2 xexas 0D 01012017 DO 31.12.2017
skonsclidowanegs focmego. |3 xexs 0D 01012018 DO 31.12.2018
= e 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
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5 bk 00 D1.01.2020 D 31.12.2020
& bk OO0 D1.01.2021 D 31.12.2021
3. Wmmianka o Bokeniu uchwaty |1 TREEF OO0 01012016 DO 31.12. 2016
"o e 2 TREEE 00 D1.01.3017 O 31.12.2017
; 0Lz 122
FOENEQO sprawoedania 3 bk i 0D 01012018 DD 31.12. 2018
fi
e 4 o 0D 01012018 DO 31.12.2019
5 bk 00 D1.01.2020 D 31.12.2020
& bk i 0D D1.01.2021 DO 31.12.2021
4. WImianka o Bokeniu 1 TREEE OO0 01013016 DO 31.12. 2016
Eia = 2 bk i 0D D1.01.2017 DD 31.12.2017
spditki domanigace]
3 bk 0D 01.0L.3018 DO 31.12.2018
4 bk 00 D1.01.2019 DO 31.12.2019
5 bk i 0D 01012020 D 31122020
& TREEF OD D1.01.2021 DO 31.12 3021
Rubryka 4 - Przedmiot dzialalnosci statutowej organizadi pogytku publicnego
Brak wpisow
Rubryka 5 - Informacja o dniu konczaoym rok obrobowry
1. D kwzacy plersszy mok obmobowy, 2= (31122011
kidey nakeky zhodyd spravordanie firansowe

Dzizt 4

Rubryka 1 - Zaleghosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Erak wpisdw

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wnicsku o ogloszenie upadiosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadbosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dhznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadiosc albo

w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Erak wpisdw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej preeciwko podmictowi egzekuci z uwagi na fakt, 2e z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztdw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dzizt &

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisdw
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Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisdw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmictu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o polgczeniu, podziale lub przeksztalceniu

Brak wpisdw

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadiosciowym

Brak wpisow

Rubryka & - Informacja o postepowaniu ukladowym

Brak wpisdw

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzadji

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dzialalnosci gospodarczej

Brak wpisdw

data sporzadzenia wydmiku 02.01.2023

adres stromy inbernetowe], na kidrej <3 dostepne informacie 2 rejestru: ekrs.ms.gov.p
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6.2. Zalacznik 2 — Statut Emitenta

Kancelaria Prawna — Inkaso WEC S.A.

90-361 t6di, ul. Piotrkowska 270

tel./fax.: +48 42 68174 74 S

www.kancelariawec.eu, biuro@kancelariawec.eu Ka Hee 'a ria Prawn a @&
NIP 725-204-28-00, REGON 101064884, KRS 0000381779 ' n ka SO WEC S . A-

Kapitat zaktadowy 988 200,00 PLN

STATUT SPOLKI AKCYJNEJ
(tekst jednolity z dnia 30 czerwca 2021 roku)

§1
Zatozycielami Spotki sg Sylwia Pastusiak — Brzeziriska i Remigiusz Brzeziriski.

§2
1. Spotka akcyjna, bedzie prowadzita dziatalnoé¢ pod firma: ,Kancelaria Prawna - Inkaso WEC”
Spétka akcyjna.
2. Spotka moze uzywac skrétu firmy w brzmieniu: ,Kancelaria Prawna - Inkaso WEC” S.A., a
takze wyrdzniajgcego jg znaku graficznego.

§3

1. Siedzibg Spofki jest odz.

Spotka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.

3. Spdtka moze tworzy¢ oddziaty, przedstawicielstwa, filie i inne placéwki w kraju i za granica,
by¢ wspdlnikiem lub akcjonariuszem w innych spétkach z udziatem kapitatu krajowego i
zagranicznego, jak réwniez uczestniczy¢ we wszelkich innych organizacjach gospodarczych w
kraju i za granica.

4. Czas trwania Spétki jest nieograniczony.

L

§4
1. Przedmiotem przewazajace] dziatalnosci Spétki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci PKD
jest: 69.10.Z Dziatalno$¢ prawnicza.

2. Przedmiotem pozostatej dziatalnosci Spétki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci PKD jest:

63.11.Z Przetwarzanie danych, zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna
dziatalnos¢,

64.99.Z Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wytaczeniem ubezpieczeri i funduszow emerytalnych,

64.20 Z Dziatalno$¢ holdingéw finansowych,

63.99.Z Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

70.10.Z Dziatalno$¢ firm centralnych (headoffices) i holdingdw, z wytaczeniem holdingéw
finansowych,

82.91.Z Dziatalno$¢ $wiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe

82.20.Z Dziatalno$¢ centréw telefonicznych (call center).

3. Dziatalnos¢ wymagajaca uzyskania koncesji, zezwolenia badz licencji, Spétka rozpocznie po
ich uzyskaniu.

§5
1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 988.200 (dziewigéset osiemdziesiat osiem tysiecy dwiescie)
ztotych i dzieli sig na 9.882.000 (dziewig¢ miliondw osiemset osiemdziesigt dwa tysigce) akgji
o wartosci nominalnej 0,10 ztotych (zero ztotych i dziesig¢ groszy) kazda, w tym:
1) 2.455.047 (dwa miliony czterysta piecdziesigt pigé tysiecy czterdzieéci siedem) akcji
zwyktych na okaziciela serii A1 o numerach od 0.000.001 do 2.455.047,

d,'m'-, l. 5 A [ Konfe‘?n(‘a SPOLKA NOTOWANA NA =
@ 7. »?) 2WAZIK i P_rzedsaeb«)o(s!w NEW/
W ., WL o CONNECT

w Polsce
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NIP 725-204-28-00, REGON 101064884, KRS 000(;381779 l n ka SO W Ec So A -®

Kapital zakladowy 988 200,00 PLN

Kancelaria Prawna - Inkaso WEC S.A.

90-361 £6d3, ul. Piotrkowska 270

tel./fax.: +48 42 681 74 74 ) Kancelaria Prawna
www.k ; iawu:.eu,' i i el

2) 1.745.953 (jeden milion siedemset czterdziesci pigc tysigcy dziewiecset pieédziesiat trzy)
akeji zwyklych na okaziciela serii A2 o numerach od 0.000.001 do 1.745.953,

3) 740.000 (siedemset czterdziesci tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A3 o numerach
od 0.000.001 do numeru 0.740.000 zt,

4) 4.941.000 (cztery miliony dziewieéset czterdziesci jeden tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii A4 o numerach od 0.000.001 do 4.941.000.

§6

1. Spétka moze emitowac akcje imienne i akcje na okaziciela.

(uchylony)

3. Dopuszcza sig zamiane akcji imiennych na akcje na okaziciela. Zamiany dokonuje Zarzad
Spotki w formie uchwaty na zadanie akcjonariusza posiadajgcego takie akcje.

4. Akcje Spotki mogg byé umarzane na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia. Umorzenie
moze nastapic z czystego zysku lub w drodze obnizenia kapitatu zaktadowego. Za umorzone
akcje akcjonariusze otrzymaja sptate réwna wartosci nominalnej umorzonych akcji.

o N

§7

1. Akcje Spétki s zbywalne.

2. W braku odmiennej uchwaty Walnego Zgromadzenia dotychczasowym akcjonariuszom
przystuguje prawo pierwszeristwa do objecia nowych akcji w stosunku do iloéci posiadanych
akcji (prawo poboru).

3. W interesie Spotki Walne Zgromadzenie moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru w odniesieniu do catosci lub czgéci nowych akgiji.

§8
1. Kapitat zaklfadowy moze by¢ pokrywany wytacznie wkiadami pienieznymi.
2. Kapitat zaktadowy moze by¢ podwyiszany w drodze podwyiszenia wartosci nominalnej
dotychczasowych akcji lub w drodze emisji nowych akcji.
3. Kapitat zaktadowy moze by¢ obnizany poprzez zmniejszenie wartoici nominalnej akcji lub
umorzenie czesci akgji.

§9
Wrtadzami Spétki sg:
1. Walne Zgromadzenie,
2. Rada Nadzorcza,
3. Zarzad.
§10

1. Walne Zgromadzenie jest najwyzszym organem Spotki.

2. Akcjonariusze uczestnicza w Walnym Zgromadzeniu osobiscie lub przez pisemnie ustanowionego
petnomocnika.

3. Walne Zgromadzenie jest wtadne do podejmowania uchwat, o ile reprezentowanych jest na nim co
najmniej 50% (piecdziesiat procent) akcji, chyba ze przepisy Kodeksu spétek handlowych lub Statutu
przewidujg surowsze warunki.

§11
1. Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spétki lub w dowolnym miejscu na terenie
Rzeczypospolitej Polskiej.
2. Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad w terminie okreslonym przez Kodeks spotek handlowych, nie\ )
pdzniej niz w terminie 6 (szesciu) miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. &%

=

T H SPOLKA NO WANA NA
G . § Konferencja EOERANOIGWA /
N ;(‘\Nl;:‘}gk ' ?rzcdslebxjn;_.stw NEW/
8 @8 ZARZADZANIA Finansowyc
Fs WIE;'/AVIELNOKIAMI w Polsce b4 CONNECT
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* Kancelaria Prawna - Inkaso WEC S.A.

~

90-361 £6ds, ul. Piotrkowska 270

tel./fax.: +48 42 68174 74 Kancelaria Prawna
www.k lawec.eu, bi eu ®
NIP 725-204-28-00, REGON 101064884, KRS 0000381779 Inkaso W ECS.A.
Kapitat zaktadowy 988 200,00 PLN

3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotywane jest w trybie i na zasadach okreslonych w
Kodeksie spétek handlowych.

§12
1. Do wiasciwosci Walnego Zgromadzenia nalezg sprawy zastrzezone dla niego przez Kodeks spétek
handlowych oraz Statut, w szczegdlnoéci:
1) rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdan, bilansu oraz rachunku zyskow i strat za ubiegly
rok obrotowy,
2) podejmowanie uchwat o podziale zysku lub pokryciu strat,
3) udzielanie Radzie Nadzorczej i Zarzadowi absolutorium z wykonania przez nie obowiazkdw,
4) podejmowanie uchwat w sprawie naprawienia szkody wyrzadzonej Spétce przy sprawowaniu
nadzoru lub zarzadu,
5) udzielanie zgody na zbycie i wydzierzawienie przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czesci
oraz ustanowienia na nim ograniczonego prawa rzeczowego,
6) podejmowanie uchwat w przedmiocie podwyzszenia lub obnizenia kapitatu zaktadowego,
7) udzielanie zgody na nabycie lub zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu
w nieruchomosci Spétki,
8) usuniety
9) okreslania liczby cztonkéw Rady Nadzorczej,
10) wyrazenie zgody na utworzenie oddziatu przez Spotke,
11) udzielanie zgody cztonkom Zarzadu na podjecie dziatalnosci konkurencyjnej,
12) wyrazanie zgody na zbycie lub nabycie udziatéw lub akcji w innych spotkach kapitatowych
albo wystapienie przez Spétke ze spétki osobowej,
13) wyrazanie zgody na zawigzanie spotki osobowej lub zawigzanie spéiki kapitatowej przez
Spotke albo przystapienie przez Spétke do spétki osobowej,
14) usuniety

§13

. Rada Nadzorcza sktada sig z 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) cztonkéw wybieranych zgodnie z przepisami

Kodeksu spétek handlowych oraz postanowieniami Statutu.

. Kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej jest wspélna i trwa 5 (piec) lat, a mandat cztonkéw Rady

Nadzorczej wygasa z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej.

. Kadencja cztonka Rady Nadzorczej, powotanego w miejsce odwotanego cztonka Rady Nadzorczej

przed uptywem jego kadencji, koriczy sie z datg uptywu kadencji catej Rady Nadzorcze;j.

Po uptywie kadencji cztonek Rady Nadzorczej moze by¢ ponownie wybrany na kolejng kadencje.

W razie rezygnacji lub $mierci cztonka Rady Nadzorczej, prowadzacej do zmniejszenia sie liczby
cztonkdw Rady Nadzorczej ponizej 5 cztonkéw, pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej moga dokonaé
uzupetniajacego wyboru cztonka lub cztonkéw Rady Nadzorczej, tak, by Rada sktadata sie z 5
cztonkéw. Do wyboru stosuje sie zasady wskazane w par. 14”

. Cztonkowie Rady Nadzorczej s powotywani i odwotywani przez Walne Zgromadzenie na zasadach

ogolnych.

. Cztonkowie Rady Nadzorczej wybieraja ze swojego grona Przewodniczgcego.
. Wybor Przewodniczacego Rady Nadzorczej dokonywany jest wigkszoscia gloséw cztonkéw Rady

Nadzorczej obecnych na posiedzeniu.

§14
1.Uchwaty Rady Nadzorczej moga by¢ podejmowane na posiedzeniu, w tym przy wykorzystaniu
srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢, lub tez, bez zwotywania posiedzenia, w
trybie pisemnym.
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2. Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej podjetych na posiedzeniu wymagane jest zawiadomienie
wszystkich jej cztonkéw o majacym sie odby¢ posiedzeniu oraz obecnoéé co najmniej potowy
cztonkéw Rady Nadzorczej. Dla waznosci uchwat podjgtych w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniu  $rodkéw bezposredniego porozumiewania sig na odlegtos¢ konieczne jest
powiadomienie wszystkich cztonkdw Rady o treéci projektu uchwaty oraz udziat co najmniej potowy
jej cztonkéw w podejmowaniu uchwaty.

3. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wigkszosicig gtoséw oddanych. W przypadku
réwnosci gtoséw, decyduje gtos Przewod niczgcego Rady.

4. Organizacjg oraz tryb dziatania Rady Nadzorczej okresla uchwalony przez nig Regulamin.

§15
1. Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy wykonywanie statego nadzoru nad dziatalnoscig Spotki we
wszystkich prowadzonych przez nig sprawach, w szczegélnosci:
— okredlanie ilosci cztonkow Zarzadu,
— powotywania i odwotywania cztonkéw Zarzadu w tym Prezesa Zarzadu,
— badania sprawozdania finansowego Spotki oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnoéci Spotki,
— przedstawiania Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii z badania,
- wyboru biegtego rewidenta do przeprowadzania badania sprawozdania finansowego Spotki
— udzielanie zgody na zbywanie przez Spotke praw i zacigganie zobowigzari o jednorazowej wartosci
powyzej 5.000.000,00 zt (stownie pieé milionéw zt).
2. Przewodniczacy Rady Nadzorczej ma prawo jej reprezentowania w umowach z Cztonkami Zarzadu
Spotki.

§16

1. Zarzad Spotki sktada sie z 1 (jednego) do 3 (trzech) cztonkéw. Decyzje w sprawie ilosci Cztonkdw
Zarzadu podejmuje Rada Nadzorcza.

2. Kadencja cztonkéw Zarzadu jest wspélna i trwa 5 (pie¢) lat, a mandat cztonkéw Zarzadu wygasa z
dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni petny
rok obrotowy petnienia funkcji Cztonka Zarzadu.

3. Kadencja cztonka Zarzadu, powotanego w miejsce odwotanego cztonka Zarzadu przed uptywem jego
kadencji, koriczy sig z datg uptywu kadencji catego Zarzadu.

4. Po uplywie kadencji cztonek Zarzgdu moze by¢ ponownie wybrany na kolejng kadencje.

5. Cztonkowie Zarzadu sg powotywani i odwotywani przez Rade Nadzorczg w gtosowaniu tajnym
bezwzgledng wiekszoscig gtoséw oddanych, pod warunkiem, ze w glosowaniu uczestniczy co
najmniej potowa cztonkéw Rady Nadzorczej danej kadencji, z tym zastrzezeniem, ze liczbe i Cztonkéw
pierwszego Zarzadu powotujg Zatozyciele.

6. Na cztonkéw Zarzadu moga by¢ powotane osoby sposréd akcjonariuszy lub spoza ich grona.

§17
1. Zarzad kieruje dziatalnoscia Spotki, reprezentuje Spoétke i zajmuje sie wszelkimi sprawami, ktdre nie sg
zastrzezone do kompetencji pozostatych wtadz Spétki.
2. Do sktadania oswiadczen woli w zakresie praw i obowigzkéw Spotki upowazniony jest kazdy cztonek
Zarzadu samodzielnie.
3. Szczegdtowy tryb dziatania Zarzgdu okresla jego regulamin uchwalony przez Rade Nadzorczg.

§18 8@

1. Rachunkowo$c¢ Spétki prowadzona bedzie zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.
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Rok obrotowy Spétki pokrywa sie z rokiem kalendarzowym. Pierwszy rok obrotowy koriczy sie dnia 31
grudnia 2011 roku.

§19
Spotka tworzy kapitat zaktadowy i kapitat zapasowy.

Spétka na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia moze tworzy¢ kapitaty rezerwowe i inne
fundusze celowe.

Walne Zgromadzenie moze w catosci lub w czeéci przeznaczyé zysk do podziatu na kapitat zapasowy,
dywidende, kapitaty rezerwowe i inne fundusze celowe okreélone uchwaty Walnego Zgromadzenia.
Termin wyptaty dywidendy oraz date ustalenia prawa do dywidendy ustala Walne Zgromadzenie.

§20
Rozwigzanie Spotki nastgpuje po przeprowadzeniu likwidacji, na podstawie uchwaty Zgromadzenia
Wspdinikow lub w przypadkach okreslonych w Kodeksie spétek handlowych.
W razie likwidacji Spotki obowigzki likwidatora petni Zarzad.

Akcjonariusze partycypuja w podziale majatku likwidowanej Spétki proporcjonalnie do posiadanych
akgcji.

§21
We wszelkich sprawach nieuregulowanych w niniejszym Statucie zastosowanie majg przepisy
Kodeksu spétek handlowych oraz inne obowigzujace przepisy prawa.

_ Sradumal brediiphg

Sylwia Pastusiak - Brzezifiska — Cztonek Zarzqdu
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6.3.

Zalacznik 3 — Definicje i objasnienia skrotow

Administrator
zabezpieczen

Wawruch, Kwasek i Partnerzy Kancelaria Radcéw Prawnych z siedzibg w
Krakowie, ktéra na podstawie umowy z Emitentem zawartej w dniu 5 stycznia
2023 r. bedzie:

- zgodnie z art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie petni¢ funkcje administratora zastawu,
ktory bedzie wykonywaé prawa i1 obowigzki zastawnika rejestrowego na
przedmiocie zastawu we wlasnym imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy,

- wykonywa¢ prawa i obowigzki wierzyciela uprawnionego z o$wiadczenia
Emitenta ztozonego na podstawie art. 777 KPC

Agent emisji

NWAI Dom Maklerski S.A. petnigcy w zwigzku z emisja Obligacji, na podstawie
umowy zawartej w dniu 30 pazdziernika 2019 r., funkcj¢ agenta emisji, o ktorej
mowa w art. 7a Ustawy o Obrocie

Aneks, Aneks do
Dokumentu ofertowego

Ancks do Dokumentu ofertowego, nie bgdacy suplementem w rozumieniu Ustawy
o Ofercie Publicznej

Dokument ofertowy

Niniejszy dokument, bedacy podstawa przeprowadzenia Oferty, sporzadzony na
podstawie art. 37a ust.2 Ustawy o Ofercie

Doradca finansowy

allStreet sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie

Dzien (Data) Emisji

Dzien Przydziatu,
Odsetkowego

bedacy rowniez pierwszym dniem pierwszego Okresu

Dzien Dokumentu
ofertowego

Dzien, na ktory sporzadzony zostat Dokument ofertowy, tj. 9 stycznia 2023 r.

Dzien Platnos$ci

Dzien Wykupu, Dzien Wczesniejszego Wykupu, Dzien Splaty, Dzien Platnosci
Odsetek lub Dzien Przedterminowego Wykupu. Jezeli Dzien Platnosci nie
przypada na Dzien Roboczy, wyptata swiadczenia nastepuje w najblizszym takim
Dniu Roboczym przypadajacym po tym dniu

Dzien Platnosci Odsetek

W odniesieniu do kazdego Okresu Odsetkowego dzien okre§lony w tabeli zawartej
w punkcie 3.3.1 Dokumentu ofertowego

Dzien Przedterminowego
Wykupu

Dzien, w ktérym powinien zosta¢ dokonany przedterminowy wykup na zasadach
okreslonych w punkcie 3.8.3 Dokumentu ofertowego

Dzien Przydzialu

Dzien, w ktérym Zarzad Emitenta dokona przydzialu Obligacji na rzecz
Inwestorow

Dzien Roboczy

Dzien od poniedziatku do pigtku, z wytaczeniem dni ustawowo wolnych od pracy
oraz dni, ktore zgodnie z § 9 ust. 1 Regulaminu KDPW s3 wylaczone z biegu
terminéw okreslonych w dniach

Dzien Splaty

Dzieh wykupu Obligacji przez Emitenta realizujacego Opcje Wezesniejszej Splaty
na Zadanie Emitenta

Dzien Ustalenia Prawa
do Swiadczen

Dzien, w ktorym ustalane jest prawo do otrzymania przez Obligatariusza
swiadczen z tytulu posiadanych Obligacji, przypadajacy na 6 (sze$¢) Dni
Roboczych przed Dniem Platnosci, z zastrzezeniem, ze w przypadku
przedterminowego wykupu wskazanego w punkcie 3.8.3 Dokumentu ofertowego
przypada on na Dzien Przedterminowego Wykupu, a w przypadku wczesniejszego
wykupu wskazanego w punkcie 3.8.2 Dokumentu ofertowego przypada on na
dzien skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza

Dzien Wczesniejszego
Wykupu

Dzien, w ktorym powinna nastapi¢ wyplata Swiadczenia wynikajacego z realizacji
Opcji Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza

Dzien Wykupu

Dzien, w ktorym Obligacje podlega¢ beda wykupowi, okreslony na 17 marca 2025
r.
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Emitent, Spotka

Kancelaria Prawna — Inkaso WEC spotka akcyjna z siedzibg w Lodzi

Formularz Przyjecia
Propozycji Nabycia
Obligacji

Wypehiony przez Subskrybenta wzor Oferty Nabycia Obligacji sktadanej
Emitentowi przez Subskrybenta w odpowiedzi na Propozycj¢ Nabycia Obligacji

Grupa, Grupa
Kapitalowa, Grupa
Kapitalowa Emitenta

Emitent wraz z podmiotami od niego zaleznymi

Inwestor Osoba fizyczna, osoba prawna badz jednostka organizacyjna nie posiadajaca
osobowosci prawnej sktadajaca Formularz Przyjecia Propozycj¢ Nabycia Obligacji

KC Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (t.j. Dz.U. z 2022 r. poz. 1360)

KDPW Krajowy Depozyt Papierow WartoSciowych spotka akcyjna z siedziba w
Warszawie

KNF Komisja Nadzoru Finansowego

Komunikat Komunikat aktualizujacy do Dokumentu ofertowego nie bedacy komunikatem

aktualizujacy aktualizujacym w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej

KPC Ustawa z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks postepowania cywilnego (t.j. Dz.U. z
2021 r. poz. 1805, z p6zn. zm.)

KRS Krajowy Rejestr Sadowy

KSH Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (t.j. Dz.U. z 2022 r.

poz. 1467, z pdzn. zm.)

Kupon, Odsetki

Odsetki od Obligacji za dany Okres Odsetkowy, obliczane zgodnie z punktem
3.3.1 Dokumentu ofertowego

Obligacje, Obligacje serii
H

Nie wigcej niz 1.500 obligacji zwyklych na okaziciela serii H o warto$ci
nominalnej 1.000 zt (jeden tysigc ztotych) kazda

Obligatariusz

Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajaca
osobowosci prawnej:

- wskazana w ewidencji prowadzonej przez Agenta emisji jako uprawniona z co
najmniej jednej Obligacji lub

- na ktérej Rachunku zarejestrowana jest przynajmniej jedna Obligacja lub

- ktora wskazana jest w Rejestrze Sponsora Emisji jako uprawniona z Obligacji

Obowiazki informacyjne

Obowiazek publikacji Raportéw biezacych i okresowych zgodnie z Regulaminem
ASO i Rozporzadzeniem MAR, ktéremu podlegaja spotki, ktéorych akcje sg
wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu NewConnect

Oferta, Publiczna
Oferta, Oferta Publiczna

Publiczna oferta obligacji zwyklych na okaziciela serii H Emitenta

przeprowadzana na podstawie Dokumentu ofertowego

Okres Odsetkowy

Okres rozpoczynajacy si¢ i konczacy si¢ w dniach wskazanych w tabeli zawartej w
punkcie 3.3.1 Dokumentu ofertowego

Opcja Wczesniejszego
Wykupu na Zadanie
Obligatariusza

Prawo Obligatariusza do zadania wcze$niejszego wykupu Obligacji, opisane w pkt
3.8.2 Dokumentu ofertowego

Opcja Wczesniejszej
Splaty na Zadanie

Prawo Emitenta do wczesniejszej sptaty Obligacji, opisane w pkt 3.8.1 Dokumentu
ofertowego
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Emitenta

Ordynacja Podatkowa

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (t.j. Dz. U. z 2021 r. poz.
1540, z p6zn. zm.)

Prawo Dewizowe

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (t.j. Dz. U. z 2022 r. poz. 309)

Propozycja Nabycia
Obligacji

Propozycja Nabycia Obligacji udostgpniona przez Emitenta zgodnie z art. 34 ust. 2
Ustawy o Obligacjach

Rachunek

Rachunek Papierow Wartosciowych (w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie)
lub Rachunek Zbiorczy (w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie)

Rada Nadzorcza

Rada nadzorcza Spotki

Raport biezacy

Raport biezacy publikowany przez Emitenta na podstawie Rozporzadzenia MAR

Regulamin ASO

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu przyjety Uchwala Nr 147/2007
Zarzadu Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007
r. (z p6ézn. zm.)

Rejestr Sponsora Emisji

Prowadzony przez sponsora emisji na podstawie regulacji KDPW rejestr osob,
ktorym zostaly przydzielone Obligacje, a ktore nie ztozyly dyspozycji
deponowania Obligacji na ich Rachunkach

Rozporzadzenie MAR

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢
na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE

Rozporzadzenie
2017/1129

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14
czerwca 2017r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z
ofertag publiczng papieré6w warto$ciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na
rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE

Uczestnik KDPW

Firma inwestycyjna lub bank posiadajacy status uczestnika depozytu w
rozumieniu Regulacji KDPW

Ustawa o Obligacjach

Ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t.j. Dz.U. z 2022 r., poz. 2244)

Ustawa o Obrocie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz.U. z
2022 r. poz. 1500, z p6zn. zm.)

Ustawa o Ofercie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spéikach
publicznych (t.j. Dz. U. z 2022 r., poz. 2554)

Ustawa o podatku
dochodowym od osob
fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0sob fizycznych (t.].
Dz.U. z 2021 r., poz. 1128, z pdzn. zm.)

Ustawa o podatku
dochodowym od os6b
prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (t.j.
Dz.U. z 2021 r., poz. 1800, z pdzn. zm.)

Ustawa o podatku od
czynnosci
cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 9 wrze$nia 2000 roku o podatku od czynno$ci cywilnoprawnych (t.j.
Dz. U.z2022 r.,poz. 111, z p6zn. zm.)

Ustawa o podatku od
spadkéw i darowizn

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 roku o podatku od spadkéw i darowizn (t.j. Dz. U. z
2021 r., poz. 1043, z p6zn. zm.)
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Ustawa o Zastawie

Ustawa z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow (t.].
Dz.U. z 2018 r. poz. 2017)

Warunki Emisji

Warunki emisji Obligacji stanowigce zatacznik do uchwaty nr 1/01/2023 Zarzadu
Spoiki z dnia 9 stycznia 2023 r. w sprawie emisji obligacji serii H

Wartos$¢ Opcji
Wezesniejszej Splaty

Przypadajaca na 1 (jedng) Obligacje warto$§¢ dodatkowego $wiadczenia
pienigznego na rzecz Obligatariusza z tytulu realizacji przez Emitenta Opcji
Wezesniejszej Splaty na Zadanie Emitenta, wynoszaca 0,1% (jedna dziesigta
procenta) warto$ci nominalnej jednej Obligacji

Zarzad, Zarzad
Emitenta, Zarzad Spolki

Zarzad Kancelaria Prawna — Inkaso WEC spotka akcyjna

zl, zloty

Ztoty polski — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej
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6.4. Zalacznik 4 — Umowa z administratorem zabezpieczen
WAWRLUICH KWASEK | PARTHERIY
KEAMCELARIA RADCOW FRAWMNYCH

UMOWA USTANOWIENIA
ADMINISTRATORA ZABEZPIECZENIA OBLIGAC]I
LADMINISTRATORA ZASTAWU"

POMIEDZY:

KANCELARIA

WAWRUCH KWASEK I PARTNERZY KANCELARIA RADCOW PRAWNYCH SP. P.
~ADMINISTRATOREM"

WAWHLICH KWASIE | PARTHEREY
HANCELARE RADCOW PRAMIMYCH

KANCELARIA PRAWNA-INKASO WEC SPOLKA AKCYJNA
~EMITENTEM"

Kancelaria Prawna
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NINIEJSZA UMOWA USTANOWIENIA ADMINISTRATORA ZABEZPIECZENIA (ZASTAWU)
[dalej: "Umowa”™) zawarta zostala w Krakowie, w dniu 4 stycznia 2023 r, pomisdzy:

1. Wawruch Kwasek i Partnerzy Kancelaria Radcow Prawnych sp. p. = siedzibg w
Krakowie, Al. Pl 'W. Beliny - Prazmowsliego, wpisana do rejestru przedsichioredw
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie, XI Wydzial
Krajowego Rejestru Sadowego pod numersm KRS: 0000650643, NIP: 6751568709, REGON:
366017161, [dalej zwana: JAdministratorem”), reprezentowana preez::

Kamila Wawrucha - Partnera Zarzadzajaceso;

a

2. Kancelaria Prawna-Inkaso WEC spolka akeyjna z siedziba wkodzi, adres: ul. Piotrkowska
270, 90-361 £6dz, wpisana do rejestru preedsiebioredw prowadzonego przez 53d Rejonowy
dla Eodzi-Srodmiescia w Lodzl, XX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS: 0000381779, kapital zaldadowy w wysckosci 988.200,00 =l w calosd
oplacony, NIF 7252042800, REGON 101064884, [dalej: .Emitent™), reprezentowang prees:

Remigiusza Erzezinskisgo - Prezesa Zarzadu

ZWATYWSZY, ZE:

A Emitent ma zamiar preeprowadsic emisie obligagi serii H, w ilosci nie wigkszej nis 1.500
sztuk, 0 wartosci nominalnej 1.000 =L [jeden tysiac zlotych) keida ebligaga, 4. lgcenej
wartosci nominalnef nie wigkszej nig 1.500.000,00 =¢ (jeden milion piefzet tysiecy slogych),
oprocentowanych. zdematerializowanych (dalej: "Emisja”);

B. W celu =zabezpieczenia Wiersytelnosrni Obligatariuszy preysiuguigoych posiadaczom
Obligacyi, Emitent zamierza ustanowic sastaw rejestrowy (dals: .Zastaw Rejestrowy”) na
paldede sidentyfikowamyeh wiersytelnoici istniejgcych oraz preysslych, o zmiennym
skladzie, stanowigoych caloi? gospodarcsg jak rownmief poddal sie egrelugi co do
cbowigzku spefnienia swiadezen =z Obligagii w tybie art 777 § 1 pkt 5 Kodelsu
postepowania cywilnege.

STRONY ZAWARLY UMOWE O NASTEPUJACE] TRESCI:

1. DEFINICJE
Poszczegdlnym mwrotom uZytym w ninisjzzej Umowie nadaje sie nastepujgce znaczenis:

A Oblizacje - emitowane przez Emitenta obligacje zdematerializowane na okaziciela,
oprocentowane serii H, na podstawie Warunkow Emisji, w iloZci nie wiskszej niz 1.500
sztuk, o wartosci nominalnej 1.000,00 =L (jeden tysige =lotych) kazda obligacja, tj. lacensj
wartosci nominalnej nie wielszej niz 1.500.000,00 =£. Jeden milion piecset tysiecy =lotych):

E. Obligatariusz - podmioct bedacy posiadaczem Obligacii;

C. Okres Zabezpieczenia - ckres od dnia ustanowienia Zastawu i konczacy sie w dacie
catkowitej splaty Wierzytelnosci Obligatariuszy;
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D. Oswiadczenie o Poddaniu sie Egzelucji - ofswiadczenie Emitenta o poddaniu sis
egzelucji wobee Administratora = tytulu zobowizzan wymnikajacych = Obligadi, w trybie
art. 777 § 1 plt. 5 Kodeksu postepowania cywilnego.

E. Podstawa Wezesniejszego Wylmpu - kazde ze zdarzen olkreslonych w Warunkach
Emisji jako podstawa weeedniejszego wylmpu Obligacyi;

F. Przedmiot Zabezpieczenia — zastaw rejestrowy ustanowiony na reecz Administratora
na zhiorze praw o zmienmym skladzie, stanowiacym calosé gospodarczg w rozumieniu art.
7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Zastawie pod postacia weolnych od obciazen wiersytelnosci
istnigjgcych i przyszhych, stanowigcych wilasnos¢ Emitenta, obejmujgoych pakist
wierzytelnosc cenaczony jako P K F3, wskazany w raporcie z wyceny znajdujacym sie w
zalgezniku mr 1 do Warunkow Emisji. Zgodnie = wyrens reeczoznawcy = dnia 26 sierpnia
2022 r. wartose netto ww. wierzytelnosci (po uwzglednieniu kosztow windykacji) wynosi
3.08%.664,50 zl [trzy miliony osiemdziesiat dziewiel tysiecy szescset szescdziesigt cztery
zlote pieéd=iesiat grosay]

G. Ustawa o Zastawie Rejestrowym i Rejestrze Zastawow - ustawa = dnia & grudnia 1995
r. zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow (L j.; Dzl z 2018 r. poz. 2017);

H. Ustawa o Obligacjach - ustawa z dnia 15 stycenia 2015 r. - o obligacjach (t.j. D=ll.z 2022
r. poz. 454 ;

I Warunkd Emidsji - warunki emisji Oblizacji serii H, ustanowione przez Emitenta na
podstawie uchwaty Zarzgdu Emitenta;

. Wierzyvtelnosci Obligatariuszy - wszelkie wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajace =
Obligacji, ktdre obejmujg takse roszczenia o zaplate odsetek za zwloke w wylmupie
Obligacji, wynagrodzenie Administratora oraz wszelkie koszty swizzane = dochodzeniem
przez Administratora w imieniu wiasnym lecz na rzecz Obligatariuszy zaspokojenia z
Preedmiotu Zabezpieczenia;

Z. PREEDMIOT UMOWY

1. Dzialajac na podstawie art. 4 wzw. z art. 2 ust. £ Ustawy o Zastawie Rejestrowym i Rejestrze
Zastawdw, Emitent niniejszym ustanawia spotke pod firma Wawruch Kwasek i Partmerzy
Kancelaria Radeow Prawnych sp. p. siedzibg w Krakowie, AL PHe W, Beliny-Prazmowskiezo
13472, 31-514 Erakdw, wpisang do rejestru preedsisbiorcow prowadzonym przez Sad
Rejonowy dla Krakowa-Srddmiescia w Krakowie, XI Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS: 0000650643, NIF: 6751568709, REGON: 366017161, administratorem
zabezpieczeniafadministratorem zastawu, ktdra ustanowiony zostanie w wykonaniu
ninigjszej Umowy oraz Warunksw Emisji popreez ustanowienie Zastawu Rejestrowego, a
Administrator powyEsze zobowizzanie preyjmuje.

2. Administrator przyjmuje pelnienie funkcji Administratora zastawu, zgodnis =
postanowieniami mniejsee) Wnowy.

3. W celu zabezpieczenia Wierzytelnoseci Obligatariuszy, Emitent zobowiazuje sie do zawarcia
na rzecz Administratora Zastawu Rejestrowego na Preedmiocie Zabezpieczenia po wydaniu
przydziale i wydaniu Obligacyi, w terminie i na warunkach olreslonych w Warunkach Emisji.
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4, Emitent w ramach presprowadzenia emisji Obligacji zlogy wobec Administratora
Oiwiadczenia o Poddanin sie Egzebucji na warunkach okreslonych w Warunkach Emisji.

5 W wykonanin Umowy, Administrator bedzie zobowigzany do dzialania na reece
Obligatariuszy, lecz we wiasnym imieniu.

6. W przypadku koniecznosd podjecia coynnosci w celu zaspokojenia roszezen Obligatariuszy,
Administrator dzialac bedzie wylacznie na rzecz Obligatariuszy i w celu ochrony ich
interesow.

7. Administrator nie ma obowiazlm ustalania, czy zapewnienia i gwarancje zlofone przez
Emitenta s3 prawdziwe, komplemme i zgodne = reeczywistym stanem faktyeznym, jak réwnies
czy wierzytelnosc wechodzace w skiad Preedmiom Zabespieczenia, ma ktdrym zostanie
ustanowiony Zastaw istmieja preystuguja wigcznie Emitentowd, s3 egzekwowalne
Administrator nie odpowiada rdwniez za wycene i faktyezng wartosé Preedmiotu
Zabezpieczenia, polegajac w tym zakresie wilacznie na odwiadczeniach i dokumentach
przediozonych przez Emitenta w Warunkach Emisji.

8. W przypadku, gdvby kiorekolwiek z zapewmien i gwarancjii Emitenta okazalo sie
nieprawdziwe, niekompletme, bedzie wprowadzajace w blad lub w jakikolwisk inny sposdb
bedzie niewlasciwie prezedstawiad stan prawmny Emitenta, Przedmiotu Zabezpisczenia,
Emitent zobowigzuje sie naprawic wszelkie szhody poniesione prees Administratora lub
Obligatarinszy oraz zwolnic Administratora ze wszelkiej odpowiedzialnosd wynikajacej =
tego, 2e Administrator dzialal w zawfaniu do zapewnien i gwarandi zloZonvch przes
Emitenta.

3. OSWIADCZENIA L ZOBOWIAZANLA STRON
1. Emitent oswiadcza i zapewnia, Ze:

a znany jest mu fakt iz Administrator zawierajac niniejsza umowe polega w pelni na
zapewnieniach i cswiadczeniach Emitenta,

b. jest uprawmniony do zawarcia niniejszej Umowy oraz wykonania wszelkich zobowigzan
wynikajgcych z niniejszej Umowy,

c. wizelkie uchwaly jezo organow oraz wladz, wszellde zgody, decyzje i upowaznienia
niezbedne do skutecznege zawarcia przez Emitenta niniejszej Umowy, zostaly
skutecznie podjete i/Tub udzislone oraz 53 wiagace i pozostajg w mocy,

d. podpisanie i wykonanie przez Emitenta niniejszej umowy nie bedzie stanowic
naruszenia statutu Emitenta bads innych dokumentéw zalodpeielskich Emditenta lub
jakdegokolwiek regulaminu czy innege akiu wewmetrenmego Emitenta, ani teg
jaldchkolwiek preepiséw prawa, wyrokdw i orzeczen sadowych arbitragowsych,
administracyjnych, badz zobowigzan umownych, wiazgeych Emitenta,

e, wedlug najlepszego stanu wiedzy, rozumianego jako posiadanie okreslomych informacii
i dolozenie nalezyiej starannosci w celu wejscia w ich posiadanie, nie zostalo wszczete
ani nie toczy sie Zadne postepowanie sadowe, administracyine lub ezzebucyine
dotyrzges Preedmiotu Zabezpieczenia,
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nie toczy sie wobec Emitenta Zadne postepowanie, kiore mogloby skuthkowac
ograniczeniem hub pozhawieniem praw do catosci lub czesci Preedmiotu Zabezpisczenia,
lub kwdre mogloby skutkowaé ustanowieniem obcigfenia na calosci lub ceedci
Przedmiotu Zabezpieczenia albo ograniczeniem w rozporzgdzaniu  Przedmiom
Zabezpieczenia,

2. Emitent zobowigzuje sie:

=h

2o podejmie wizelkie prawem preewidzane dziatania, aby Preedmict Zabezpieczenia, w
tym wierzytelnosci, na kiorych ustanowiony jest Zastaw, znajdowal sie w stanie
umElivwiajgcym zaspokojenie zabezpieczonych roszezen Obligatariuszy,
2o na wlasny koszt sporzadzi niezbedne dokumenty i wykona niezbedne czynnosci,
kiorych zagada Administrator w zwiazlu = ustanowieniem lub utreymaniem w mocy
Zastaw,
ze do czasu wykupu Obligacji oraz zaplaty wszelkich innych nalegznosci wynikajaopch =
Obligacji, nie podejmie zadnych deiatan, kedryeh celem lub skutkiem mogloby bye
uniemoElivwienie lub utrudnienie mogliwoscl zaspokojenia sie preez Obligatariuszy =
Preedmint 73} . !
nie cbrigfac Preedmiom Zabezpieczenia, w jakikolwiek sposob zmmiejszajacy jezo
Wartosc,
poinformowac niezwlocenie Administratora o wszelkich ckolicenosciach, ktore moga
misé negatywny wplyw na wartos? Przedmiotn Zabezpieczenia lub mogliwese
zaspokojenia sie Obligatariuszy = Preedmiot Zabezpieczenia,
do zapewnienia Administratorowi oraz jego przedstawicielom w dowolmym czasie
prawa do zhadania Preedmiotu Zabezpieczenia, w tym w s=czegdlnosci wysokosci
wplywiw =z Preedmiotu Zabezpieczenia i prowadsonych postepowan w ramach
Preedmiota Zal i i
zawiadomic Administratora o wszelkich zdarzeniach mogacych mieé wphrw na
wykonanie zobowigzan Administratora wynikajacych = ninisjszej Umowy i
obowiazujaoych preepisow prawa, w szczegolnosci:
i  Zadanin wreeiniejszego wykupu Oblizacji,
ii. powziscinuchwahy w sprawie likwidacji Emitenta,
zapadnieciu orzeczenia sadowezo o preymusowej likowidadgi Emitenta,
iw., zlozenmiw wniosku o ogloszenie upadlosci Emitenta lub zlodenie wnioslu o
wizrzecie postepowania restruluryzacyjnego wobec Emitenta,

wterminie 3 dni od zaistnienia ktdrejkolwiek z wow. okolicznosci.

4. USTANOWIENIE ZASTAWU REJESTROWEGO. 0SWIADCZENIE O PODDANIU SIE
EGZEKUC]I
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1. W celu zabezpieczenia Wierzytelnosci Obligatariuszy, Emitent zobowigzuje sie ustanowié na
rzecz Administratora, dzialajacego na rzecz katdego z Obligatariuszy lecz we wiasnym
imieniu Zastaw Bejestrowy na pakiecie zidentyfikowanych wierzytelnosci preyshugujacych
Emitentowi, na warunkach wskazampyeh w Warunkach Emisji. W tvm celu Emirent
zobowizzuje sie zawrzed z Administratorem wmowe zastawn rejestrowego, W terminie i na
warunkach wskazanych prees Administratora, z uweglednieniem warunkdw wskazamych w
Warunkach Emisji.

2. Emitent zobowiazuje sie, 22 wpis Zastawn Rejestrowego, o kdrych mowa w ust. 1 powviej
na rzecz Administratora zostanie dokonany w terminie wskazanym w Warunkach Emisji. W
przypadlu bralm wskazania terminu w Warunkach Emisji, Administrator wyznaczy
Emitentowi stosomwny termin,

3. Emitent zobowiazuje sie na kazde wezwanie Administratora udszielic mu wszelkich
niezbednych informacji zwigzanych = Preedmictermn Zabespieczenia, w tym rowniez do
preekazania niezbednych dokumentdw hub zlofenia edpowiednich oswiadezen.
4. HMiezwlocznie po Preydziale Obligacji zgodnie z Warunkami Emisji, nie poZniej jednak niz w
terminie 14 Dni Roboczych, Emitent doreczy Administratorowi spis Obligatariuszy,
zawierajacy ilosé Obligacii preydzielonych kazdemu Oblizatariuszowi oraz dane adresowe
kazdegzo Obligatariusza.
5. Emitent zobowigzany jest prezekazac Administratorowi kopie =zlogonych wszystlich
wnioskow o wpis Zastawu do wlasciwego rejestru zastawdw wraz = potwierdzeniem ich
zlodenia we wlasciwym sadzie oraz potwierdzeniem uiszczenia stosownych oplat sadowch,
w terminie 3 Dni Roboczych, liczac od dnia ztozenia kazdego pojedynczego wnioslow
5. Emitent zobowizzany jest powiadomié Administratora o wpisaniu Zastawu do rejestru
zastawow w terminie 3 Dni roboczych od dnia orzymania postanowienia wiasciwego sadu
oraz preedstawic kopie otrzymanego postanowienia
7. Administrator jest uprawniony do preekazywania Oblizatarivszom informacjii o
ustanowieniu Zastawu poczty, telefonicenie lub w jakikolwiek inny sposob, wedlug uznania
Administratora. Powyzsze uprawnienie nie stanowi obowigzku Administratora do
preekazywania Oblizatariuszom ww. informacji.
8. Emitent zobowigzuje sie wobec Administratora do powstrzymania sie w Olresie
a) zbywania Przedmiotu Zabezpieczenia oraz poszczegolnych wierzytelnosci skladajacych
sig na Preedmiot Zabezpieczenia.

b) obcazania Preedmiotu Zabezpieczenia jakimikolwiek prawami osob trzecich, innymi
prawnymi ograniczeniami lub zastrzezeniami;

c)] zobowigzania sie wobec jakiegokolwisk podmiotu do obeigfania Preedmiotu
Zabezpieczenia.

9. Emitent zobowiazany jest do przedstawienia Administratorowi, na jego Zadanie, wyjasnien
dotyezacych stanu prawnego lub faktyeznego dotyezacego Preedmiotu Zabezpieczenia,
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Emitent zobowigzany jest preekazad Administratorowi liste Oblizatariuszy wraz z damymi
kontaltowsymi nie zwlocznie po dacie dojscia emisji Obligacji do skutkuw, nie pozniej jednalk
niz w terminie 30 dni od tej daty.

Emitent zobowiazuje zlozwé wober Administratora oswiadezenie o dobrowolhym poddaniu
sie egzekucdi wprost z aktu notarialneso w trybie art. 777 § 1 plx 5 kpe. Oswiadezenie o
poddaniu sie ezzelucji zostanie zlofone na reecz Administratora dzialajacego w imieniu
wiasmym lecz na rachunek Obligatariuszy i obejmie swoim zakresem zobowiazania pieniezne
Emitenta wymnikajace z Obligacii, w szczegolnoic zobowizzanie do zaplaty Odsetek i
naleznosci z tytulu wylmpu Obligacji, }acznie = odsethami maksymalnymi za opégnienie w
wykonaniu preez Emitenta zobowiazan = Obligacii i kosztami swigzanymi = zaspokojeniem
sie preez Obligatariuszy = preedmiotdw zabezpisczenia, do kwoty stanowiacej rownowartoss
150% (sto pieddziesigt procent] lgcene] wartodci nominalnej wyemitowanych i
prevdzielonych Obligaci, prey czym Administrator zabezpieczen bedzie uprawniony do
wystapienia z wnioskiem o nadanie klauzuli wykonalneosc do dnia 31 grudnia 2025 1.

5. ZASPOKOJENIE Z PREZEDMIOTU ZABEZPIECZENIA

Administrator jest upravniony do dochodzenia zaspokojenia z Presdmiom Zaberpieczenia
w imieniu wlasnym lecz na rzecz Obligatarinszy, w prevpadku niewyvkonania lub
nienalezytego wykonania przez Emitenta zobowiazan wymnikajacych = Obligacji.
Administrator jest uprawniony do podejmowania wszysthkich czynnosc faktyezmych i
prawnych koniecznych do zaspokojenia wymagalnych a niezaspokojonych przez Emitenta
Wierzytalnosei Oblizatariuszy, w  szczegdlnosci Administrator jest uprawniony do
shorzystania jednoczesnie z wszystkich zabezpieczen ustanowionych prezez Emitenta w
ramach emisji Obligacji, po uprzednim wniosku zloZonym przez Obligatariusza w formie
pisemne] i oswiadczeniu o niewyvkonamym zobowigzaniu Emitenta wegledem Obligatariusza,
wiskazujgrym wartosE niewykonanego zobowigzania i uprawdopodobnienin tego falon
Administrator moze wedlug wlasnego uznania i z zastrzefeniem wiasciwych preepisow
prawa dochodzic zaspokojenia Obligatariuszy z Preedmictu Zabezpieczenia, zgodnie z
wiascivwymi preepisami prawa i = trescia oswiadczenia o ustanowieniu ZastawiL
Administrator zobowizzany jest do wykonania niniejszej Umowy jedynie w preypadlou
uprzedniego otrzymania od Emitenta lub Obligatariuszy kowot niszbednych do polayeia
kosztow dzialan Administratora, w szezegolnosd kosztow oplat sadowwch, dojazdow, ete.
Administrator zaliczy bwoty uzyskane na poczet zobowiazan Emitenta w nastepujgcej
kolejnosci:

a) udckumentowane i uzasadniome kosziy i wydatld Administratora zwigzane z
dochodzeniem roszezen = Obligadi, w lowocie nie wygszej niz 5% [stownie: pieé procent)
larznej wartosc niewykupionych Obligacii (grupa pierwsza), jezeli koszty takie zostang
poniesione przez Adminisiratora dobrowolnie, bez uprzedniego poloyeia kosztow preez
Emitenta;

b) wartosé nominalna niewylupionych przez Emitenta Obligadji (grupa druga):
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¢) nalesnosci Administratora od Emitenta inne niz zaspokojone w grupie pierwszej, [grupa
treecia);

d) odsetld ustawowe za zwloke wwykupie Obligacji [grupa czwarta):

e] ewentualne inne koszty i wydatld Administratora zwigzane = dochodzeniem roszezen =
Obligacji niezaspokojone w grupie pierwszej trzeciej.

6. Administrator zobowigzany jest zaspokajac nalesmosci grupy pierwszej na bisfaro, w miare
dysponowania odpowisdnimi srodkami pochodzgcymi = Preedmiot Zabezpieczenia,

7. Jezeli suma przeznaczona do podzialu nie wystareza na zaspokojenie sum nalezzeych do
wizystkich grup, to nalefnosci dalszych grup zaspokaja sie dopiero po calkowitym
zaspokojeniu nalegnosci poprzedzajace] grupy. Gdy suma preeznaczona do podzialu nie
wystarcea do zaspokojenia sum = danej grupy, naleznosci nalezace do tej grupy zaspokaja sie
proporcjonalnie do wysokozd kagdej = wiersytelnosc nalegacej do danej grupy.

8. W przypadlu catkowitego zaspokojenia naleZnosc wymikajacych z wsezystldch grup i
pozostaniu wolnyeh srodkow, Administrator zobowiazany jest do ich zwrotu Emitentowi.

6. ODPOWIEDZIALNOSC ADMINISTRATORA

1. Administrator zobowizzamy jest do dochowania mnalefytej starannosci w wykonaniu
czynnosci objetych Umowa.

2. Administrator nie jest zobowiazany do jakichkelwiek czynnosci poza wskazanymi w
niniejszej Umowie, w szczegelnosc nie jest zobowizzany do badania lub sprawdzania czy
doszlo do niewykonania lub nienalesytego wykonania zobowizzania Emitenta wynikajacego
z Obligacji.

3. Administrator nie cdpowiada za wainosc lub skutecznost zapisow Warunkdw Emisji oraz
dolomentacii zalaczonej do Warunkdsw Emisji lub preekazanej Obligatariuszom wzwigzku =
procedurg oferowania, zapisywania i preydzielania Obligacji.

4. Administrator wykonywad bedzie czymmoscl wynikajace z niniejszej Umowy na podstawie
zlozonego przez Obligatariusza wnicsku/dyspozydgi, w formie pisemnej z datg pewna, w
ktorym Oblizatariusz oswiadezy, i pozostaje uprawrnionym posiadaczem Oblizaci i wskaze
kwote zobowiazania Emitenta wezgledem niego z tytubu Obligacii, na dzien zlofenia wniosk

5. Administrator jest uprawniony do odmowy wykonania dyspozycji lub zlecenn Emitenta
spreecznych = prawem, Umowsg lub postanowieniamd Warunkdw Emisjfi, umowa o
ustanowieniu Zastawu i innych zabezpieczen Obligatariuszy, czy inmych obowizzujacych
Preepisow prawa.

6. Emitent zobowiazuje sie mwolni z odpowiedzialnosci i podjac wizelkie dzialania zmierzajace
do niedochodzenia roszczen przez osoby trzecie wobec Administratora, w szczegdlnosci z
tytubu strat, roszezen lub powédetw skierowanych preeciwlko Administratorowd, w tym o in.
strat, roszczen lub powddetw Obligatariuszy, inwestordw, kedrey zlogyvli i oplacili zapisy na
Oblizacje, potencjalnych inwestorow oraz osob trzecich, zwigzanych = Umowa, chyba ze
odpowiedzialnese Administratora za szkedy, o ktorych mowa powyeej powstala na skutek
razgcego niedbalstwa lub winy umyzlnej Administratora.
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7. Administrator odpowiada wegledem Emitenta oraz wzgledem Oblizatariuszy wylacenie za
szkode reeczywista spowodowana umysloym d=iataniem lub zaniechaniem Administratora
Odpowiedzialnosé Administratora jest ograniczona do wartosci wynagrodzenia netto
otrzymanege w ramach i na podstawie niniejszej Umowy.

8. Administrator nie ponosi edpowiedzialnosci wobec zadnego = Obligatariusza za:

a) skutecznosé egzekucyi prowadzonej wobec Emitenta lub dbuznikew Emitenta;

b) prawdziwos¢ oswiadczen zlofonych przez Emitenta w ramach i w wykonaniu
niniejszej Umowy, w Warunkach Emisji i innych oswiadezen skladanych w zwiazku z
emisjg Obligacji;

c] wady prawne Przedmiotu Zabezpieczenia oraz za wady wierzytelnosci wehodzgee w
sldad Preedmiotu Zabezpieczenia, na ktorych ustanowiony zostal Zastaw;

d) wady prawne Obligaci;
e] jakiekolwiek dzialamia lub zaniechania Emitenta lub inmych podmictow trzecich,
niezaleznych od Administratora
9, Administrator mofe powstrzymywacd sie od podejmowania dziafan, ltdre moglyby
spowodowal naruszenie przepisow prawa lub spowodowad powstanie roszezen osoby
trzeciej, w tym Obligatariusza, wobec Administratora.

7. WYNAGRODZENIE

1. Administrator za pelnienie swojej i od Emitenta z zastrzefeniem ust. 2,
otrzyma wynagrodzenis w i netto, plame z
gory za kazdy miesiae pelnienia funkdgi Administratora, z zastrzezeniem, 2e wynagrodzenie
w pelnej wysokosci bedzie preyslugiwac poczawszy za miesiae w ktorym dojdzie do
preyvdzialu Oblizacji.

2. Za dokonanie kazdej innej czymnodci poza wymienionymi w § 3.4 Administrator otrzyma
wynagrodzenie w kwocie odpowiadajgeej kwotom ckreslomym w Rosporzadzeniu Ministra
Sprawiedliwesci = dnia 3 pazdziernika 2016 r. w sprawie ponoszenia przez Skarb Panstwa
kosztow nieplaconej pomocy prawnej udzielonej preez radee prawnego = urzedu. [Dzll z
2019 r. poz 68 = pozn zm.) lub uzgodnionej pomiedzy Administratorem i Emitentem.
Emitent zobowiazuje sie rowniez poniesc wszelkie niezbedne koszty dochodzenia przes
Administratora wierzytelnoic preystuguizorch Obligatariuszom.

3. Kwota wymagrodzenia zostanie powiskszona o nalezmy podatek VAT, wedlug stawld
obowigzujace] w dnin wystawienia faktury. Wiymagrodzenie z tytulu pelnienia funkdji
Administratora platne bedzie = gory na podstawie faldury VAT wystawionej przez
Administratora do konea kazdego miesiaca pelnienia funkeji Administratora.

4, Wizelkie platmosd na reecz Administratora z tytuhu niniejszej umowy dokonywane beda na
rachunek Administratora wskazany na falturze lub nocie ksiegowej wystawionej przez
Administratora, w terminach i na zasadach ckreslonych w fakturze lub nocie ksiegowei.

5. Wiszelkie koszty zwigzane z wykonywaniem funkeji Administratora - talde jalz oplaty
sadowe, oplaty skarbowe, podatld i inneso rod=aju swiadezenia publicznoprawne, talksy
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notarialne, kos=ty pozyskania doloumentdw, uzyskania opinii lub informadji itp., niezbedne
dla nalezyrego wykonania funkeji Administratora oraz wszelkie inne koszty wynikajace =
przepisow prawa lub ponoszone w zwigzlu z wykonaniem funkeji Administratora - Emitent
zobowigzuje sie poniesé = gory na wniosek Administratora zlofony Emitenta za
posrednictwem poczty  elektronicene], w terminie i wysokoscl wskazanej przez
Administratora. Do kosztow, o ltdrych mowa powysej, Stony zaliczajz takse koszty sadowe,
w tym koszty oplaty sadowej konieczne do poniesienia w preypadku wytoczenia przez
Administratora powodztwa preeciwke Emitentowi w celu realizacjii =zobowiazan
przewidzianych w niniejszej umowie.

6. W przypadku koniecznosci dokonania jakichkolwiek czynnosci poza lokalem Administratora,
Emitent poloyje rzeczowo uzasadnione kossty zwigzane z transportem do miejsca
wykonania takich czymnosci oraz ewentualnym zakwaterowaniem oscb dzialajageech w
imieniu Administratora poza siedziba Administratora

7. Jezeli koszty, o ktorych mowa wust. 5 lub & nie zostang pokryte bezposrednio przez Emitenta,
a zostang wylogone przez Administratora, Stony dokonajg ich roeliczenia poprzes
wystawienie preez Administratora stosownej refaloury lub innego dekumentu ksiegowego,
na podstawie kicrego Emitent zwroci Administratorowi uprzednio wydatkowana kwote,

8. Administrator nie jest obowiazany do polryeia tymezasowo ze srodkdw wlasmych kosztow,
o ktorych mowa w ust. 1 i 2 powyzej, jezeli preekraczajg one kwote 1.000 =i W takim
przypadio, wszelkd konsekwendje, wynikajace = nieniszczenia preez Emitenta kosztdw w
terminie wikazanym przez Administratora, ponosi Emitent.

9. W przypadlu, w ktorym Administrator nie bedzie w stanie uzyska¢ od Emitenta srodkow na
poniesienie niezbednych kosztow wykonania niniejszej Umowy, Administrator moze
pozyskac niezbedne srodlki bezposrednio od Obligatariuszy, ktorzy zloga wmiosek o
dochodzenie przez Administratora na ich reecz wiersytelnesci z tytulu Obligacji. W talim
przypadlu poniesione preez Obligatariuszy koszty Administrator zobowigzany jest zwrocic
Ohligatariuszom ze srodkdw uzyskanych od Emitenta

8. ZAWIADOMIENIA

1. Strony ustalaja, ze wszelka korespondencja zwiazana = wykonywaniem niniejszej umowy
bedzie doreczana w formie pisemnej: listem poleconym lub za posrednictwem poczty
elektronicznej na adresy wskazane poniZej:

Administrator - Wawruch Kwasek i Partnerzy Kancelaria Radeow Prawmych sp. p. . AL Pl
W. Beliny-Prazmowskiego 13a/2, 31-514 Krakow, e-mail: kwawruch@wlklkancelaria.pl

Emitent — Kancelaria Prawna-Inkaso WEC 5.4, ul. Piotrkowska 270, 90-361 bods, e-mail:
brzezinski@kancelariawec.eu

2. HKatda ze Stron moge w drodze elektronicznej na adres poczty e-mail wskazaf inny adres e-
mail do zawiadomien. Stromy potwierdzaja, i2 preedmiotowa zmiana nie bedzie wymagaé

zmiany niniejszej Umowy i pozostanie skuteczna po akeeptacji nowego adresu e-mail preez
drugs strone,
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3. Stony ustalaja, Ze wszelkie obowiazki informacyjne Administratora uwazane beda za
spelnione poprzez doreczanie informacji Oblipatariuszom za posrednictwem pocsty
elektroniczne] na adresy wskazane Administratorowi proez Emitenta niezwlocznie po
nabyeiu presz Obligatariuszy poszezegdlngch oblizacji.

9. OERES OBOWIAZYWANLA UMOWY
Ninigjsza Umowa obowiazuje w Okresie Zabezpieczenia.

2. Administrator mofe wypowiedzied niniejsza Umowe w trybie natpchmiastowym bez
zachowania olresu wypowiedzenia, w prezypadku gdy Emitent opognia sie z zaplata
jakisgokolwiek wimagrodzenia lub innego swiadesenia na podstawie Pht. 7 niniejszej Unnowy
przez okres co najmniej 30 dnd.

3. Wprzypadku wypowiedzenia lub rozwizzania Umowy, Administrator bedzie upravwniony do

zatrzymania otrZymanegs wiynagrodzenia oraz innych swiadczen dokonanych przez
Emitenta lub Obligatariuszy preed dniem roewigzania Umowy, jak rowniez Administrator

bedzie uprawniony do dochodzenia wymagrodszenia i innych swiadezen nalezmych ma
podstawie Pkt 7 niniejszej Umowy, w okresie przed rozwigzaniem Umowy.

4, W proypadlm roswizzania niniejszej Umowy, Emitent pozostaje zobowiazany do
poinformowania o tym fakeie Obligatariuszy na wiasny koszt.

10. POSTANOWIENIA KONCOWE

1. Wizellkie zmiany niniejsze] umowy wymagaja formy pisemnej pod rygorem niewaEnosoi.
2. Umowe sporzadzono w czterech jednobremigeych ezzemplarzach, po dwa dla kazdej ze
Stromn.

3. Wymienione wtresci umowy zalzcznild stanowia jej integralng czesc.

za Administratora: za Emitenta:

I{amjlWawmch—Partrﬁ' Larzgdzajgcy Remiginsz Brzezinski - Prezes Zarzadu
Si I

F'n?chi:rﬂnn przez:

Emrnil Wessruch

Dt [ Dlab:
2023-01-04
13:35

1. Opinia dotyrzgon oszacowania wartose porgeli wisrzytelnosel firmy Koncelaria Prowna Inkaso
WECSA
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