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Dokument ofertowy
Kancelaria Prawna — Inkaso WEC spolka akcyjna

z siedzibga w Lodzi
Nazwa i siedziba Emitenta:
Kancelaria Prawna — Inkaso WEC spoétka akcyjna z siedzibg w Lodzi.
Nazwa lub imi¢ i nazwisko oraz siedziba oferujacego w rozumieniu art. 2 lit. i Rozporzadzenia 2017/1129:
W ramach Oferty nie bedg sprzedawane zadne obligacje, proponowane do nabycia sg jedynie obligacje nowej
emisji.
Liczba, rodzaj, jednostkowa warto$¢ nominalna i oznaczenie emisji papieréw wartosciowych oferowanych

w trybie oferty publicznej:

Przedmiotem Oferty jest 1.000 obligacji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 1.000 zt kazda.

Nazwa, siedziba i adres podmiotu udzielajacego zabezpieczenia (gwarantujacego), ze wskazaniem
zabezpieczenia:

Brak jest podmiotow udzielajacych zabezpieczenia (gwarantujacych).

Cena emisyjna oferowanych papieréw warto$ciowych albo sposob jej ustalenia oraz tryb i termin
udostepnienia ceny do publicznej wiadomoSci:

Cena emisyjna Obligacji serii C jest rowna ich warto$ci nominalnej i wynosi 1.000 zt za jedng Obligacje.

Oferowanie papieréw wartoSciowych odbywa si¢ wylacznie na warunkach i zgodnie z zasadami okre$lonymi
w Propozycji Nabycia Obligacji, Warunkach Emisji Obligacji oraz Dokumencie ofertowym. Dokumenty te
sa jedynymi prawnie wigzacymi dokumentami zawierajacym informacje o papierach wartosciowych, ich
ofercie i Emitencie.

Publiczna oferta Obligacji jest prowadzona na podstawie niniejszego Dokumentu ofertowego zgodnie z art.
37a Ustawy o Ofercie.

Na Dzien Dokumentu ofertowego Emitent nie zawarl i nie planuje zawarcia umowy o subemisje ustugowa
lub inwestycyjna ani umowy na oferowanie Obligacji.

Data waznosci Dokumentu ofertowego oraz data, do ktérej informacje aktualizujace Dokument ofertowy
zostaly uwzglednione w jego tresci:

Termin waznos$ci Dokumentu ofertowego uptywa w dniu zakonczenia publicznej oferty Obligacji. Tresc
Dokumentu ofertowego jest aktualna na Dzien Dokumentu ofertowego, tj. 7 sierpnia 2020 r.

Tryb, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w Dokumencie ofertowym, w okresie jego waznosci,
beda podawane do publicznej wiadomoSci:

Emitent udostepni do publicznej wiadomosci niezwlocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie 24 godzin od
wystapienia zdarzenia lub powzigcia o nim informacji, w formie aneksu do Dokumentu ofertowego oraz w sposéb,
w jaki zostal udostgpniony Dokument ofertowy, tj. poprzez udostgpnienie na stronie internetowej Emitenta:
www.kancelariawec.eu, informacji o istotnych btedach lub niedoktadnosciach w jego tresci lub znaczacych
czynnikach, mogacych wplyna¢ na ocen¢ Obligacji, zaistnialych w okresie od udostgpnienia Dokumentu
ofertowego do publicznej wiadomosci lub o ktérych Emitent powzial wiadomos$¢ po tym udostepnieniu do dnia
wygasniecia waznosci Dokumentu ofertowego.

Informacj¢ powodujaca zmiang tresci Dokumentu ofertowego lub anekséw do Dokumentu ofertowego w zakresie
organizacji lub prowadzenia subskrypcji, niemajaca istotnego wptywu na oceng oferowanych Obligacji, Emitent
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udostepni do publicznej wiadomosci w formie komunikatu aktualizujacego, w sposob, w jaki zostal udostgpniony
Dokument ofertowy, tj. poprzez udostgpnienie na stronie internetowej Emitenta: www.kancelariawec.eu.
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1. Czynniki ryzyka

1.1. Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem, w ktérym dziala Emitent

1.1.1. Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng

Sytuacja gospodarcza Polski oraz, w mniejszym stopniu, $wiatowa, maja wplyw na wyniki finansowe Emitenta i
jego Grupy. Ewentualne zmniejszenie tempa i dynamiki wzrostu produktu krajowego brutto, naktadéow na
konsumpcje lub naktadéw inwestycyjnych oraz innych wskaznikéw makroekonomicznych moze niekorzystnie
wplyna¢ na poziom przychodow ze sprzedazy Emitenta, a tym samym na sytuacj¢ finansowa Spotki. Niekorzystna
sytuacja makroekonomiczna moze mie¢ negatywny wplyw na skuteczno$¢ dziatan Emitenta przy realizacji
$wiadczonych ustug lub na wigksza szkodowos¢ portfela naleznosci (wynikajacych z udzielanych pozyczek oraz
ustug faktoringu), co moze wptynac na pogorszenie wynikow finansowych Emitenta. Nalezy jednak podkreslic,
iz ze wzgledu na specyfike niektorych swiadczonych ustug, pogorszenie sytuacji gospodarczej moze wptynac na
zwigkszony popyt na niektore ustugi oferowane przez Grupe Emitenta. Moze to w sposob naturalny zmniejszac
ryzyko wynikajace ze zmiennej sytuacji makroekonomicznej.

112 Ryzyko zwigzane z epidemig koronawirusa Covid-19
Spétka rozpoznata wptyw zjawiska epidemii na nastepujace obszary dziatalnosci Spoétki: windykacja masowa,
windykacja na zlecenie — przedsiebiorstw (b2b), windykacja sadowa i komornicza, faktoring.

Obszar windykacji masowej

Emitent zaktada, przy dtuzszym utrzymaniu rygorow stanu epidemii, mozliwo$¢ wptywu na osiagane odzyski na
pakietach wierzytelnosci, co bedzie zwigzane z sytuacja majatkowa dluznikow, ktoéra moze ulec pogorszeniu. W
zwigzku z tym moga mie¢ miejsce spadki efektywnosci windykacyjnej i wydtuzenie procesu windykacji.

Obszar windykacji na zlecenie

Spotka zaktada w tym obszarze mozliwe wzrosty liczby pozyskiwanych zlecen. W zwiazku z pojawiajagcymi si¢
sygnatami o tworzeniu si¢ zatoréow platniczych w gospodarce, zapotrzebowanie na ustugi windykacji bedzie
wzrastato. Jednocze$nie Spotka przewiduje wzrost ryzyka zwigzanego z wyptacalnoscia zarowno dtuznikow
zlecenia, jak i klientow. Zarzad bedzie prowadzit dziatania zmniejszajace opisane powyzej ryzyko szczegdlnie na
poziomie relacji z klientami i zabezpieczenia transakcji, jednoczesnie wspierajac sprzedaz uslug w tym obszarze.

Obszar windykacji sadowej 1 komorniczej

Zarzad Emitenta w zwiazku z ograniczeniami w pracy sagdow oraz komornikow, przewiduje wptyw tego zjawiska
na czas (wydtuzenie) i poziom (spadek) odzyskiwania srodkéw na tym etapie windykacji. W zwiazku z tym, w
dziatalno$ci Spotki bedzie wzrastata i tak juz duza rola dziatan negocjacyjnych i polubownych.

Obszar faktoringu

Emitent w tym obszarze zaklada i juz obserwuje wzrost zapotrzebowania ze strony klientow na finansowanie
transakcji poprzez faktoring, przewidujac jednoczesnie wzrost ryzyka niewyptacalnosci kontrahentow i klientow.

W zakresie organizacyjnym Zarzad Emitenta przewiduje mozliwo$¢ spadku efektywnos¢ w zwiazku z
koniecznoscig pracy zdalnej wigkszosci zespotu Spoétki, jak rowniez absencji w pracy czeSci pracownikow.
Aktualnie Spotka prowadzi w znaczacej czesci dziatalno§é operacyjng poprzez prace zdalna.

113 Ryzyko zwigzane z liberalizacja przepisow o upadtosci
Charakter prowadzonej przez Spotke dziatalnosci opiera si¢ gtéwnie na odzyskiwaniu wierzytelnosci — wtasnych
albo klientow — zaréwno od o0sob fizycznych jak i podmiotow. Przepisy dotyczace mozliwo$ci ogloszenia
upadtosci konsumenckiej zostaty wprowadzone do polskiego porzadku prawnego w 2009 r. Z koncem 2014 r.
wprowadzona zostatla nowelizacja przepisow o upadlo$ci konsumenckiej, istotnie liberalizujaca przestanki
ogloszenia upadtosci. Co za tym w ostatnich latach znaczaco wzrosta liczba oglaszanych przez sad upadtosci.
Dalsza planowana liberalizacja przepisow moze niekorzystnie wptyna¢ na proces odzyskiwania wierzytelnosci
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poprzez ich redukcje albo umorzenie w procesie upadtosci. To z kolei moze wptyna¢ na obnizenie rentownos$ci
dziatalnosci Spoétki. Podobnie sytuacja wyglada w przypadku upadlosci i restrukturyzacji podmiotow
gospodarczych. Liberalizacja przepisow moze mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ i wyniki Emitenta.

1.14. Ryzyko konkurencji

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta jest realizowana w wysokokonkurencyjnym $rodowisku. Wiele
podmiotéw operujacych w podobnych segmentach dziatalno$ci posiada wieksze zasoby niz Emitent. Dodatkowo
niejednokrotnie wylacznie cena, a nie gwarancja jakosci i skuteczno$ci ushug, stanowi podstaweg wyboru oferty
przez potencjalnych klientéw. Stosunkowo niskie bariery wejscia na rynek ushug doradczych i windykacyjnych
powoduja, ze moga si¢ pojawi¢ nowe podmioty konkurencyjne. Nasilenie dziatan konkurencyjnych moze
spowodowac, ze pozycja rynkowa Emitenta ostabnie, co w konsekwencji moze spowodowac¢ zmniejszenie liczby
pozyskiwanych zlecen oraz pogorszenie ich rentownosci, co z kolei moze negatywnie wptyna¢ na wyniki
finansowe i ptynno$¢ Emitenta. Ryzyko zaistnienia takiej sytuacji jest minimalizowane poprzez fakt, iz obecnie
najwicksze podmioty w branzy dzialaja przede wszystkim w innym segmencie wierzytelnosci tzw. B2C (business
to consumer) i w zwigzku z tym nie sg bezposrednimi konkurentami Emitenta. Dodatkowo Emitent $wiadczy
szeroki zakres réznorodnych ale czgsto komplementarnych ustug, co moze wyréznia¢ Spétke na tle innych
podmiotéw prowadzacych dziatalnos¢ tylko windykacyjna.

Niektore obszary dziatalno$ci Emitenta zwigzane sa z koniecznos$cig udziatu w przetargach, przez co Emitent musi
nawigzac bezposrednia rywalizacje z podmiotami konkurencyjnymi. Wyzszy poziom zaangazowania podmiotow
konkurencyjnych w przetargi, w ktorych uczestniczy Emitent, moze pogorszy¢ rentowno$¢ transakcji
realizowanych przez Spotke.

1.1.5. Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego

Specyfika polskiego systemu prawnego jest znaczna i trudna do przewidzenia zmiennos$¢, a takze czesto niska
jakos¢ prac legislacyjnych. Dlatego istotnym czynnikiem ryzyka dla dynamiki i rozwoju dziatalnosci Emitenta
moga by¢ zmiany przepisow lub ich interpretacji. Dotyczy to w szczegolnosci przepisow podatkowych, prawa
pracy i ubezpieczen spotecznych, regulacji prawnych dotyczacych branz poszczegélnych klientow Spotki oraz
prawa spotek handlowych. W zwigzku z dostosowywaniem prawa polskiego do wymogdw Unii Europejskiej,
zmiany przepisow prawnych moga mie¢ powazny wpltyw na otoczenie prawne dziatalnosci gospodarczej, w tym
dziatalnosci Emitenta. Kazde wejscie w zycie nowej, istotnej dla obrotu gospodarczego regulacji, moze wigzac si¢
z problemami interpretacyjnymi, niejednolitym orzecznictwem sadow, niekorzystnymi interpretacjami
przyjmowanymi przez organy administracji publicznej itd. Skutkiem wyzej wymienionych, niekorzystnych zmian
moze by¢ ograniczenie dynamiki dziatan oraz pogorszenie si¢ kondycji finansowej Emitenta.

1.1.6. Ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw podatkowych

Niestabilno$§¢ 1 nieprzejrzystos¢ polskiego systemu podatkowego, spowodowana zmianami przepisow i
niespojnymi interpretacjami prawa podatkowego, stosunkowo nowe przepisy regulujace zasady opodatkowania,
wysoki stopien sformalizowania regulacji podatkowych oraz rygorystyczne przepisy sankcyjne moga powodowac
niepewno$¢ w zakresie ostatecznych efektow podatkowych podejmowanych przez Emitenta decyzji biznesowych.
Dodatkowo istnieje ryzyko zmian przepiséw podatkowych, ktore moga spowodowaé wzrost efektywnych
obcigzen fiskalnych i w rezultacie wpltynaé na pogorszenie wynikoéw finansowych Emitenta. Zarzad Emitenta na
biezgco monitoruje zmiany kluczowych z punktu widzenia Emitenta przepisow podatkowych i sposobu ich
interpretacji, starajac si¢ z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac strategi¢ rozwoju do wystepujacych
Zmian.

1.1.7. Ryzyko zwigzane z postepowaniami sadowymi i egzekucyjnymi
Z uwagi na rodzaj prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej Emitent jest strong duzej liczby postepowan sagdowych
oraz egzekucyjnych. Spotka moze by¢ narazona na ryzyko opodznieh w postepowaniu organéw sadowych i
komorniczych. Nieuzasadnione op6znienie w postgpowaniu organéw sagdowych i komorniczych, moze przetozy¢
si¢ na opoznienia w sptywie naleznosci od wierzycieli i wptynaé negatywnie na wyniki finansowe oraz ptynnos¢
finansowa Emitenta. Spotka w celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka podejmuje dzialania windykacyjne
majace na celu splate wierzytelnosci bez koniecznosci wchodzenia na droge sadowa.
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1.1.8. Ryzyko odsetek ustawowych i kosztow zastgpstwa procesowego
Wysokos¢ odsetek ustawowych ma znaczenie dla tej czgsci dochodow Emitenta, ktore maja zwigzek z prawem
zadania od dtuznika zaptaty odsetek za zwtoke liczonymi wedtug stawki odsetek ustawowych, ktorych wysokosc¢
jest regulowana przez odpowiednie przepisy prawne. Obnizenie stawki odsetek ustawowych moze miec
negatywny wplyw na wyniki finansowe Emitenta.

W przypadku swiadczonych ustug windykacji czes¢ wynagrodzenia Emitenta zalezy od tzw. kosztow zastepstwa
procesowego. Dopuszczalna wysokos¢ tych kosztoéw jest regulowana przez odpowiednie przepisy prawa. Zmiany
powodujace obnizenie mozliwych do uzyskania kosztow zastgpstwa procesowego spowodujg zmniejszenie
przychoddw Emitenta.

1.1.9. Ryzyko stop procentowych
W przypadku niektorych zobowigzan Emitenta kwota odsetek jest ustalana na podstawie formuty opartej o stopy
procentowe WIBOR. Wysokos$¢ odsetek zmienia si¢ wige w poszczegdlnych okresach wraz ze zmianami poziomu
stop WIBOR. W zwigzku z tym, wzrost poziomu rynkowych stop procentowych spowoduje wzrost obcigzen
odsetkowych oraz kosztow finansowych Emitenta.

1.1.10.  Ryzyko kurséw walut
Czgé¢ przychodow Emitent uzyskuje w walutach obcych, gtéwnie euro. Na ten moment udzial przychodow
uzyskiwanych w walutach obcych jest niewielki, rzedu 0,1%. Poniewaz Emitent pozyskuje klientow
zagranicznych, z ktorymi prowadzi rozliczenia w walutach obcych, nalezy mie¢ na wzglednie fakt, iz w
przysztosci udziat przychodow denominowanych w walutach obcych moze wzrosngé. W takiej sytuacji poziom
przychodow i wynikéw Emitenta moze sta¢ si¢ wrazliwy na zmiany kursow walutowych.

1.1.11.  Ryzyko wystgpienia nieprzewidywalnych zdarzen
W przypadku wystapienia nieprzewidywalnych zdarzen, takich jak np. wojny, ataki terrorystyczne lub
nadzwyczajne dziatanie sit przyrody, moze dojs¢ do niekorzystnych zmian w koniunkturze gospodarczej, co moze
negatywnie wptyna¢ na dziatalno§¢ Emitenta. Zarzad na biezaco monitoruje wystgpujace czynniki ryzyka dla
nieprzerwanej i niezaktoconej dziatalnosci Spolki, starajac si¢ z odpowiednim wyprzedzeniem reagowaé na
dostrzegane czynniki ryzyka.

1.2.  Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalnoscia Emitenta

1.2.1. Ryzyko fluktuacji kadr
Emitent dziata w oparciu o wiedz¢ oraz do$wiadczenie zatrudnianych pracownikow. Dalszy rozwéj Emitenta
zalezy w duzej mierze od stabilno$ci zatrudnienia wysoko wykwalifikowanych pracownikéw. Istnieje ryzyko
utraty kluczowych dla Spotki specjalistow na skutek ich odejscia do spotek konkurencyjnych, co z kolei moze
skutkowaé trudnos$ciami w prowadzeniu przez Emitenta biezacej dziatalnosci. Nalezy jednak podkresli¢, iz w
znacznej mierze dziatalno$¢ Emitenta opiera si¢ na powtarzalnych procedurach.

12.2. Ryzyko niewyptacalnosci dluznikow

W zwiazku ze $§wiadczeniem ustug finansowania dziatalnosci przedsiebiorstw (poprzez faktoring, udzielanie
pozyczek lub wykup wierzytelnosci) istnieje ryzyko, iz dtuznicy Emitenta nie beda wywiazywac si¢ ze swoich
zobowigzan. W takich sytuacjach Spotka moze nie odzyska¢ w petni kwot udzielonego finansowania i ponies$é
Z tego tytutlu straty, co negatywnie wptynie na wyniki finansowe. Dlatego tez w ramach wszystkich ustug
zwigzanych z finansowaniem przedsigbiorstw, Emitent stosuje procedury, ktore majg na celu zbadanie kondycji
potencjalnego dtuznika. Stosowane sa rowniez zabezpieczenia — weksel oraz w przypadku faktoringu bez regresu
ubezpieczenie transakcji. W przypadku wigkszych kwot finansowania Emitent zaktada stosowanie zabezpieczen
rzeczowych (do tej pory ze wzgledu na niskie kwoty jednostkowe transakcji zabezpieczenia rzeczowe nie byly
stosowane).

123 Ryzyko wytudzen
W zwiazku ze $wiadczeniem ustug finansowania dzialalno$ci przedsigbiorstw (poprzez faktoring, udzielanie
pozyczek lub wykup wierzytelnosci) istnieje ryzyko, iz Emitent padnie ofiarg dzialah majacych na celu wytudzenie
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srodkow pienieznych. W zwigzku z powyzszym Spoétka, w ramach procedur udzielenia finansowania, prowadzi
rowniez dzialania, ktoére maja na celu minimalizacj¢ tego ryzyka. Na dzien dzisiejszy procedury sa skuteczne
i Emitent identyfikuje i odrzuca transakcje, co do ktorych zachodzi podejrzenie wytudzenia. Nalezy mie¢ jednak
swiadomos¢, iz ze wzgledu na masowy charakter ustug Spotki, w przysztosci moga zdarzy¢ si¢ sytuacje, gdy
pomimo stosowanych procedur nie uda si¢ zapobiec wyludzeniu. Moze to spowodowal straty oraz
w konsekwencji pogorszenie wynikdw finansowych Emitenta.

1.2.4. Ryzyko ptynnosci

Niektore ze $wiadczonych przez Emitenta ustug, gtéwnie w zakresie finansowania dziatalno$ci przedsigbiorstw
oraz zakupu pakietow wierzytelnosci, wymagaja zaangazowania wlasnych $rodkoéw finansowych.
W konsekwencji prowadzonej dziatalnosci w aktywach Emitenta wystepuje portfel roznorodnych aktywow, ktory
musi by¢ stale finansowany. Spoétka finansuje swoja dziatalnos¢ ze srodkow whasnych, ale rowniez poprzez kapitat
obcy — kredyty, obligacje oraz pozyczki. Istnieje ryzyko, iz w wyniku pogorszenia Sytuacji finansowej,
niedopasowania struktury aktywoéw oraz finansujacych ich pasywow lub niewypelniania zobowigzan przez
dhuznikow Emitent nie bgdzie w stanie realizowaé swoich zobowigzan, co moze negatywnie wptynaé na jego
dziatalnos¢.

1.2.5. Ryzyko zwigzane z mozliwo$cig pozyskiwania finansowania

Konieczno$¢ zaangazowania §rodkow finansowych w zwigzku ze §wiadczonymi ustugami powoduje, iz Emitent,
aby rozwijac¢ si¢ i zwicksza¢ skale prowadzonej dziatalno$ci, musi pozyskiwa¢ nowe zrodia finansowania.
Mozliwosci pozyskiwania finansowania moga zosta¢ z réznych powodow ograniczone, np. w wyniku
niekorzystnej sytuacji na rynkach finansowych. Ograniczenie lub brak mozliwosci pozyskania nowego
finansowania moze znaczacg ograniczy¢ dziatalno$¢ Emitenta oraz negatywnie wpltyna¢ na jego wyniki
finansowe. Roéwniez w wyniku dzialania réznych czynnikéw rynkowych moze ulec zwigkszeniu koszt
pozyskiwanego finansowania (np. poprzez wzrost obcigzen odsetkowych od finansowania dtuznego). Jezeli w
takiej sytuacji Emitent nie bgdzie miat mozliwo$ci adekwatnego zwickszenie cen swoich produktéw finansowych
moze to negatywnie wplynac na jego wyniki finansowe.

1.2.6. Ryzyko zwigzane z negatywnym PR wobec Spotki
Emitent dziata w szeroko rozumianym obszarze zarzadzania wierzytelnoSciami, ktory moze by¢ wrazliwy na
odbior spoteczny. Powyzsze powoduje ryzyko negatywnego odbioru dziatalnosci Emitenta przez otoczenie czy
nawet negatywnego PR wobec Spotki, co moze zakloci¢ prowadzenie dziatalnosci lub spowodowa¢ dodatkowe
obcigzenia finansowe Emitenta. Konsekwencja negatywnego PR moze by¢ réwniez utrata wiarygodnosci
i zaufania do Spétki przez otoczenie zewngtrzne.

Spoétka prowadzi dziatania majace na celu budowanie pozytywnego wizerunku nie tylko swojego, ale takze catej
branzy. Emitent jest cztonkiem Polskiego Zwigzku Windykacji oraz Konferencji Przedsigbiorstw Finansowych
i w swoich dziataniach kieruje si¢ etycznym podej$ciem do zadtuzonych podmiotow. Emitent monitoruje takze na
biezaco jakos¢ obstugi klientow.

1.2.7. Ryzyko systeméw informatycznych
Emitent prowadzi swoja dziatalnos¢ przy wsparciu dedykowanego systemu informatycznego. Jakiekolwiek awarie
czy bledy w funkcjonowaniu systemu mogtyby wigc zaktoci¢ funkcjonowanie Spotki i negatywnie wplynac na
osiggane wyniki finansowe. Dodatkowo, nieuprawniony dostep do systemu IT i upublicznienie znajdujacych sie
w systemie danych objetych tajemnica mogltyby skutkowac innymi negatywnymi konsekwencjami dla Spotki
w postaci utraty reputacji, utraty klientéw czy nawet odpowiedzialno$cia odszkodowawcza i sankcjami
administracyjnymi.

1.2.8. Ryzyko zwigzane z wadami prawnymi nabywanych wierzytelno$ci
Emitent prowadzi m.in. dzialalno$¢ polegajaca na nabywaniu na wlasny rachunek wierzytelno$ci oraz pakietow
wierzytelnodci. Z dzialalnoscig ta wiaze si¢ ryzyko nabycia wierzytelnosci obcigzonych wadami prawnymi
utrudniajagcymi lub uniemozliwiajacymi dochodzenie wierzytelnosci. W celu minimalizacji przedmiotowego
ryzyka Emitent przeprowadza badanie nabywanych wierzytelnosci oraz wprowadza do uméw nabycia
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wierzytelnosci odpowiednie klauzule przenoszace czes¢ odpowiedzialnosci na zbywcee i zobowigzujace go do
wspolpracy w dochodzeniu wierzytelnosci.

1.2.9. Ryzyko kluczowych os6b
Na dziatalnos$¢ Emitenta duzy wplyw wywiera doswiadczenie, umiejetnosci oraz jako$¢ pracy cztonkdéw Zarzadu
Spotki. Ewentualna utrata ktorejkolwiek z osob zarzadzajacych o istotnym wptywie na dziatalnos¢ Spotki moze
mie¢ negatywnych wplyw na jej biezaca dzialalno$¢ operacyjng oraz na realizacj¢ strategii jej rozwoju.
Przedmiotowe ryzyko jest w znacznym stopniu minimalizowane poprzez fakt, iz Pan Remigiusz Brzezinski
pelniacy funkcje prezesa Zarzadu oraz Pani Sylwia Pastusiak-Brzezinska peliaca funkcje wiceprezesa Zarzadu
sg znaczacymi akcjonariuszami Emitenta.

1.2.10.  Ryzyko nieadekwatnej wyceny pakietow wierzytelnosci

W swojej dziatalnosci Emitent regularnie nabywa pakiety wierzytelnoSci konsumenckich, ktore nastepnie
odzyskuje na wiasny rachunek. Efekt ekonomiczny takiej dzialalnosci zalezy od skutecznosdci dziatan
windykacyjnych, ale rowniez od ceny nabycia, poniewaz obecnie przychod Emitenta z tej dziatalnosci jest
okreslany jako nadwyzka kwot odzyskanych ponad kwote zakupu wierzytelnosci. Okreslenie odpowiedniej ceny
zakupu, adekwatnej do mozliwych do realizacji odzyskow, jest wiee kluczowe dla uzyskania oczekiwanej stopy
zwrotu oraz przysztych wynikow finansowych Spétki. Dlatego tez kazdorazowo decyzja o zakupie pakietu
wierzytelnosci poprzedzona jest doktadnym badaniem. W ramach analizy, na podstawie wybranych cech
wierzytelnoSci oraz w oparciu o wlasne doswiadczenie, zostaje podjeta decyzja o potencjalnym zakupie oraz
oferowanej cenie nabycia. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze cena zakupu przez Emitenta pakietow wierzytelnosci
bedzie zbyt wysoka w stosunku do wyegzekwowanych splat.

1.2.11.  Ryzyko zdarzen losowych
W przypadku zajscia nieprzewidywalnych zdarzen, takich jak np. wojny, ataki terrorystyczne lub nadzwyczajne
dziatanie sit przyrody, moze doj$¢ do niekorzystnych zmian w koniunkturze gospodarczej. Zjawiska takie moga
mie¢ nieprzewidywalne konsekwencji i w istotny sposob zaktoci¢ dziatalnos¢ Emitenta.

1.2.12. Ryzyko zwigzane z natozeniem kary pienigznej na Emitenta
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu zgodnie z § 17¢ Regulaminu ASO moze natozyc¢ karg finansowa (do
wysokosci do 50.000 zt) na Emitenta, jezeli ten nie wykonuje obowigzkéw cigzacych na emitentach, ktorych
instrumenty finansowe wprowadzone s3a do alternatywnego systemu obrotu. Obowigzki, o ktérych mowa w
przytoczonym przepisie, to w szczegdlnosci obowiazki informacyjne. Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen,
ze taka sytuacja moze zdarzy¢ si¢ w przysztosci w odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich
emitentéw akcji notowanych na NewConnect.

1.2.13.  Ryzyko zwigzane z mozliwoscig nalozenia na Emitenta kar administracyjnych
Spotki, ktorych instrumenty finansowe sa przedmiotem obrotu albo sg przedmiotem ubiegania si¢ o0 wprowadzenie
do obrotu w alternatywnym systemie obrotu podlegaja obowigzkom wynikajacym z Rozporzadzenia MAR. W
przypadku naruszenia jego postanowien KNF moze natozy¢ na Emitenta kary administracyjne.

Jezeli emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki, o ktérych mowa w art. 17 ust. 1 1 4-8
Rozporzadzenia MAR, KNF moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu papierow wartosciowych z obrotu na rynku
regulowanym, a w przypadku gdy papiery warto$ciowe emitenta sg wprowadzone do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu — decyzj¢ o wykluczeniu tych papieréw wartosciowych z obrotu w tym systemie, albo natozy¢
kare pieniezng do wysokosci 10 364 000 zt lub kwoty stanowiacej rownowartos¢ 2% catkowitego rocznego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
10 364 000 zt, albo zastosowac obie sankcje tacznie.

Emitent oraz podmiot, ktdry sporzadzit lub brat udzial w sporzadzeniu informacji, o ktorych mowa w art. 17 ust.
1 Iub 2 Rozporzadzenia MAR, jest obowiazany do naprawienia szkody wyrzadzonej przez udost¢pnienie do
publicznej wiadomosci nieprawdziwej informacji lub przemilczenie informacji, chyba ze ani on, ani osoby, za
ktére odpowiada, nie ponosza winy.
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Zgodnie z art. 174a ust. 1 Ustawy o obrocie w przypadku gdy emitent, na wniosek osoby petniacej obowiazki
zarzadcze, udzielit zgody, o ktorej mowa w art. 19 ust. 12 Rozporzadzenia MAR, z naruszeniem art. 7-9
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2016/522 z dnia 17 grudnia 2015 r. uzupehiajacego rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w kwestiach dotyczacych wytaczenia niektorych organéw
publicznych i bankdw centralnych panstw trzecich, okoliczno$ci wskazujacych na manipulacj¢ na rynku, progéw
powodujacych powstanie obowigzku podania informacji do wiadomosci publicznej, wlasciwych organéow do
celéw powiadomien o opdznieniach, zgody na obrét w okresach zamknietych oraz rodzajow transakcji
wykonywanych przez osoby petnigce obowiazki zarzadcze podlegajacych obowigzkowi powiadomienia (Dz. Urz.
UE L 88 z 05.04.2016, str. 1), Komisja moze natozy¢ na emitenta kar¢ pieni¢zng do wysokosci 4 145 600 zt.

Zgodnie z art. 175 Ustawy o obrocie w przypadku, gdy Emitent nie wykona lub nienalezycie wykona obowigzek
wskazany w art. 19 ust. 3 1 5 Rozporzadzenia MAR, KNF moze, w drodze decyzji, nalozy¢ karg pienigzng w
wysokosci 4 145 600 zt.

Zgodnie z art. 176. 1. Ustawy o obrocie w przypadku gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowiazki, o ktorych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, KNF moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare
pieni¢zng do wysokosci 4 145 600 zt lub do kwoty stanowigcej rownowartos$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu
wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4 145 600
zk.

1.3.  Czynniki ryzyka zwigzane z emitowanymi Obligacjami

Ponizej wskazane zostaly czynniki ryzyka jakie Spotka identyfikuje w zwiazku z realizacja Oferty Publicznej oraz
Obligacjami.

1.3.1 Ryzyko odstapienia od Oferty
Zarzad Emitenta moze podja¢ uchwate o odstapieniu od przeprowadzania Oferty w kazdym czasie bez podania
przyczyny. W przypadku ewentualnego odstgpienia od Oferty stosowna informacja zostanie przekazana
do publicznej wiadomosci w formie aneksu do Dokumentu ofertowego, ktory zostanie udostepniony na stronie
internetowej Emitenta: www.kancelariawec.ue. W takim przypadku wptacone kwoty zostang zwrocone
Inwestorom na rachunki przez nich wskazane w terminie 5 Dni Roboczych od dnia podjgcia przez Spotke decyzji
o odstapieniu od Oferty. Wptaty zostang zwrdocone bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.

Niezaleznie od ww. postanowien Inwestorom, ktorzy spetnig warunki, zostanie wyptacone dodatkowe §wiadczenie
na zasadach wskazanych w punkcie 3.13.10 ponize;j.

1.3.2 Ryzyko wydhizenia termindéw Oferty
Zarzad zastrzega, ze moze podja¢ decyzje o przedhuzeniu terminu trwania Oferty i terminéw przyjmowania
Formularzy Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji, co spowoduje rowniez przesunigcie terminu przydziatu
Obligacji. W takim przypadku informacja o wydtuzeniu terminéw Oferty zostanie przekazana do publicznej
wiadomosci w formie aneksu do Dokumentu ofertowego, ktory zostanie udostgpniony na stronach internetowych
Emitenta: www.kancelariawec.ue.

W przypadku wydhuzenia terminow Oferty w trakcie trwania subskrypcji ztozone Formularze Przyjgcia Propozycji
Nabycia Obligacji zostaja przez Emitenta uznane zawigzace, a wplaty na Obligacje nie podlegaja
automatycznemu zwrotowi subskrybentom. Osoby, ktore zlozyly Formularze Przyjecia Propozycji Nabycia
Obligacji maja natomiast prawo uchylenia si¢ od skutkow prawnych ztozonych Formularzy w terminie 2 Dni
Roboczych od dnia udostepnienia aneksu do Dokumentu ofertowego, na podstawie, ktorego Oferta jest
przedtuzana. Uchylenie si¢ od skutkéw prawnych Formularza Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji nastepuje
przez oéwiadczenie na pismie ztozone Emitentowi. Srodki pienigzne przekazane tytulem wplaty na Obligacije
podlegaja zwrotowi w sposob, o ktorym mowa w punkcie 3.13.7 Dokumentu ofertowego.

1.3.3. Ryzyko zwigzane z redukcjg liczby przydzielonych Obligacji
W przypadku gdy Inwestorzy ztoza Formularze Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji na wigksza liczbe
Obligacji niz liczba emitowana Zarzad dokona redukcji ztozonych ofert wedlug wlasnego uznania. Oznacza to, ze
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Inwestorowi moze zosta¢ przydzielone mniej Obligacji niz wynika ze ztozonego przez niego Formularza Przyjecia
Propozycji Nabycia Obligacji albo moga mu zosta¢ nieprzydzielone zadne Obligacje. W takim przypadku
ewentualne nadplaty zostang zwrdocone Inwestorom na rachunki przez nich wskazane w terminie 5 Dni Roboczych
od dnia przydziatu Obligacji bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.

1.3.4. Ryzyko zwigzane z niewprowadzaniem Obligacji do zorganizowanego systemu
obrotu
Emitent zwraca uwagg, ze Obligacje nie beda wprowadzane do zadnego zorganizowanego systemu obrotu (GPW,
Catalyst). W zwigzku z powyzszym Obligatariusz, ktory bedzie chciat sprzeda¢ posiadane Obligacje, bedzie
musial znalez¢ zainteresowanego kupca we wlasnym zakresie i zawrze¢ z nim stosowng umowe.

1.3.5. Ryzyko zwigzane z zabezpieczeniem i Administratorem zabezpieczen
Emitent ustanowil Administratora zabezpieczen, ktory wykonuje we wilasnym imieniu, ale na rachunek
Obligatariuszy prawa i obowigzki zwigzane z zabezpieczeniami Obligacji. Istnieje ryzyko niewlasciwego
wykonywania obowigzkow przez Administratora zabezpieczen. W przypadku koniecznosci prowadzenia
egzekucji z przedmiotu zabezpieczenia celem odzyskania nalezno$ci z Obligacji, powyzsze skutkowaé moze
nizszym stopniem zaspokojenia Obligatariuszy lub brakiem ich zaspokojenia w ogdle.

Istnieje réwniez ryzyko, ze w przypadku przystapienia do sprzedazy przedmiotu zabezpieczenia ztozone przez
potencjalnych kupcow oferty beda znaczaco nizsze niz jego wycena wynikajaca z operatu szacunkowego, a nawet,
7ze nie bedzie podmiotdow zainteresowanych jego nabyciem. Moze to w konsekwencji uniemozliwic
Obligatariuszom odzyskanie catosci zainwestowanych srodkow.

Emitent zwraca uwage, ze mozliwo$¢ ztozenia przez Emitenta samoistnego (tj. oderwanego od jakiekolwiek
zabezpieczenia materialnoprawnego ustanawianego przez Emitenta) o$wiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji na
rzecz Administratora zabezpieczen budzi istotne watpliwosci w doktrynie. W zwiazku z tym istnieje ryzyko, ze
Administrator zabezpieczen nie bedzie miat mozliwosci prowadzenia egzekucji w oparciu o tak skonstruowany
tytut egzekucyjny, co moze znaczaco wydluzy¢ czas egzekucji roszczen Obligatariuszy wobec Emitenta i
zwiekszy¢ jej koszty.

1.3.6. Ryzyko naruszenia przepisOw zwigzanych z realizacja Oferty
Zgodnie z art. 16 Ustawy o Ofercie:

1. W przypadku naruszenia przepisow prawa w zwiazku z oferta publiczng, subskrypcja lub sprzedaza,
dokonywanymi na podstawie tej oferty na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przez emitenta,
oferujacego lub inne podmioty uczestniczace w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub na
zlecenie emitenta lub oferujacego lub uzasadnionego podejrzenia takiego naruszenia albo uzasadnionego
podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastapic, albo w przypadku niewykonania zalecen, o ktorych mowa
w ust. 2, Komisja moze:

1) nakazaé¢ wstrzymanie rozpoczgcia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo przerwanie jej
przebiegu, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub

2) zakazac rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo dalszego jej prowadzenia, lub

3) opublikowaé, na koszt emitenta lub oferujacego informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w
zwigzku z oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaza.

2. W przypadku gdy waga naruszenia przepisow prawa w zwigzku z oferta publiczng, subskrypcja lub
sprzedaza, dokonywanymi na podstawie tej oferty na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez
emitenta, oferujacego lub inne podmioty uczestniczace w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu
lub na zlecenie emitenta lub oferujgcego jest niewielka, Komisja moze wyda¢ zalecenie zaprzestania
naruszania tych przepiséw. Po wydaniu zalecenia emitent lub oferujacy powstrzymuje si¢ od rozpoczecia
oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo przerywa jej przebieg, do czasu usunigcia wskazanych
w zaleceniu naruszen, jezeli jest to konieczne do usunigcia tych naruszen.
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3. W zwiazku z dang oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaza Komisja moze wielokrotnie zastosowaé
srodki przewidziane w ust. 11 2.

Zgodnie z art. 18 Ustawy o Ofercie KNF moze zastosowa¢ srodki, o ktorych mowa w art. 16, takze w przypadku,
gdy:

1) oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papierow wartoSciowych, dokonywane na podstawie tej
oferty, lub ich dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym w znaczacy sposob
naruszatyby interesy inwestorow,

2) istniejg przestanki, ktore w $wietle przepiséw prawa mogg prowadzi¢ do ustania bytu prawnego emitenta,

3) dzialalno$¢ emitenta byla lub jest prowadzona z razgcym naruszeniem przepisOw prawa, ktore to
naruszenie moze mie¢ istotny wplyw na ocen¢ papierow warto$ciowych emitenta lub tez w $Swietle
przepisow prawa moze prowadzi¢ do ustania bytu prawnego lub upadtosci emitenta, lub

4) status prawny papieréw wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa, i w $wietle tych przepiséw
istnieje ryzyko uznania tych papierow wartosciowych za nieistniejgce lub obarczone wadg prawng majgca
istotny wplyw na ich oceng.

Zgodnie z art. 18a ust. 3 Ustawy o ofercie, niezwlocznie po wydaniu postanowienia o wszczgciu postgpowania w
sprawie zastosowania $rodkow, o ktorych mowa powyzej, komunikat o jego wszczgciu zamieszcza si¢ a stronie
internetowej KNF.

W przypadku, gdy Emitent nie dostosuje si¢ do decyzji KNF, Komisja moze natozy¢ kare pieni¢zna do wysokosci
5.000.000 zt.

Jezeli emitent lub oferujacy prowadzi reklame oferty publicznej z naruszeniem art. 53 ust. 4 lub 5, Komisja moze
nalozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt.

W przypadku naruszenia przez Emitenta lub przez podmioty dzialajace w imieniu Emitenta, wydanego przez KNF
nakazu wstrzymania rozpoczg¢cia akcji promocyjnej lub przerwania jej prowadzenia albo zakazu prowadzenia akcji
promocyjnej KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 5.000.000 zt.

1.3.7. Ryzyko zwigzane ze zmiang prawa
Warunki Emisji Obligacji podlegaja przepisom prawa polskiego obowigzujacego w dniu podjecia uchwaty o
emisji. Nie ma pewnosci, co do wptywu jakichkolwiek ewentualnych postanowien sadowych lub zmiany
przepisow polskiego prawa lub praktyki administracyjnej po tej dacie na prawa i obowigzki Emitenta oraz
Obligatariuszy.
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2. Oswiadczenie os6b odpowiedzialnych za

ofertowym

Nazwa (firma):

Kancelaria Prawna — Inkaso WEC spétka akcyjna

Siedziba:

Lodz

Adres:

ul. Piotrkowska 270, 90-361 Lodz

Numer telefonu:

+48 (42) 681 74 74

Numer faksu:

+48 (42) 681 74 70

Adres poczty elektronicznej:

biuro@Kkancelariawec.eu

Adres gléwnej strony internetowej:

www.kancelariawec.eu

Do dziatania w imieniu Emitenta uprawnieni sg:

Remigiusz Brzeziniski

prezes Zarzadu

Sylwia Pastusiak — Brzezinska

wiceprezes Zarzadu

Do sktadania o$wiadczen woli w zakresie praw i obowiazkow Spotki upowazniony jest kazdy cztonek Zarzadu

samodzielnie.

Oswiadczenie Emitenta

Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zawarte w Dokumencie ofertowym.

Kancelaria Prawna — Inkaso WEC S.A. oswiadcza, Zze zgodnie z jej najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej
starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Dokumencie ofertowym sa prawdziwe, rzetelne i
zgodne ze stanem faktycznym i ze w Dokumencie ofertowym nie pominigto niczego, co mogloby wptywac na

jego znaczenie.

Kancelaria Prayfcle

RE:

[

Remigiusz Brzezinski

prezes Zarzadu

Kancelaria Prawna-Inkaso WEC SA.
Paludial,
SYLWIA PASTUSIAK-BRZEZINSKA
Vece Prezes

Sylwia Pastusiak — Brzezinska

wiceprezes Zarzgdu

informacje zawarte w Dokumencie
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3. Dane o emisji

3.1.  Szczegolowe okre$lenie rodzajow, liczby oraz lacznej wartosci emitowanych lub
sprzedawanych  papierow  wartoSciowych z  wyszczegélnieniem rodzajow
uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw z papieréow
warto$ciowych oraz zabezpieczen lub Swiadczen dodatkowych

Na podstawie Dokumentu ofertowego proponowanych do nabycia jest przez Emitenta w ramach publicznej oferty
1.000 (stownie: jeden tysigc) obligacji zwyklych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 1.000 zt kazda.
Laczna warto$¢ nominalna Obligacji wynosi 1.000.000,00 zt (stownie: jeden milion ztotych).

Cena emisyjna Obligacji jest rowna warto$ci nominalnej i wynosi 1.000 zt kazda Obligacja. L.3czna cena emisyjna
Obligacji wynosi 1.000.000,00 zt (stownie: jeden milion ztotych).

Obligacje nie sg uprzywilejowane, nie istniejg ograniczenia co do przenoszenia praw z Obligacji.
Z Obligacjami nie sg zwigzane zadne obowigzki swiadczen dodatkowych.

Obligacje beda zabezpieczone poprzez ustanowienie zastawow na zbiorach praw o zmiennym skladzie,
stanowigcych calo$¢ gospodarczg w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o zastawie pod postacig wolnych od
obciazen wierzytelnosci istniejacych i przysztych, stanowiacych wtasnos¢ Emitenta, nabytych w dniu 9 lipca 2019
r., wskazanych w punkcie 1 (nazwa PK1 A) na str. 28 raportu z wyceny znajdujacego si¢ w zataczniku nr 1 do
Warunkow Emisji. Szczegdtowe informacje o zabezpieczeniach Obligacji znajdujg si¢ w punkcie 3.4 ponizej.

3.2.  Okreslenie podstawy prawnej emisji papierow wartosciowych

3.2.1. Organ lub osoby uprawnione do podjecia decyzji o emisji papierow wartosciowych
Organem uprawnionym w Spolce do podjecia decyzji o emisji obligacji jest Zarzad. Brak jest koniecznosci
uzyskania zgod innych organ6w Emitenta.

3.2.2. Data i forma podjecia decyzji o emisji papieréw wartosciowych, z przytoczeniem jej
tresci
Obligacje emitowane sg na podstawie uchwaty nr 1/08/2020 Zarzadu z dnia 7 sierpnia 2020 r. w sprawie emisji
obligacji serii C oraz Warunkéw Emisji Obligacji stanowigcych zatacznik nr 1 do tej uchwaty, o nastepujacej
tresei:

UCHWALA NR 1/08/2020
ZARZADU SPOLKI POD FIRMA

KANCELARIA PRAWNA - INKASO WEC S.A. Z SIEDZIBA W LODZI
Z DNIA 7 SIERPNIA 2020 r.

w sprawie emisji obligacji serii C

81

Dzialajac na podstawie § 17 ust. 1 Statutu spotki dziatajacej pod firmg Kancelaria Prawna — Inkaso WEC spoétka
akcyjna z siedziba w Lodzi, zwanej dalej: ,,Spotka”, oraz art. 2 pkt 1 lit. a ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o
obligacjach (t.j. Dz.U. z 2020 r., poz. 1208 — zwanej dalej: ,,Ustawa o Obligacjach”), Zarzad Spotki postanawia:

1. przeprowadzi¢ emisje do 1.000 niezabezpieczonych (zabezpieczenie zostanie ustanowione po emisji)
obligacji zwyktych na okaziciela serii C, niemajacych formy dokumentu (dalej zwanych: ,,Obligacjami”),
o warto$ci nominalnej i cenie emisyjnej 1.000,00 zt (jeden tysigc zlotych) kazda i tacznej wartoSci
nominalnej i cenie emisyjnej do 1.000.000,00 zt (jeden milion ztotych), oprocentowanych wedlug statej
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stopy procentowej rownej 7,2% w skali roku, z odsetkami platnymi kwartalnie, o terminie wykupu
przypadajacym 24 miesigce od dnia przydziatu,

2. zaproponowac nabycie wszystkich emitowanych Obligacji w trybie wskazanym w art. 33 pkt 1) Ustawy
o Obligacjach tj. w trybie oferty publicznej, o ktorej mowa w art. 2 lit. d Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢
publikowany w zwigzku z oferta publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na
rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz.Urz.UE.L Nr 168, str. 12) (zwanym
dalej: ,,Rozporzadzeniem 2017/1129”). Na podstawie art. 1 ust. 3 Rozporzadzenia 2017/1129 w zwiazku
z brakiem zastosowania do ww. emisji Obligacji Rozporzadzenia 2017/1129, Spétka nie jest zobowigzana
do udostepnienia do publicznej wiadomos$ci prospektu emisyjnego. Sporzgdzony natomiast zostanie
dokument wymagany przez art. 37a ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (t.j. Dz. U.
z 2019 1., poz. 623, z p6zn. zm.),

na warunkach szczegdétowo okreslonych w Warunkach Emisji Obligacji, stanowigcych Zalacznik nr 1 do niniejszej
uchwaty, oraz Propozycji Nabycia Obligacji.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

Zatacznik nr 1 do uchwaty nr 1/08/2020 Zarzadu Kancelaria Prawna — Inkaso WEC spoétka akcyjna z siedziba
W Lodzi z dnia 7 sierpnia 2020 r. w sprawie emisji obligacji serii C

WARUNKI EMISJI
24-miesiecznych odsetkowych obligacji na okaziciela serii C

spotki pod firma: Kancelaria Prawna — Inkaso WEC spotka akcyjna z siedziba w Lodzi, adres: ul. Piotrkowska
270, 90-361 Lodz, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow pod numerem KRS: 0000381779, posiadajgcej strone
internetows: www. kancelariawec.eu,

w liczbie nie wi¢kszej niz 1.000 (stownie: jeden tysiac) sztuk, o Iacznej warto$ci nominalnej i cenie emisyjnej
nie wyzszej niz 1.000.000 z1 (stownie: jeden milion zlotych)

sporzadzone w Lodzi w dniu 7 sierpnia 2020 r.

NINIEJSZE WARUNKI EMISJI OBLIGACJI OKRESLAJA PRAWA I OBOWIAZKI EMITENTA ORAZ
OBLIGATARIUSZY

1. Definicje:

W niniejszych Warunkach Emisji terminy pisane wielkg literg majg nastepujace znaczenie:
Administrator Wawruch, Kwasek i Partnerzy Kancelaria Radcow Prawnych z siedzibg w Krakowie,
zabezpieczen ktora na podstawie umowy z Emitentem zawartej w dniu 28 lipca 2020 r. bgdzie:

- zgodnie z art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie petni¢ funkcje administratora zastawu,
ktoéry bedzie wykonywaé prawa i obowiazki zastawnika rejestrowego na przedmiocie
zastawu we wlasnym imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy,

- wykonywa¢ prawa i obowigzki wierzyciela uprawnionego z o§wiadczenia Emitenta
zlozonego na podstawie art. 777 KPC
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Agent emisji

NWAI Dom Maklerski S.A. pelnigcy w zwigzku z emisja Obligacji, na podstawie
umowy zawartej] w dniu 30 pazdziernika 2019 r., funkcj¢ agenta emisji, o ktorej
mowa w art. 7a Ustawy o Obrocie

ASO

Alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o Obrocie,
organizowany przez Gietd¢ Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. zgodnie z
Regulaminem ASO

Dokument ofertowy

Dokument, bedacy podstawg przeprowadzenia Oferty, sporzadzony na podstawie art.
37a ust. 2 Ustawy o Ofercie

Dzien (Data) Emisji

Dzien Przydziatu, bedacy réwniez pierwszym dniem pierwszego Okresu
Odsetkowego

Dzien Platnosci

Dzien Wykupu, Dzien Wczesniejszego Wykupu, Dzien Splaty, Dzien Platnosci
Odsetek lub Dzien Przedterminowego Wykupu. Jezeli Dzien Ptatnosci nie przypada
na Dzien Roboczy, wyplata §wiadczenia nastgpuje w najblizszym Dniu Roboczym
przypadajacym po tym dniu

Dzien PlatnoS$ci
Odsetek

W odniesieniu do kazdego Okresu Odsetkowego dzien okre§lony w tabeli zawartej
w punkcie 14 Warunkéw Emisji

Dzien
Przedterminowego
Wykupu

Dzien, w ktérym powinien zosta¢ dokonany przedterminowy wykup na zasadach
okreslonych w punkcie 17.4 Warunkow Emisji

Dzien Przydzialu

Dzien, w ktorym Zarzad Emitenta dokona przydziatu Obligacji na rzecz Inwestorow

Dzien Roboczy

Dzien od poniedziatku do piatku, z wytaczeniem dni ustawowo wolnych od pracy
oraz dni, ktére zgodnie z § 9 ust. 1 Regulaminu KDPW sg wylaczone z biegu
terminow okreslonych w dniach

Dzien Splaty

Dzie wykupu Obligacji przez Emitenta realizujacego Opcje Wezesniejszej Splaty
na Zadanie Emitenta

Dzien Ustalenia
Prawa do Swiadczen

Dzien, w ktorym ustalane jest prawo do otrzymania przez Obligatariusza $wiadczen
z tytutu posiadanych Obligacji, przypadajacy na 6 (sze$¢) Dni Roboczych przed
Dniem Platnosci, z zastrzezeniem, ze w przypadku przedterminowego wykupu
wskazanego w punkcie 17.4 Warunkéw Emisji przypada on na Dzien
Przedterminowego Wykupu, a w przypadku wczesniejszego wykupu wskazanego w
punkcie 17.3 Warunkoéw Emisji przypada on na dzien skorzystania z Opcji
Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza

Dzien Wcze$niejszego
Wykupu

Dzief, w ktorym powinna nastapi¢ wyplata Swiadczenia wynikajacego z realizacji
Opcji Wcezesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza

Dzien Wykupu

Dzien, w ktorym Obligacje podlegac beda wykupowi, okre§lony na 30 wrzesnia 2022
r.

Emitent, Spotka

Kancelaria Prawna — Inkaso WEC spétka akcyjna z siedzibg w Lodzi

Formularz Przyjecia
Propozycji Nabycia
Obligaciji

Wypehiona przez Inwestora Oferta Nabycia Obligacji sktadana Emitentowi przez
Inwestora w odpowiedzi na Propozycj¢ Nabycia Obligacji

Inwestor Osoba fizyczna, osoba prawna badz jednostka organizacyjna nie posiadajaca
osobowosci prawnej sktadajaca Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji

KC Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (t.j. Dz.U. z 2019 r. poz. 1145, z
pozn. zm.)

KDPW Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych spotka akcyjna z siedzibag w Warszawie

KPC Ustawa z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks postgpowania cywilnego (t.j. Dz.U. z
2019 r. poz. 1460, z p6zn. zm.)

KRS Krajowy Rejestr Sadowy
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KSH

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych (t.j. Dz.U. z 2019 r.
poz. 505, z pdzn. zm.)

Kupon, Odsetki

Odsetki od Obligacji za dany Okres Odsetkowy, obliczane zgodnie z punktem 15
Warunkow Emisji

Obligacje, Obligacje
serii C

Nie wigcej niz 1.000 obligacji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalne;j
1.000,00 zt (jeden tysiac ztotych) kazda

Obligatariusz

Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajacg
osobowosci prawnej:

- wskazana w ewidencji prowadzonej przez Agenta emisji jako uprawniona z co
najmniej jednej Obligacji lub

- na ktérej Rachunku zarejestrowana jest przynajmniej jedna Obligacja lub

- ktora wskazana jest w Rejestrze Sponsora Emisji jako uprawniona z Obligacji

Obowiazki Obowigzek publikacji Raportéw biezacych i okresowych zgodnie z Regulaminem

informacyjne ASO i Rozporzadzeniem MAR, ktoremu podlegaja spotki, ktorych akcje sa
wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu NewConnect

Okres Odsetkowy Okres rozpoczynajacy si¢ i konczacy si¢ w dniach wskazanych w tabeli zawartej w

punkcie 14 Warunkéw Emisji

Opcja Wezesniejszego
Wykupu na Zadanie
Obligatariusza

Prawo Obligatariusza do zadania wcze$niejszego wykupu Obligacji zgodnie z
punktem 17.3 Warunkéw Emisji

Opcja Wezesniejszej
Splaty na Zadanie
Emitenta

Prawo Emitenta do wczesniejszej splaty Obligacji zgodnie z punktem 17.2
Warunkow Emisji

Propozycja Nabycia
Obligaciji

Sktadana przez Emitenta propozycja nabycia Obligacji, o ktorej mowa w art. 34 ust.
2 Ustawy o Obligacjach

Rachunek Rachunek Papierow Warto§ciowych (w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie)
lub Rachunek Zbiorczy (w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie)
Raport biezacy Raport biezacy publikowany przez Emitenta na podstawie Rozporzadzenia MAR

Regulamin ASO

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu przyjety Uchwata Nr 147/2007 Zarzadu
Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pdzn.
zm.)

Rejestr Sponsora
Emisji

Prowadzony przez sponsora emisji na podstawie regulacji KDPW rejestr 0sdb,
ktorym zostaty przydzielone Obligacje, a ktore nie ztozyty dyspozycji deponowania
Obligacji na ich Rachunkach

Rozporzadzenie MAR | Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na
rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i
dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE

Rozporzadzenie Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)

2017/1129 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢

publikowany w zwiazku z oferta publiczna papieréw wartosciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE

Uczestnik KDPW

Firma inwestycyjna lub bank posiadajacy status uczestnika depozytu w rozumieniu
Regulacji KDPW

Ustawa o Obligacjach

Ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t.j. Dz. U. z 2020 r. poz.1208)

Ustawa o Obrocie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz.U. z
2020 r. poz. 89, z pdzn. zm.)
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Ustawa o Ofercie Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoltkach
publicznych (t.j. Dz. U. z 2019 r., poz. 623, z p6zn. zm.)

Ustawa o Zastawie Ustawa z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow (t.j.
Dz.U. z 2018 r. poz. 2017)

Warunki Emisji Niniejsze warunki emisji Obligacji stanowigce zatgcznik do uchwaty nr 1/08/2020
Zarzadu Spolki z dnia 7 sierpnia 2020 r. w sprawie emisji obligacji serii C

Wartos¢ Opcji Przypadajaca na 1 (jedng) Obligacj¢ warto$¢ dodatkowego swiadczenia pieni¢znego
Woezesniejszej Splaty na rzecz Obligatariusza z tytutu realizacji przez Emitenta Opcji Wczesniejszej Splaty
na Zadanie Emitenta, wynoszaca 0,1% (jedna dziesigta procenta) wartosci
nominalnej jednej Obligacji

Zarzad, Zarzad Zarzad Kancelaria Prawna — Inkaso WEC spotka akcyjna
Emitenta, Zarzad

Spotki

zl, zloty Ztoty polski — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskigj

2. Postanowienia ogdlne:

Obligacje serii C oferowane sa w trybie wskazanym w art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, tj. w drodze oferty
publicznej, o ktérej mowa w art. 2 lit. d Rozporzadzenia 2017/1129 (dale;j: ,,Oferta”).

Na podstawie art. 1 ust. 3 Rozporzadzenia 2017/1129, Spétka zwolniona jest z obowigzku publikacji prospektu
emisyjnego w zwiazku z ww. ofertg. Wartos¢ oferty wynosi bowiem nie mniej niz 100.000 euro i mniej niz
1.000.000 euro i wraz z wptywami, ktére Emitent zamierzat uzyska¢ z tytutu takich ofert publicznych obligacji,
dokonanych w okresie poprzednich 12 miesigcy, nie bedg mniejsze niz 100.000 euro i beda mniejsze niz 1.000.000
euro.

W zwiazku z ww. oferta Spotka udostepnia dokument, ktorego tres¢ okresla art. 37a ust. 2 Ustawy o Ofercie.

Oferta przeprowadzana jest na podstawie Propozycji Nabycia Obligacji wraz z zatgcznikami, z ktorych jednym
jest Dokument ofertowy zawierajacy m.in. podstawowe informacje o Spoétce, w tym informacje finansowe,
informacje o oferowanych Obligacjach oraz o warunkach i zasadach ich oferty, podstawowe informacje o
planowanym sposobie wykorzystania srodkow uzyskanych z emisji Obligacji, podstawowe informacje o istotnych
czynnikach ryzyka oraz o$wiadczenie Spotki o odpowiedzialnosci za informacje zawarte w Dokumencie
ofertowym.

Obligacja serii C jest papierem warto$ciowym emitowanym w serii, nie majacym, zgodnie z art. 8 ust. 1 Ustawy
o Obligacjach, formy dokumentu, na okaziciela, na podstawie ktorego Emitent stwierdza, ze jest dtuznikiem
Obligatariusza i zobowiazuje si¢ wobec niego nieodwotalnie i bezwarunkowo do spetnienia $wiadczenia
pienigznego polegajacego na zaplacie wartosci nominalnej Obligacji i Odsetek na zasadach i w terminach
okreslonych w Warunkach Emisji. Obligacje zostang zarejestrowane w KDPW. Stosownie do art. 7a ust. 7a
Ustawy o Obrocie, prawa wynikajace z Obligacji powstang z chwilg dokonania zapisu w ewidencji 0s6b
uprawnionych z papieréw warto§ciowych prowadzonej przez Agenta emisji i przystugiwa¢ beda osobom
wskazanym w tej ewidencji jako osoby uprawnione z tych papieréw warto$ciowych.

Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na stronie internetowej Spotki w wykonaniu przepisow
Ustawy o Obligacjach beda przekazywane, zgodnie z art. 16 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, w postaci drukowane;j,
do NWAI Dom Maklerski S.A.

Emitent nie planuje wprowadzenia Obligacji do obrotu w ASO.
3. Podstawa prawna emisji Obligacji:

Podstawg prawng emisji Obligacji jest Ustawa o Obligacjach oraz uchwata nr 1/08/2020 Zarzadu z dnia 7 sierpnia
2020 r. w sprawie emisji obligacji serii C.

4. Oznaczenie Obligacji:
Obligacje zwykle na okaziciela serii C.
5. Cel emisji:

Srodki netto pochodzace z emisji Obligacji zostang przeznaczone na zasilenie kapitatu obrotowego Emitenta.
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6. Minimalna liczba Obligacji, ktorych subskrybowanie i prawidlowe oplacenie jest wymagane dla dojscia
emisji Obligacji do skutku (Prég Emisji):

Brak progu emisji.

7. Minimalna laczna warto$¢ nominalna Obligacji:

Nie dotyczy.

8. Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia i laczna warto$¢ nominalna Obligacji:
Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia wynosi 1.000 (stownie: jeden tysigc) Obligacji.
Laczna warto$¢ nominalna oferowanych Obligacji wynosi 1.000.000,00 zt (stownie: jeden milion ztotych).
9. Wartos¢ nominalna jednej Obligacji:

1.000,00 zt (stownie: jeden tysigc ztotych).

10. Cena emisyjna jednej Obligacji:

1.000,00 zt (stownie: jeden tysigc ztotych).

11. Data (Dzien) Emisji/Dzien Przydziatu:

30 wrzesnia 2020 r.

12. Terminy oferty i zasady przydziatlu:

Propozycja Nabycia Obligacji zostanie udostgpniona do publicznej wiadomosci dnia 7 sierpnia 2020 r. Formularze
Przyjgcia Propozycji Nabycia Obligacji beda przyjmowane do dnia 29 wrzesnia 2020 r. Emitent dopuszcza
mozliwos$¢ zlozenia Formularza Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji w postaci elektronicznej poprzez
wystanie skanu podpisanego dokumentu na adres internetowy Spotki: biuro@kancelariawec.eu.

Whptaty na Obligacje powinny zosta¢ dokonane na rachunek bankowy Emitenta wskazany w Propozycji Nabycia
Obligacji w terminie do dnia 29 wrzesnia 2020 r.

Przydzial Obligacji zostanie dokonany przez Emitenta, wedle jego uznania, na podstawie listy Inwestoréw, ktorzy
w sposob i w terminach okreslonych w Warunkach Emisji i Propozycji Nabycia Obligacji ztozyli Formularze
Przyjecia Propozycji Nabycia. W ramach przydzialu Emitent moze, ale nie musi, bra¢ pod uwage kolejnosc¢
sktadania przez Inwestorow Formularzy Przyjecia Propozycji Nabycia oraz kolejno$¢ dokonywania przez
Inwestorow wptat na Obligacje. Emitent zastrzega sobie mozliwos$¢ przydzielenia mniejszej liczby Obligacji niz
wynika ze ztozonych i optaconych Formularzy Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji rowniez w przypadku, gdy
Formularzami Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji nie beda objete wszystkie proponowane do nabycia
Obligacje.

Emitent zastrzega sobie mozliwo$¢ odstgpienia od realizacji Oferty w kazdym czasie.

W przypadku ewentualnego odstgpienia od Oferty stosowna informacja zostanie przekazana do publicznej
wiadomosci w formie aneksu do Dokumentu ofertowego, ktory zostanie udostepniony na stronie internetowej
Emitenta: www.kancelariawec.eu. W takim przypadku wptacone kwoty zostang zwrocone Inwestorom na
rachunki przez nich wskazane w terminie 5 Dni Roboczych od dnia podjecia przez Spotke decyzji o odstapieniu
od Oferty. Wptaty zostang zwrocone bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.

13. Zapisanie Obligacji na rachunku:

Stosownie do art. 7a ust. 7a Ustawy o Obrocie, prawa wynikajace z Obligacji powstang z chwila dokonania zapisu
w ewidencji 0s6b uprawnionych z papierow warto§ciowych prowadzonej przez Agenta emisji i przystugiwaé beda
osobom wskazanym w tej ewidencji jako osoby uprawnione z tych papierow warto§ciowych. Zabezpieczenia
Obligacji przewidziane w Warunkach Emisji zostang ustanowione po wydaniu Obligacji.

Niezwlocznie po dokonaniu przydziatu Emitent doprowadzi do rejestracji Obligacji w KDPW i ich zapisania na
Rachunkach lub w Rejestrze Sponsora Emisji. Rejestracja Obligacji nastapi za posrednictwem Agenta Emisji po
spelnieniu wymogdéw bedacych przedmiotem weryfikacji dokonanej w zakresie okreslonym w art. 7a ust. 4 pkt 1—
3 Ustawy o Obrocie.

14. Okresy Odsetkowe:
Okres Odsetkowy wynosi 3 (trzy) miesigce.

Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna si¢ w Dniu Emisji (z wylaczeniem tego dnia), a ostatni Okres Odsetkowy
konezy w Dniu Wykupu (tacznie z tym dniem). Kazdy kolejny Okres Odsetkowy zaczyna si¢ w ostatnim dniu
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poprzedniego Okresu Odsetkowego (z wytaczeniem tego dnia) i konczy sie w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego
(tacznie z tym dniem).

Dokument ofertowy Kancelaria Prawna - Inkaso WEC S.A.

Dzien Ustalenia Prawa do Swiadczen z tytutu wyptaty Odsetek, przypadaé bedzie na 6 (sze$¢) Dni Roboczych
przed ostatnim dniem kazdego Okresu Odsetkowego.

Tabela 1. Okresy Odsetkowe i terminarz platnosci Kuponéw.

Numer Pierwszy dzien | Ostatni dzien Dzien Dzien Rzeczywista liczba dni
Okresu Okresu Okresu Ptatnosci Ustalenia w okresie odsetkowym
Odsetkowego | Odsetkowego Odsetkowego Odsetek Prawa Z wylaczeniem
Swiadczen z pierwszego dnia Okresu
tytutu Odsetek Odsetkowego
| 2020-09-30 2020-12-30 2020-12-30 2020-12-21 91
I 2020-12-30 2021-03-30 2021-03-30 2021-03-22 90
Il 2021-03-30 2021-06-30 2021-06-30 2021-06-22 92
v 2021-06-30 2021-09-30 2021-09-30 2021-09-22 92
\% 2021-09-30 2021-12-30 2021-12-30 2021-12-22 91
VI 2021-12-30 2022-03-30 2022-03-30 2022-03-22 90
VI 2022-03-30 2022-06-30 2022-06-30 2022-06-22 92
VIl 2022-06-30 2022-09-30 2022-09-30 2022-09-22 92

Odsetki bedg wyptacane w Dniu Ptatnosci Odsetek. Jezeli Dzien Platnosci Odsetek przypadnie w dniu niebedacym
Dniem Roboczym, datg ptatnosci Odsetek bedzie najblizszy Dzien Roboczy przypadajacy po Dniu Platnosci
Odsetek, przy czym Obligatariuszom nie bedzie przystugiwaé prawo zadania odsetek lub jakichkolwiek innych
dodatkowych ptatnosci za wynikte z tego tytutu opdznienie. Uprawnionymi do otrzymania Kuponu beda ci
Obligatariusze, na ktorych Rachunkach beda zapisane Obligacje lub bgda wskazani w Rejestrze Sponsora Emisji
jako osoby uprawnione z Obligacji na koniec Dnia Ustalenia Prawa do Swiadczen z tytutu Odsetek.

W przypadku zapisania Obligacji w ewidencji prowadzonej przez Agenta emisji powyzsze postanowienia stosuje
si¢ odpowiednio.

Do czasu zarejestrowania Obligacji w KDPW albo ewidencji prowadzonej przez Agenta emisji $wiadczenia
z tytutu Kuponu beda wyptacane Obligatariuszom, ktorym przydzielone zostaly Obligacje.

W przypadku, gdy Dzien Ustalenia Prawa do Swiadczen z tytutu Odsetek wskazany w tabeli powyzej nie bedzie
przypadal w Dniu Roboczym lub nie bedzie przypadat na 6 Dni Roboczych przed ostatnim dniem Okresu
Odsetkowego wskazanym w tabeli powyzej, prawo do Odsetek zostanie ustalone szostego Dnia Roboczego przed
koncem Okresu Odsetkowego.

15. Oprocentowanie:

Obligacje bedg oprocentowane od Dnia Emisji do Dnia Wykupu, z zastrzezeniem, ze w przypadku skorzystania z
Opcji Wezesniejszego Wykupu Obligacji na Zadanie Obligatariusza lub Opcji Wezesniejszej Sptaty Obligacji na
Zadanie Emitenta lub w przypadku wystapienia sytuacji wskazanej w punkcie 17.4 Warunkéw Emisji, Obligacje
beda oprocentowane poczawszy od Daty Emisji do odpowiednio Dnia Wezesniejszego Wykupu, Dnia Sptaty albo
Dnia Przedterminowego Wykupu.

Posiadaczom Obligacji bedzie wyplacony Kupon, w terminach wskazanych w punkcie 14 Warunkéw
Emisji, wedlug stalej stopy procentowej rownej 7,2% (siedem i dwie dziesiate procenta) w skali roku, z
zastrzeZeniem punktu 17.1 Warunkéw Emisji.
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Wysoko$¢ Kuponu bedzie obliczona na podstawie rzeczywistej liczby dni w Okresie Odsetkowym, z
zastrzezeniem, ze przy obliczaniu liczby dni nie uwzglednia si¢ pierwszego dnia danego Okresu Odsetkowego, i
przy zatozeniu 365 dni w roku.

Pierwszym dniem Pierwszego Okresu Odsetkowego jest Dzien Emisji.

Wysokos$¢ Kuponu dla jednej Obligacji bedzie ustalona zgodnie ze wzorem:

Kupon =7,2% x 1.000 zI x LD/ 365
gdzie :
LD — oznacza rzeczywistg liczb¢ dni w danym Okresie Odsetkowym,

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do 1 (jednego) grosza, przy czym pot i wigcej grosza bedzie zaokraglone
w gore.

16. Platnos$ci kwot z tytulu posiadania Obligacji:
Obligacje serii C uprawniajg do nastepujacych swiadczen:

» $wiadczenia pienigznego polegajacego na zaptacie Odsetek na warunkach podanych w punktach 14 i 15
Warunkéw Emisji lub odsetek za niepelny okres odsetkowy na warunkach podanych w pkt 17 Warunkéw
Emisji,

» $wiadczenia pieni¢znego polegajacego na zaptacie kwoty odpowiadajacej wartosci nominalnej Obligacji
na warunkach i w terminie okreslonych w punkcie 17 Warunkéw Emisji,

» S$wiadczenia pienigznego polegajacego na zaplacie Wartosci Opcji Wezesniejszej Sptaty w przypadku
skorzystania przez Emitenta z Opcji Wczesniejszej Sptaty na Zadanie Emitenta,

» s$wiadczenia pienigznego polegajacego na zaptacie odsetek ustawowych w przypadku opdznienia
ptatnosci z winy Emitenta oraz odsetek maksymalnych w przypadku wskazanym w punkcie 17.1
Warunkéw Emisji.

Ptatnosci z Obligacji beda dokonywane w Dniu Platnosci. Jezeli Dzien Ptatnosci przypadnie w dniu niebedacym
Dniem Roboczym, ptatnos$¢ dokonana zostanie w kolejnym Dniu Roboczym przypadajacy po Dniu Platnosci, przy
czym Obligatariuszom nie bedzie przystugiwac¢ prawo zadania odsetek lub jakichkolwiek innych dodatkowych
ptatnosci za wynikle z tego tytulu op6znienie.

Po zarejestrowaniu Obligacji w KDPW wyptata $wiadczen bedzie dokonywana za posrednictwem KDPW oraz
Uczestnikow KDPW. Wyptata $wiadczen naleznych Obligatariuszowi odbywaé sie bedzie zgodnie z
obowigzujacymi regulacjami KDPW (Regulaminem KDPW oraz Szczegdétowymi Zasadami Dziatania KDPW).

W przypadku zapisania Obligacji w ewidencji prowadzonej przez Agenta emisji wyptata swiadczen bedzie
dokonywana za posrednictwem Agenta emisji.

Do czasu zarejestrowania Obligacji w KDPW Obligatariusz jest zobowigzany do informowania Emitenta o
wszystkich zmianach danych, w szczegdlnosci numeru rachunku bankowego do realizacji ptatnosci z Obligacji.

W przypadku braku stosownej informacji Emitent nie ponosi odpowiedzialnosci za opdznienia w platnosciach ani
przelewy na nieprawidtowy rachunek bankowy.

Wyptata $wiadczen podlegaé bedzie wszelkim obowiazujacym przepisom podatkowym i innym wiasciwym
przepisom prawa polskiego.

W przypadku opdznienia w ptatnosci $wiadczen z Obligacji z winy Emitenta, Obligatariusze beda uprawnieni do
otrzymania od Emitenta odsetek ustawowych za opoznienie za kazdy dzien opdznienia, z zastrzezeniem punktu
17.1 Warunkéw Emisji.

W razie przekazania przez Emitenta $rodkéw pienieznych w wysokosci niewystarczajacej na pelne pokrycie
zobowigzan z Obligacji, nalezno$ci Obligatariuszy zostang pokryte z przekazanych $rodkoéw proporcjonalnie do
liczby posiadanych Obligacji w nastepujacej kolejnosci:

(i) warto$¢ nominalna;
(i) odsetki z tytutu opoznienia Emitenta w spetnieniu $wiadczen z Obligacji;
(iii) Kupon.
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Wszelkie $wiadczenia wynikajace z Obligacji beda wyptacane przez Emitenta za posrednictwem KDPW i
Uczestnikow KDPW zgodnie z Regulacjami KDPW w ztotych.

17. Wykup Obligaciji:
17.1. Wykup Obligacji w Dniu Wykupu

Obligacje serii C zostang wykupione przez Emitenta w Dniu Wykupu. Wykup Obligacji zostanie przeprowadzony
w Dniu Wykupu poprzez wyptate Obligatariuszom kwoty w wysoko$ci rownej wartosci nominalnej Obligacii, tj.
1.000 zt za kazdg Obligacje. Jednoczesnie z wykupem Obligacji zaptacony zostanie Kupon za ostatni Okres
Odsetkowy.

Wykupione Obligacje podlegaja umorzeniu.

Podstawg naliczenia i spetnienia swiadczenia z tytutu wykupu bedzie liczba Obligacji zapisanych na Rachunku
Obligatariusza lub w Rejestrze Sponsora Emisji na koniec Dnia Ustalenia Prawa do Swiadczenia z tytutu wykupu,
przypadajacego na 6 (szes¢) Dni Roboczych przed Dniem Wykupu. Emitent dokona wykupu Obligacji za
posrednictwem KDPW oraz Uczestnikow KDPW, poprzez uznanie rachunku pieni¢znego stuzacego do obstugi
Rachunku Obligatariusza lub rachunku bankowego Obligatariusza wskazanego Sponsorowi Emisji kwotg rowng
iloczynowi liczby Obligacji oraz wartosci nominalnej jednej Obligacii.

W przypadku zapisania Obligacji w ewidencji prowadzonej przez Agenta emisji wykup zostanie dokonywany za
posrednictwem Agenta emisji.

W przypadku niewykupienia przez Spotke Obligacji w Dniu Wykupu, oprocentowanie Obligacji poczawszy od
dnia nastepnego po Dniu Wykupu bedzie réwne odsetkom maksymalnym za opo6znienie (Oprocentowanie
podwyzszone). Oprocentowanie podwyzszone bedzie naliczane do dnia faktycznego wykupu Obligacii.

17.2. Opcja Wezesniejszej Splaty na Zadanie Emitenta

Po uptywie roku od Dnia Przydziatu Emitent ma prawo dokona¢ wczesniejszej obligatoryjnej sptaty wszystkich
lub czesci Obligacji na zgdanie wiasne na zasadach wskazanych w § 139 Szczegdétowych Zasad Dziatania KDPW.

Emitent zobowigzuje si¢ do podawania informacji o zgloszeniu zadania wczeséniejszej sptaty Obligacji wraz ze
wskazaniem Dnia Wczeséniejszej Sptaty w terminie nie krotszym niz 15 Dni Roboczych przed Dniem
Woezesniejszej Splaty. Informacja ta bgdzie przekazana w sposob wskazany w punkcie 23 Warunkow Emisji.

Kwota na jedng Obligacj¢, w jakiej Obligacje podlegaja wezesniejszej splacie w wyniku realizacji Opcji
Weczesniejszej Sptaty na Zadanie Emitenta, rowna bedzie sumie:

(1) wartosci nominalnej Obligacji,

(2) odsetek naliczonych za okres od pierwszego dnia trwajacego Okresu Odsetkowego (z wytgczeniem tego
dnia) do Dnia Wczesniejszej Sptaty (whacznie z tym dniem),

(3) Wartosci Opcji Weze$niejszej Sptaty.
17.3. Opcja Weze$niejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza

Obligatariusz ma prawo do zadania wczesniejszego wykupu wszystkich lub czesci Obligacji (Opcja
Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza), a Emitent zobowigzany jest, w przypadku otrzymania
takiego zadania, dokona¢ sptaty Obligacji, jezeli wystapi w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu Obligacji
ktorakolwiek z nastepujacych okolicznosci (Przypadek Naruszenia):

a) Emitent op6zni si¢ w spelnieniu wymagalnych $wiadczen z tytutu Obligacji;

b) Emitent opo6zni si¢ w spelieniu wymagalnych $wiadczen z tytulu jakiejkolwiek innej serii
wyemitowanych przez siebie obligacji o co najmniej 10 Dni Roboczych;
c) zostanie wydane przez sad powszechny prawomocne orzeczenie o rozwigzaniu Spotki lub zostanie

podjeta uchwata wtasciwego organu Emitenta o rozwiagzaniu Spoiki;

d) jakakolwiek osoba, ktéra posiada w stosunku do Emitenta wymagalng wierzytelno$¢ na kwote nie
nizsza niz réwnowarto$¢ 500.000,00 (stownie: piecset tysiecy) ztotych zlozy wniosek o ogloszenie
upadtosci Emitenta chyba, ze Emitent uzna, ze taki wniosek jest bezzasadny, zostat ztozony
pochopnie, jako szykana lub w zlej wierze i w terminie dwoch tygodni od dnia powzigcia przez
Emitenta informacji o takim wniosku podejmie czynnosci majace doprowadzi¢ do odrzucenia lub
oddalenia takiego wniosku, a odrzucenie lub oddalenie takiego wniosku nastgpi w terminie 120 dni
od dnia powziecia przez Emitenta informacji otakim wniosku (przy czym postanowienie
0 odrzuceniu lub oddaleniu wniosku nie musi by¢ prawomocne). Przypadek Naruszenia, o ktérym
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mowa W niniejszym punkcie, zaistnieje dopiero po uptywie terminéw wskazanych w zdaniu

poprzedzajacym;
e) Emitent zlozy os§wiadczenie o wszczeciu w stosunku do niego postepowania restrukturyzacyjnego;
f) Emitent zaprzestanie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej lub wtasciwy organ Emitenta podejmie
uchwalg o istotnej zmianie przedmiotu dziatalnosci Emitenta;
)] Emitent nie dokona sptaty jakiegokolwiek wymagalnego roszczenia badz roszczen o tacznej kwocie

nie nizszej niz 500.000,00 (stownie: pigCset tysiecy) zlotych, chyba ze wierzyciele, ktorym
przystuguja te roszczenia zgodzili si¢ na przedtuzenie jego terminu ptatnosci;

h) Emitent uzna na pi$mie swoja niewyptacalnos¢;

i) zabezpieczenie Obligacji nie zostanie ustanowione w terminach wskazanych w punkcie 21 Warunkéw
Emisji;

j) Emitent nie udostepni rocznego sprawozdania finansowego lub rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zgodnie z punktem 24 Warunkéw Emisji;

k) zabezpieczenie Obligacji utraci skutecznos$¢ przed dniem wywigzywania si¢ Emitenta ze wszystkich

zobowigzan wynikajacych z Obligacji lub nastapi obnizenie wartosci przedmiotu zabezpieczenia
Obligacji ponizej 200% wartosci nominalnej wszystkich objetych przez Obligatariuszy i
niewykupionych Obligacji, a Emitent nie dokona, w terminie 60 (sze$¢dziesigciu) dni od dnia
uzyskania przez Emitenta informacji o powyzszym, uzupelnienia zabezpieczenia w taki sposob, aby
jego warto$¢ odpowiadata co najmniej 200% warto$ci nominalnej objetych przez Obligatariuszy i
niewykupionych Obligaciji;

)} Emitent nie przekaze Obligatariuszowi w terminie 10 Dni Roboczych od zlozenia przez
Obligatariusza wniosku informacji o braku wystgpienia zadnej z okoliczno$ci wskazanych w
niniejszym punkcie.

Emitent zobowigzany jest do niezwlocznego zawiadomienia Obligatariuszy w formie Raportu biezacego, o
wystapieniu  ktéregokolwiek z Przypadkoéw Naruszenia oraz o wynikajacym ztego prawie do Opcji
Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza. Jesli Emitent przestanie podlega¢ Obowigzkom
informacyjnym zawiadomienie takie zostanie dokonane poprzez ogloszenie na stronie internetowej Emitenta.
Niedopetnienie tego obowigzku nie wylacza mozliwosci skorzystania przez Obligatariusza z  Opcji
Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza.

Obligacje podlegaja wykupowi, jesli pisemne o$wiadczenie Obligatariusza o realizacji Opcji Wczesniejszego
Wykupu na Zadanie Obligatariusza zostanie doreczone Emitentowi, a po rejestracji Obligacji w KDPW
Uczestnikowi KDPW prowadzacemu Rachunek Obligatariusza lub Rejestr Sponsora Emisji, do 30 Dnia
Roboczego po dniu przekazania przez Emitenta informacji o wystapieniu Przypadku Naruszenia umozliwiajacego
skorzystanie z Opcji Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza.

Kopia o$wiadczenia Obligatariusza o realizacji Opcji Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza
powinna zosta¢ wystana listem poleconym roéwniez do Administratora zabezpieczen.

Dzien Wczesniejszego Wykupu w zwiazku z wystapieniem Przypadku Naruszenia przypadnie 20 Dnia Roboczego
od dnia doreczenia Emitentowi o$wiadczenia Obligatariusza o realizacji Opcji Wczesniejszego Wykupu na
Zadanie Obligatariusza. Kwota na jedng Obligacje, w jakiej Obligacje podlegaja wczesniejszemu wykupowi
w wyniku realizacji Opcji Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza, rowna bedzie sumie:

(1) wartosci nominalnej Obligacji,

(2) odsetek naliczonych za okres od pierwszego dnia trwajacego Okresu Odsetkowego (z wytaczeniem tego
dnia) do Dnia Wczesniejszego Wykupu (whacznie z tym dniem).

17.4. Przedterminowy wykup Obligacji

Zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach w przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja
natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji, chociazby nie nastapit jeszcze Dzien Wykupu.

Zgodnie z art. 74 ust. 4 Ustawy o Obligacjach w przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego
podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej, Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi w czesci, w jakiej
przewiduja §wiadczenie pieni¢zne, jezeli podmiot, ktory wstapit w obowiazki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie
z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania.

W ww. przypadkach kwota do wyptaty na jedng Obligacje obliczona bedzie zgodnie z punktem 17.3 Warunkéw
Emisji.
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18. Przedawnienie:

Zgodnie z art. 14 Ustawy o Obligacjach roszczenia wynikajace z Obligacji przedawniaja si¢ z uptywem dziesieciu
lat.

19. Zbywalno$¢é Obligacji:
Obligacje mogg by¢ zbywane bez ograniczen.

Po ustaleniu uprawnionych do $wiadczen z tytutu wykupu Obligacji prawa z tej Obligacji nie moga byc
przenoszone, z zastrzezeniem obowigzujacych postanowien przepisow prawa.

20. Status zobowigzan Emitenta:

Zobowigzania Emitenta z tytulu Obligacji stanowia niepodporzadkowane i bezwarunkowe zobowigzania
Emitenta. Zobowigzanie to bedzie zabezpieczone w sposdb wskazany w punkcie 21 Warunkow Emisji.

21. Wysokos¢ i forma zabezpieczenia:

Obligacje serii C zostang zabezpieczone. Obligacje bedag emitowane jako niezabezpieczone i mogg by¢ wydawane
przed ustanowieniem zabezpieczenia, a zabezpieczenie zostanie ustanowione po wydaniu Obligacji. W terminie
10 Dni Roboczych po przydziale zostanie zawarta, pod rygorem niewazno$ci w formie pisemnej, umowa
zastawnicza pomi¢dzy Emitentem jako zastawca i Administratorem zabezpieczen jako administratorem zastawu,
o ktorym mowa w art. 4 ust. 4 Ustawy o zastawie w zwigzku z art. 2 ust. 4 ww. ustawy.

Zabezpieczeniem Obligacji bedzie:

- zastaw rejestrowy ustanowiony na rzecz Administratora zabezpieczen na zbiorze praw o zmiennym sktadzie,
stanowigcym cato$¢ gospodarcza w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Zastawie pod postacig wolnych od
obcigzen wierzytelno$ci istniejacych i przysztych, stanowiacych wlasno$é Emitenta, nabytych wdniu 9 lipca 2019
r., wskazanych w punkcie 1 (nazwa PK1 A) na str. 28 raportu z wyceny znajdujacego si¢ w zataczniku nr 1 do
Warunkow Emisji. Zgodnie z wyceng rzeczoznawcy z dnia 23 lipca 2020 r. warto$¢ netto ww. wierzytelnosci (po
uwzglednieniu kosztéw windykacji) wynosi 2 366 292,94 zt (dwa miliony trzysta sze$¢dziesigt sze$¢ tysiecy
dwiescie dziewiecdziesigt dwa ztote dziewigcdziesiat cztery grosze) (Przedmiot zabezpieczenia).

Dodatkowo Emitent ztozy o$wiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji wprost z aktu notarialnego w
trybie art. 777 § 1 pkt 5 kodeksu postepowania cywilnego (,,O$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji”).
Oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji zostanie ztozone na rzecz Administratora zabezpieczen dziatajacego w
imieniu wlasnym lecz na rachunek Obligatariuszy i obejmie swoim zakresem zobowigzania pieni¢zne Emitenta
wynikajace z Obligacji, w szczegdlnosci zobowigzanie do zaptaty Odsetek i nalezno$ci z tytutu wykupu Obligacii,
tacznie z odsetkami maksymalnymi za op6znienie w wykonaniu przez Emitenta zobowigzan z Obligacji i kosztami
zwigzanymi z zaspokojeniem si¢ przez Obligatariuszy z przedmiotéw zabezpieczenie, do kwoty stanowigcej
rownowarto$¢ 120% (sto dwadzieScia procent) tgcznej wartoSci nominalnej wyemitowanych i przydzielonych
Obligacji, przy czym Administrator zabezpieczen bedzie uprawniony do wystapienia z wnioskiem o nadania
klauzuli wykonalno$ci do dnia 31 marca 2023 r.

Wycena Przedmiotu zabezpieczenia znajduje si¢ w zataczniku nr 1 do Warunkow Emisji.

Ww. wycena zostala sporzadzona przez Biuro Wycen Majatkowych Rzeczoznaweca s.c. inz. Marek Nawalaniec z
siedzibg w Krakowie. Rzeczoznawca, ktory sporzadzit wycene Przedmiotu zabezpieczenia, dysponuje w opinii
Emitenta dos§wiadczeniem i kwalifikacjami zapewniajacymi rzetelno$¢ wyceny przy zachowaniu bezstronnosci i
niezaleznosci.

Zastaw rejestrowy zostanie ustanowiony na pierwszym miejscu do najwyzszej sumy zabezpieczenia rownej 200%
wartos$ci nominalnej przydzielonych Obligacji.

Whiosek o ustanowienie zastawu oraz Oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji zostang ztozone w terminie 10 Dni
Roboczych od Dnia Przydziatu.

Emitent zobowigzuje sie¢, ze wpis zastawu do rejestru zastawdw zostanie dokonany w terminie 4 miesi¢gcy od Dnia
Przydziahu.

Zastaw rejestrowy bedzie zabezpiecza¢ wszelkie wierzytelno$ci wynikajace z wyemitowanych i objetych
Obligacji, w tym catos¢ kwoty wykupu Obligacji objetych przez Obligatariuszy oraz wszystkie odsetki, zardwno
Odsetki, jak i odsetki naliczane w przypadku op6znienia w zaptacie kwoty wykupu Obligacji lub Odsetek, a takze
koszty zwigzane z zaspokojeniem si¢ przez Obligatariuszy z przedmiotu zastawu, w tym koszty postepowania
sadowego i egzekucyjnego.
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Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu zastawu rejestrowego nastagpi w drodze sadowego postepowania
egzekucyjnego, przez przejgcie przez niego na wiasno$¢ przedmiotu zastawu rejestrowego na zasadach
wskazanych w umowie zastawu rejestrowego zawartej z Administratorem zabezpieczenia lub poprzez sprzedaz
przedmiotu zastawu w drodze przetargu publicznego albo w inny sposéb wskazany w umowie o ustanowienie
zastawu rejestrowego. Podmiotem wytacznie decydujacym o sposobie egzekucji bedzie Administrator
zabezpieczen.

Emitent bedzie zobowigzany do przedkladania Administratorowi zabezpieczen nie rzadziej niz co 12 miesigcy
poczawszy od Dnia Przydzialu raportéw aktualizujacych wartos¢ Przedmiotu zabezpieczenia.

Jesli z aktualizacji wyceny wynikaé bedzie, ze warto$¢ przedmiotu zabezpieczenia liczona jako 50% wartosci
wyceny netto (po uwzglednieniu kosztow windykacji) jest nizsza niz warto§¢ nominalna wyemitowanych i
niewykupionych na dany dzien Obligacji, wowczas Emitent zobowigzany jest do ustanowienia dodatkowego
zabezpieczenia W postaci zastawu rejestrowego na kolejnych wierzytelnoéciach tak, aby taczna wartosé
zabezpieczenia obliczonego wedlug formuly wskazanej powyzej stanowila nie mniej niz 100% wartosci
nominalnej wyemitowanych i niewykupionych Obligacji. Warto$§¢ dodatkowego zabezpieczenia zostanie
okreslona na podstawie wyceny sporzadzonej przez rzeczoznawce majatkowego. Koszty sporzadzenia wyceny
ponosi Emitent. Wycena ta zostanie przekazana Obligatariuszom zgodnie z punktem 23 Warunkéw Emisji.

Whiosek o ustanowienie zastawu rejestrowego zostanie zlozony w terminie 2 tygodni od dnia sporzadzenia
zaktualizowanej wyceny, a wpis zastawu do rejestru zastawow nastapi w terminie 4 miesiecy od dnia sporzadzenia
zaktualizowanej wyceny.

22. Zmiany:

W przypadku zmiany Warunkow Emisji w drodze uchwaty odpowiedniego organu Emitenta przed dokonaniem
przydziatu Obligacji Emitent zobowigzany jest do niezwlocznego opublikowania stosownej informacji, a takze
zawiadomienia, w terminie 1 Dnia Roboczego od podjecia takiej uchwaly, wszystkie podmioty, ktore ztozyty
Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji, o tresci tej uchwaty. Osoba, ktora ztozyta Formularz Przyjecia
Propozycji Nabycia Obligacji przed udostepnieniem zmienionych Warunkow Emisji, moze uchyli¢ si¢ od skutkow
prawnych ztozonego Formularza Propozycji Nabycia Obligacji najpdzniej w drugim Dniu Roboczym po dniu
powziecia informacji o zmianie Warunkow Emisji. Emitent przesunie termin przydziatu, w sposob umozliwiajacy
realizacje uprawnienia, o ktorym mowa powyzej. Uchylenie si¢ od skutkéw prawnych zlozonego Formularza
Propozycji Nabycia Obligacji nastepuje przez oswiadczenie na pismie (,,O$wiadczenie o odstapieniu”)
dostarczone do Emitenta drogg mailowa, faksem lub dorgczone na adres siedziby w wyzej wskazanym terminie.
Jezeli Obligacje, na ktore osoba ta ztozyta Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji, zostaly optacone,
Emitent dokona zwrotu $rodkéw na rachunek pienigzny wskazany w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia
Obligacji w terminie 5 Dni Roboczych od dnia otrzymania O$wiadczenia o odstapieniu.

23. Zawiadomienia:
Zawiadomienia kierowane do Obligatariuszy:

» Dbeda dokonywane w formie Raportow biezacych i okresowych, publikowanych zgodnie z Regulaminem
ASO i Rozporzadzeniem MAR,
» w przypadku gdy Emitent przestanie podlega¢ Obowiazkom informacyjnym, beda publikowane na
stronie internetowej Spotki.
24. Sprawozdania finansowe:

Emitent bedzie udostepniat Obligatariuszom w formie raportow rocznych, zgodnie z Regulaminem ASO, roczne
sprawozdania finansowe zbadane przez biegtego rewidenta wraz ze stosownymi opiniami i raportami oraz, jesli
bedzie tworzy¢ grupe kapitalows, roczne skonsolidowane sprawozdania finansowe zbadane przez biegtego
rewidenta wraz ze stosownymi opiniami i raportami w okresie od Dnia Emisji do dnia catkowitego wykupu
Obligacji, przy czym w przypadku, gdy zadne papiery wartosciowe Emitenta nie beda wprowadzone do
zorganizowanego obrotu w rozumieniu Ustawy o Obrocie, obowiazek udostepnienia rocznego sprawozdania
finansowego wraz z opinia bieglego rewidenta zostanie spetniony przez udostepnienie dokumentéw na stronie
internetowej Emitenta w sposob wskazany w punkcie 23 Warunkéw Emisji.

25. Zgromadzenie Obligatariuszy:
Ustanawia si¢ Zgromadzenie Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane i zorganizowane oraz podejmuje uchwaly w sposob przewidziany
w Ustawie o Obligacjach, z uwzglednieniem ponizszych postanowien.

Poza podmiotami wskazanymi w Ustawie o Obligacjach, prawo do zadania zwolania Zgromadzenia
Obligatariuszy przystuguje takze Administratorowi zabezpieczen.
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Zgromadzenie Obligatariuszy podejmuje uchwaty w sprawie:

1) wyrazenia zgody dla Administratora zabezpieczen na ztozenie przez Administratora zabezpieczen zgody
na wykreslenie zastawu rejestrowego w innych przypadkach niz wykonanie przez Emitenta wszystkich
zobowiazan wynikajacych z Obligacji albo,

2) akceptacji ceny, po ktérej Administrator zabezpieczen zbgdzie przedmiot zastawu, stanowigcy
zabezpieczenie Obligacji, w przypadku przejecia go na wlasno$¢ w trybie okreslnym w art. 22 Ustawy o
zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow.

26. Prawo wlasciwe:

Obligacje sa emitowane zgodnie z prawem polskim i wszelkie stosunki prawne z nich wynikajace podlegaja prawu
polskiemu. Wszelkie spory zwigzane z Obligacjami beda rozstrzygane przed sagdem powszechnym wtasciwym dla
siedziby Emitenta.

27. Zalaczniki do Warunkéw Emisji:
1) Zatacznik nr 1 - Wycena Przedmiotu zabezpieczenia

3.3. Wskazanie wszelkich praw i obowiazkow z oferowanych papierow wartosciowych, w
tym wysoko$¢ oprocentowania, terminéw, od ktorych nalezy sie¢ oprocentowanie,
terminéw ustalania praw do oprocentowania i terminéw wyplaty oprocentowania,
terminow i zasad wykupu papieréw wartosciowych, zasad i sposobu realizacji praw z
papierow warto$ciowych, w tym wyplaty $wiadczen pieni¢znych przez Emitenta,
podmiotow uczestniczacych w realizacji praw z papieréw warto$ciowych oraz zakresu
ich odpowiedzialno$ci wobec nabywcéw i Emitenta oraz, w przypadku $wiadczen
pienieznych, wskazanie waluty, w jakiej Swiadczenia te beda wyplacane

3.3.1L Oprocentowanie Obligacji
Obligacje bedg oprocentowane od Dnia Emisji do Dnia Wykupu, z zastrzezeniem, ze W przypadku skorzystania z
Opcji Wezesniejszego Wykupu Obligacji na Zadanie Obligatariusza lub Opcji Weze$niejszej Sptaty Obligacji na
Zadanie Emitenta lub w przypadku wystgpienia sytuacji wskazanej w punkcie 17.4 Warunkéw Emisji, Obligacje
beda oprocentowane poczawszy od Daty Emisji do odpowiednio Dnia Wezesniejszego Wykupu, Dnia Sptaty albo
Dnia Przedterminowego Wykupu.

Okres Odsetkowy wynosi 3 (trzy) miesiace.

Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna si¢ w Dniu Emisji (z wylaczeniem tego dnia), a ostatni Okres Odsetkowy
konczy w Dniu Wykupu (tacznie z tym dniem). Kazdy kolejny Okres Odsetkowy zaczyna si¢ w ostatnim dniu
poprzedniego Okresu Odsetkowego (z wytaczeniem tego dnia) i konczy si¢ w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego
(tacznie z tym dniem).

Dzien Ustalenia Prawa do Swiadczen z tytutu wyptaty Odsetek, przypadaé bedzie na 6 (sze$¢) Dni Roboczych
przed ostatnim dniem kazdego Okresu Odsetkowego.

Okresy Odsetkowe i terminarz platnosci Kuponow.

Numer Pierwszy dzien | Ostatni dzien Dzien Dzien Rzeczywista liczba dni
Okresu Okresu Okresu Ptatnosci Ustalenia w okresie odsetkowym
Odsetkowego | Odsetkowego Odsetkowego Odsetek Prawa z wylgczeniem
Swiadczen z pierwszego dnia Okresu
tytutu Odsetek Odsetkowego
| 2020-09-30 2020-12-30 2020-12-30 2020-12-21 91
I 2020-12-30 2021-03-30 2021-03-30 2021-03-22 90
1"l 2021-03-30 2021-06-30 2021-06-30 2021-06-22 92
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v 2021-06-30 2021-09-30 2021-09-30 2021-09-22 92
\% 2021-09-30 2021-12-30 2021-12-30 2021-12-22 91
VI 2021-12-30 2022-03-30 2022-03-30 2022-03-22 90
VII 2022-03-30 2022-06-30 2022-06-30 2022-06-22 92
VIII 2022-06-30 2022-09-30 2022-09-30 2022-09-22 92

Posiadaczom Obligacji bedzie wyplacony Kupon, w terminach wskazanych powyzej, wedlug stalej stopy
procentowej réwnej 7,2% (siedem i dwie dziesigte procenta) w skali roku, z zastrzezeniem, ze w przypadku
niewykupienia przez Spotke Obligacji w Dniu Wykupu, oprocentowanie Obligacji poczawszy od dnia nastepnego
po Dniu Wykupu bedzie rowne odsetkom maksymalnym za opdznienie (Oprocentowanie podwyzszone).

Wysoko§¢ Kuponu bedzie obliczona na podstawie rzeczywistej liczby dni w Okresie Odsetkowym, z
zastrzezeniem, ze przy obliczaniu liczby dni nie uwzglednia si¢ pierwszego dnia danego Okresu Odsetkowego, i
przy zatozeniu 365 dni w roku.

Pierwszym dniem Pierwszego Okresu Odsetkowego jest Dzien Emisji.
Wysoko$¢ Kuponu dla jednej Obligacji bedzie ustalona zgodnie ze wzorem:
Kupon = 7,2% x 1.000 zt x LD/ 365
gdzie :
LD — oznacza rzeczywistg liczb¢ dni w danym Okresie Odsetkowym,

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do 1 (jednego) grosza, przy czym pot i wiecej grosza bedzie zaokraglone
w gore.

Odsetki bedg wyptacane w Dniu Ptatnosci Odsetek. Jezeli Dzien Platnosci Odsetek przypadnie w dniu niebedacym
Dniem Roboczym, data ptatnosci Odsetek bedzie najblizszy Dzien Roboczy przypadajacy po Dniu Platnosci
Odsetek, przy czym Obligatariuszom nie bedzie przystugiwaé prawo zadania odsetek lub jakichkolwiek innych
dodatkowych ptatnosci za wynikte z tego tytutu opdznienie. Uprawnionymi do otrzymania Kuponu bedg ci
Obligatariusze, na ktorych Rachunkach beda zapisane Obligacje lub bgda wskazani w Rejestrze Sponsora Emisji
jako osoby uprawnione z Obligacji na koniec Dnia Ustalenia Prawa do Swiadczen z tytutu Odsetek.

W przypadku zapisania Obligacji w ewidencji prowadzonej przez Agenta emisji powyzsze postanowienia stosuje
si¢ odpowiednio.

Do czasu zarejestrowania Obligacji w KDPW albo ewidencji prowadzonej przez Agenta emisji $wiadczenia
z tytutu Kuponu bgda wyptacane Obligatariuszom, ktorym przydzielone zostaly Obligacje.

W przypadku, gdy Dzien Ustalenia Prawa do Swiadczen z tytutu Odsetek wskazany w tabeli powyzej nie bedzie
przypadat w Dniu Roboczym lub nie bedzie przypadal na 6 Dni Roboczych przed ostatnim dniem Okresu
Odsetkowego wskazanym w tabeli powyzej, prawo do Odsetek zostanie ustalone szostego Dnia Roboczego przed
koncem Okresu Odsetkowego.

3.3.2. Wykup Obligacji
Obligacje serii C zostang wykupione przez Emitenta w Dniu Wykupu. Wykup Obligacji zostanie przeprowadzony
w Dniu Wykupu poprzez wyplate Obligatariuszom kwoty w wysokosci rownej warto$ci nominalnej Obligacji, tj.
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1.000 zt za kazda Obligacje. Jednoczesnie z wykupem Obligacji zaplacony zostanie Kupon za ostatni Okres
Odsetkowy.

Wykupione Obligacje podlegaja umorzeniu.

Podstawg naliczenia i spetnienia swiadczenia z tytutu wykupu bedzie liczba Obligacji zapisanych na Rachunku
Obligatariusza lub w Rejestrze Sponsora Emisji na koniec Dnia Ustalenia Prawa do Swiadczenia z tytutu wykupu,
przypadajacego na 6 (sze$¢) Dni Roboczych przed Dniem Wykupu. Emitent dokona wykupu Obligacji za
posrednictwem KDPW oraz Uczestnikow KDPW, poprzez uznanie rachunku pieni¢znego stuzacego do obstugi
Rachunku Obligatariusza lub rachunku bankowego Obligatariusza wskazanego Sponsorowi Emisji kwotg rowna
iloczynowi liczby Obligacji oraz wartosci nominalnej jednej Obligacji.

W przypadku zapisania Obligacji w ewidencji prowadzonej przez Agenta emisji wykup zostanie dokonywany za
posrednictwem Agenta emisji.

W przypadku niewykupienia przez Spétke Obligacji w Dniu Wykupu, oprocentowanie Obligacji poczawszy od
dnia nastgpnego po Dniu Wykupu bedzie réwne odsetkom maksymalnym za opo6znienie (Oprocentowanie
podwyzszone). Oprocentowanie podwyzszone bedzie naliczane do dnia faktycznego wykupu Obligacji.

3.3.3. Zasady realizacji $wiadczen
Ptatnosci z Obligacji bgda dokonywane w Dniu Platnosci. Jezeli Dzien Platnosci przypadnie w dniu niebedacym
Dniem Roboczym, ptatno$¢ dokonana zostanie w kolejnym Dniu Roboczym przypadajacy po Dniu Ptatnosci, przy
czym Obligatariuszom nie bedzie przystugiwac¢ prawo zadania odsetek lub jakichkolwiek innych dodatkowych
ptatnosci za wynikle z tego tytutu op6znienie.

Po zarejestrowaniu Obligacji w KDPW wyptata $wiadczen bedzie dokonywana za posrednictwem KDPW oraz
Uczestnikow KDPW. Wyptata $wiadczen naleznych Obligatariuszowi odbywaé si¢ bedzie zgodnie z
obowigzujacymi regulacjami KDPW (Regulaminem KDPW oraz Szczegétowymi Zasadami Dziatania KDPW).

W przypadku zapisania Obligacji w ewidencji prowadzonej przez Agenta emisji wyplata $wiadczen bedzie
dokonywana za posrednictwem Agenta emisji.

Do czasu zarejestrowania Obligacji w KDPW Obligatariusz jest zobowigzany do informowania Emitenta o
wszystkich zmianach danych, w szczegdlnosci numeru rachunku bankowego do realizacji platnosci z Obligacji.

W przypadku braku stosownej informacji Emitent nie ponosi odpowiedzialnosci za opdznienia w platnosciach ani
przelewy na nieprawidlowy rachunek bankowy.

Wyptata $wiadczen podlega¢ bedzie wszelkim obowiazujacym przepisom podatkowym i innym wiasciwym
przepisom prawa polskiego.

W przypadku opdznienia w ptatnosci $wiadczen z Obligacji z winy Emitenta, Obligatariusze beda uprawnieni do
otrzymania od Emitenta odsetek ustawowych za op6znienie za kazdy dzien opodznienia, z zastrzezeniem, ze w
przypadku niewykupienia przez Spotke Obligacji w Dniu Wykupu, oprocentowanie Obligacji poczawszy od dnia
nastepnego po Dniu Wykupu bedzie réwne odsetkom maksymalnym za opo6znienie (Oprocentowanie
podwyzszone).

W razie przekazania przez Emitenta $rodkow pienigznych w wysokoéci niewystarczajacej na pelne pokrycie
zobowigzan z Obligacji, nalezno$ci Obligatariuszy zostang pokryte z przekazanych $rodkow proporcjonalnie do
liczby posiadanych Obligacji w nastepujacej kolejnosci:

1) warto$¢ nominalna;
2) odsetki z tytutu opdznienia Emitenta w spetnieniu $wiadczen z Obligacji;
3) Kupon.
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Wszelkie $wiadczenia wynikajace z Obligacji beda wyplacane przez Emitenta za posrednictwem KDPW i
Uczestnikow KDPW zgodnie z Regulacjami KDPW w ztotych.

3.3.4. Waluta wyptaty $wiadczen pieni¢znych
Wszystkie §wiadczenia pienigzne z Obligacji beda wyptacane w ztotych polskich.

3.4.  Okreslenie rodzaju, zakresu, formy i przedmiotu zabezpieczen, jezeli papiery
wartoSciowe sg zabezpieczone

Obligacje serii C zostang zabezpieczone. Obligacje beda emitowane jako niezabezpieczone i mogg by¢ wydawane
przed ustanowieniem zabezpieczenia, a zabezpieczenie zostanie ustanowione po wydaniu Obligacji. W terminie
10 Dni Roboczych po przydziale zostanie zawarta, pod rygorem niewaznosci w formie pisemnej, umowa
zastawnicza pomig¢dzy Emitentem jako zastawcg i Administratorem zabezpieczen jako administratorem zastawu,
o ktorym mowa w art. 4 ust. 4 Ustawy o zastawie w zwigzku z art. 2 ust. 4 ww. ustawy.

Zabezpieczeniem Obligacji bedzie:

- zastaw rejestrowy ustanowiony na rzecz Administratora zabezpieczen na zbiorze praw o zmiennym skladzie,
stanowigcym calo$¢ gospodarcza w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Zastawie pod postacig wolnych od
obcigzen wierzytelnosci istniejgcych i przysztych, stanowigcych wtasnos¢ Emitenta, nabytych w dniu 9 lipca 2019
r., wskazanych w punkcie 1 (nazwa PK1 A) na str. 28 raportu z wyceny znajdujacego si¢ w zatgczniku nr 1 do
Warunkéw Emisji. Zgodnie z wyceng rzeczoznawcy z dnia 23 lipca 2020 r. warto$¢ netto ww. wierzytelnosci (po
uwzglednieniu kosztow windykacji) wynosi 2 366 292,94 zt (dwa miliony trzysta szescdziesigt szes¢ tysigcy
dwiescie dziewiecdziesigt dwa ztote dziewigcdziesiat cztery grosze) (Przedmiot zabezpieczenia).

Dodatkowo Emitent ztozy o§wiadczenie o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji wprost z aktu notarialnego w
trybie art. 777 § 1 pkt 5 kodeksu postegpowania cywilnego (,,O$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji”).
Oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji zostanie ztozone na rzecz Administratora zabezpieczen dziatajacego w
imieniu wlasnym lecz na rachunek Obligatariuszy i obejmie swoim zakresem zobowigzania pieni¢zne Emitenta
wynikajace z Obligacji, w szczegdlnosci zobowigzanie do zaptaty Odsetek i naleznosci z tytutu wykupu Obligacii,
tacznie z odsetkami maksymalnymi za op6znienie w wykonaniu przez Emitenta zobowigzan z Obligacji i kosztami
zwigzanymi z zaspokojeniem si¢ przez Obligatariuszy z przedmiotéw zabezpieczenie, do kwoty stanowigcej
réwnowarto$¢ 120% (sto dwadzie$cia procent) tacznej wartosci nominalnej wyemitowanych i przydzielonych
Obligacji, przy czym Administrator zabezpieczen bedzie uprawniony do wystapienia z wnioskiem o nadania
klauzuli wykonalno$ci do dnia 31 marca 2023 r.

Wycena Przedmiotu zabezpieczenia znajduje si¢ w zatgczniku nr 1 do Warunkdw Emisji.

Ww. wycena zostata sporzadzona przez Biuro Wycen Majatkowych Rzeczoznawca s.c. inz. Marek Nawalaniec z
siedzibg w Krakowie. Rzeczoznawca, ktory sporzadzit wycene Przedmiotu zabezpieczenia, dysponuje w opinii
Emitenta dos§wiadczeniem i kwalifikacjami zapewniajacymi rzetelno$¢ wyceny przy zachowaniu bezstronnosci i
niezaleznosci.

Zastaw rejestrowy zostanie ustanowiony na pierwszym miejscu do najwyzszej sumy zabezpieczenia rownej 200%
wartos$ci nominalnej przydzielonych Obligacji.

Whiosek 0 ustanowienie zastawu oraz O$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji zostang ztozone w terminie 10 Dni
Roboczych od Dnia Przydziatu.

Emitent zobowigzuje sie¢, ze wpis zastawu do rejestru zastawdw zostanie dokonany w terminie 4 miesi¢gcy od Dnia
Przydziahu.

Zastaw rejestrowy bedzie zabezpiecza¢ wszelkie wierzytelnosci wynikajace z wyemitowanych i objetych
Obligacji, w tym catos¢ kwoty wykupu Obligacji objetych przez Obligatariuszy oraz wszystkie odsetki, zardwno
Odsetki, jak i odsetki naliczane w przypadku op6znienia w zaptacie kwoty wykupu Obligacji lub Odsetek, a takze

31



() Kancelaria Prawna o
Dokument ofertowy Kancelaria Prawna — Inkaso WEC S.A. Inkaso WEC S.A.

koszty zwigzane z zaspokojeniem si¢ przez Obligatariuszy z przedmiotu zastawu, w tym koszty postgpowania
sadowego i egzekucyjnego.

Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu zastawu rejestrowego nastagpi w drodze sadowego postepowania
egzekucyjnego, przez przejecie przez niego na wiasno$¢ przedmiotu zastawu rejestrowego na zasadach
wskazanych w umowie zastawu rejestrowego zawartej z Administratorem zabezpieczenia lub poprzez sprzedaz
przedmiotu zastawu w drodze przetargu publicznego albo w inny sposéb wskazany w umowie o ustanowienie
zastawu rejestrowego. Podmiotem wytacznie decydujacym o sposobie egzekucji bedzie Administrator
zabezpieczen.

Emitent bedzie zobowigzany do przedktadania Administratorowi zabezpieczen nie rzadziej niz co 12 miesigcy
poczawszy od Dnia Przydzialu raportéw aktualizujacych wartos¢ Przedmiotu zabezpieczenia.

Jesli z aktualizacji wyceny wynika¢ bedzie, ze warto$¢ przedmiotu zabezpieczenia liczona jako 50% wartosci
wyceny netto (po uwzglednieniu kosztéow windykacji) jest nizsza niz warto$¢ nominalna wyemitowanych i
niewykupionych na dany dzien Obligacji, wowczas Emitent zobowigzany jest do ustanowienia dodatkowego
zabezpieczenia w postaci zastawu rejestrowego na kolejnych wierzytelnosciach tak, aby taczna wartos$¢
zabezpieczenia obliczonego wedlug formuly wskazanej powyzej stanowita nie mniej niz 100% wartosci
nominalnej wyemitowanych i niewykupionych Obligacji. Warto§¢ dodatkowego zabezpieczenia zostanie
okreslona na podstawie wyceny sporzadzonej przez rzeczoznawce majatkowego. Koszty sporzadzenia wyceny
ponosi Emitent. Wycena ta zostanie przekazana Obligatariuszom zgodnie z punktem 23 Warunkéw Emisji.

Whniosek o ustanowienie zastawu rejestrowego zostanie ztozony w terminie 2 tygodni od dnia sporzadzenia
zaktualizowanej wyceny, a wpis zastawu do rejestru zastawow nastgpi w terminie 4 miesiecy od dnia sporzadzenia
zaktualizowanej wyceny.

3.5.  Okreslenie innych praw wynikajacych z emitowanych lub sprzedawanych papierow
wartosciowych

Obligacje serii C uprawniaja do nast¢pujacych $wiadczen:

» $wiadczenia pienigznego polegajacego na zaptacie Odsetek na warunkach podanych w punktach 141 15
Warunkoéw Emisji lub odsetek za niepetny okres odsetkowy na warunkach podanych w pkt 17 Warunkow
Emisji,

» $wiadczenia pienieznego polegajacego na zaptacie kwoty odpowiadajacej wartosci nominalnej Obligacji
na warunkach i w terminie okreslonych w punkcie 17 Warunkow Emisji,

» S$wiadczenia pienigznego polegajacego na zaplacie Wartosci Opcji Wezesniejszej Splaty w przypadku
skorzystania przez Emitenta z Opcji Wczesniejszej Splaty na Zadanie Emitenta,

» $wiadczenia pienieznego polegajacego na zaplacie odsetek ustawowych w przypadku opdznienia
ptatnosci z winy Emitenta oraz odsetek maksymalnych w przypadku wskazanym w punkcie 17.1
Warunkéw Emisji.

Obligacja serii C jest papierem wartosciowym emitowanym w serii, nie majacym, zgodnie z art. 8 ust. 1 Ustawy
o Obligacjach, formy dokumentu, na okaziciela, na podstawie ktorego Emitent stwierdza, ze jest dtuznikiem
Obligatariusza i zobowiazuje si¢ wobec niego nieodwotlalnie i bezwarunkowo do spelnienia §wiadczenia
pienigznego polegajacego na zaplacie wartosci nominalnej Obligacji i Odsetek na zasadach i w terminach
okreslonych w Warunkach Emisji. Obligacje zostang zarejestrowane w KDPW. Stosownie do art. 7a ust. 7a
Ustawy o Obrocie, prawa wynikajace z Obligacji powstang z chwilg dokonania zapisu w ewidencji 0sob
uprawnionych z papieréw wartosciowych prowadzonej przez Agenta emisji i przyslugiwaé¢ beda osobom
wskazanym w tej ewidencji jako osoby uprawnione z tych papieréw wartosciowych.

Zabezpieczenia Obligacji przewidziane w Warunkach Emisji zostang ustanowione po wydaniu Obligacji.

Niezwlocznie po dokonaniu przydziatu Emitent doprowadzi do rejestracji Obligacji w KDPW i ich zapisania na
Rachunkach lub w Rejestrze Sponsora Emisji. Rejestracja Obligacji nastgpi za posrednictwem Agenta Emisji po
spelnieniu wymogéw bedacych przedmiotem weryfikacji dokonanej w zakresie okreslonym w art. 7a ust. 4 pkt 1—
3 Ustawy o Obrocie.
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Ustanawia si¢ Zgromadzenie Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane i zorganizowane oraz podejmuje uchwaly w sposob przewidziany
w Ustawie o Obligacjach, z uwzglednieniem ponizszych postanowien.

Poza podmiotami wskazanymi w Ustawie o Obligacjach, prawo do zadania zwotania Zgromadzenia
Obligatariuszy przystuguje takze Administratorowi zabezpieczen.

Zgromadzenie Obligatariuszy podejmuje uchwaty w sprawie:

3) wyrazenia zgody dla Administratora zabezpieczen na ztozenie przez Administratora zabezpieczen zgody
na wykreslenie zastawu rejestrowego w innych przypadkach niz wykonanie przez Emitenta wszystkich
zobowigzan wynikajacych z Obligacji albo,

4) akceptacji ceny, po ktérej Administrator zabezpieczen zbedzie przedmiot zastawu, stanowigcy
zabezpieczenie Obligacji, w przypadku przejecia go na wlasno$¢ w trybie okre§lnym w art. 22 Ustawy o
zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow.

3.6. Informacje o banku reprezentancie lub administratorze hipoteki, ustanowionych w
zwiazku z emisja obligacji

W zwigzku z emisjg Obligacji nie zostal ustanowiony bank reprezentant ani administrator hipoteki.

3.7.  Szczegolowe informacje o pierwszenstwie w splacie zobowigzan wynikajacych z
papierow wartosciowych przed innymi zobowiazaniami Emitenta

Zobowigzania Emitenta z tytutlu Obligacji stanowig niepodporzadkowane i bezwarunkowe zobowigzania
Emitenta. Zobowigzanie to jest platne na rowni z innymi zobowigzaniami Spotki, z zastrzezeniem ze bedzie
zabezpieczone w sposob wskazany w punkcie 3.4 powyzej.

3.8. Informacje o warunkach i sytuacjach, w ktérych Emitent ma prawo albo jest
zobowigzany do wczeSniejszego wykupu papieréw wartoSciowych, jak roéwniez
informacje o sytuacjach i warunkach, po spelnieniu ktérych posiadacz papieru
wartoSciowego uzyska prawo do wczeSniejszego wykupu papieru wartosciowego przez
Emitenta

3.8.1 Opcja Wezesniejszej Splaty na Zadanie Emitenta
Po uptywie roku od Dnia Przydzialu Emitent ma prawo dokona¢ wczesniejszej obligatoryjnej sptaty wszystkich
lub czesci Obligacji na zadanie wiasne na zasadach wskazanych w § 139 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW.

Emitent zobowiazuje si¢ do podawania informacji o zgloszeniu zgdania wcze$niejszej sptaty Obligacji wraz ze
wskazaniem Dnia Wczeséniejszej Sptaty w terminie nie krotszym niz 15 Dni Roboczych przed Dniem
Woezesniejszej Sptaty. Informacja ta bedzie przekazana w sposob wskazany w punkcie 23 Warunkdw Emisji.

Kwota na jedng Obligacje, w jakiej Obligacje podlegaja wczesniejszej sptacie w wyniku realizacji Opcji
Wezesniejszej Splaty na Zadanie Emitenta, rowna bedzie sumie:

(1) warto$ci nominalnej Obligacji,

(2) odsetek naliczonych za okres od pierwszego dnia trwajgcego Okresu Odsetkowego (z wylgczeniem tego
dnia) do Dnia Wczesniejszej Sptaty (whacznie z tym dniem),

(3) Wartosci Opcji Wezeéniejszej Sptaty.

3.8.2. Opcja Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza
Obligatariusz ma prawo do zadania wcze$niejszego wykupu wszystkich lub czesci Obligacji (Opcja
Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza), a Emitent zobowigzany jest, w przypadku otrzymania
takiego zadania, dokona¢ sptaty Obligacji, jezeli wystapi w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu Obligacji
ktoérakolwiek z nastepujacych okolicznosci (Przypadek Naruszenia):

a) Emitent opdzni si¢ w spelnieniu wymagalnych $wiadczen z tytutu Obligacii;
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b) Emitent opézni si¢ w spelnieniu wymagalnych $wiadczen z tytutu jakiejkolwiek innej serii
wyemitowanych przez siebie obligacji o co najmniej 10 Dni Roboczych;

C) zostanie wydane przez sad powszechny prawomocne orzeczenie o rozwigzaniu Spoitki lub zostanie
podjeta uchwata wtasciwego organu Emitenta o rozwigzaniu Spolki;

d) jakakolwiek osoba, kt6ra posiada w stosunku do Emitenta wymagalng wierzytelno$¢ na kwote nie
nizszg niz rownowartos¢ 500.000,00 (stownie: pigcset tysiecy) zlotych ztozy wniosek o ogloszenie
upadiosci Emitenta chyba, ze Emitent uzna, ze taki wniosek jest bezzasadny, zostal ztozony
pochopnie, jako szykana lub w zlej wierze i w terminie dwoch tygodni od dnia powzigcia przez
Emitenta informacji o takim wniosku podejmie czynno$ci majace doprowadzi¢ do odrzucenia lub
oddalenia takiego wniosku, a odrzucenie lub oddalenie takiego wniosku nastapi w terminie 120 dni
od dnia powzigcia przez Emitenta informacji o takim wniosku (przy czym postanowienie
0 odrzuceniu lub oddaleniu wniosku nie musi by¢ prawomocne). Przypadek Naruszenia, o ktorym
mowa w niniejszym punkcie, zaistnieje dopiero po upltywie termindw wskazanych w zdaniu
poprzedzajacym;

e) Emitent ztozy o§wiadczenie o wszczeciu w stosunku do niego postepowania restrukturyzacyjnego;

f)  Emitent zaprzestanie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej lub whasciwy organ Emitenta podejmie
uchwalg o istotnej zmianie przedmiotu dziatalnosci Emitenta;

g) Emitent nie dokona splaty jakiegokolwiek wymagalnego roszczenia badz roszczen o tacznej kwocie
nie nizszej niz 500.000,00 (stownie: piecset tysigcy) zlotych, chyba ze wierzyciele, ktorym
przystuguja te roszczenia zgodzili si¢ na przedhuzenie jego terminu ptatnosci;

h) Emitent uzna na piSmie swoja niewyptacalnos¢;

i) zabezpieczenie Obligacji nie zostanie ustanowione w terminach wskazanych w punkcie 21
Warunkow Emisji;

j)  Emitent nie udostgpni rocznego sprawozdania finansowego lub rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zgodnie z punktem 24 Warunkdw Emisji;

k) zabezpieczenie Obligacji utraci skuteczno$¢ przed dniem wywigzywania si¢ Emitenta ze wszystkich
zobowiazan wynikajgcych z Obligacji lub nastapi obnizenie wartosci przedmiotu zabezpieczenia
Obligacji ponizej 200% warto$ci nominalnej wszystkich objetych przez Obligatariuszy i
niewykupionych Obligacji, a Emitent nie dokona, w terminie 60 (sze$¢dziesigciu) dni od dnia
uzyskania przez Emitenta informacji o powyzszym, uzupetnienia zabezpieczenia w taki sposob, aby
jego warto$¢ odpowiadata co najmniej 200% warto$ci nominalnej objetych przez Obligatariuszy i
niewykupionych Obligaciji;

I) Emitent nie przekaze Obligatariuszowi w terminie 10 Dni Roboczych od ztozenia przez
Obligatariusza wniosku informacji o braku wystapienia zadnej z okoliczno$ci wskazanych w
niniejszym punkcie.

Emitent zobowigzany jest do niezwlocznego zawiadomienia Obligatariuszy w formie Raportu biezacego, o
wystagpieniu ktéregokolwiek z Przypadkéw Naruszenia oraz o wynikajacym ztego prawie do Opcji
Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza. Jesli Emitent przestanie podlega¢é Obowigzkom
informacyjnym zawiadomienie takie zostanie dokonane poprzez ogloszenie na stronie internetowej Emitenta.
Niedopelnienie tego obowigzku nie wylacza mozliwosci skorzystania przez Obligatariusza z Opcji
Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza.

Obligacje podlegaja wykupowi, jesli pisemne oswiadczenie Obligatariusza o realizacji Opcji Wcze$niejszego
Wykupu na Zadanie Obligatariusza zostanie doreczone Emitentowi, a po rejestracji Obligacji w KDPW
Uczestnikowi KDPW prowadzacemu Rachunek Obligatariusza lub Rejestr Sponsora Emisji, do 30 Dnia
Roboczego po dniu przekazania przez Emitenta informacji o wystapieniu Przypadku Naruszenia umozliwiajacego
skorzystanie z Opcji Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza.

Kopia o$wiadczenia Obligatariusza o realizacji Opcji Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza
powinna zosta¢ wystana listem poleconym réwniez do Administratora zabezpieczen.
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Dzien Wczesniejszego Wykupu w zwiazku z wystapieniem Przypadku Naruszenia przypadnie 20 Dnia Roboczego
od dnia dor¢czenia Emitentowi o$§wiadczenia Obligatariusza o realizacji Opcji Wczesniejszego Wykupu na
Zadanie Obligatariusza. Kwota na jedna Obligacje, w jakiej Obligacje podlegaja wczesniejszemu wykupowi
w wyniku realizacji Opcji Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza, rowna bedzie sumie:

(1) wartosci nominalnej Obligacji,

(2) odsetek naliczonych za okres od pierwszego dnia trwajacego Okresu Odsetkowego (z wylaczeniem tego
dnia) do Dnia Wczesniejszego Wykupu (wlacznie z tym dniem).

3.8.3. Przedterminowy wykup Obligacji
Zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach w przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja
natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji, chociazby nie nastapit jeszcze Dzien Wykupu.

Zgodnie z art. 74 ust. 4 Ustawy o Obligacjach w przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego
podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej, Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi w czesci, w jakiej
przewiduja $wiadczenie pieni¢zne, jezeli podmiot, ktory wstapit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie
z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania.

W ww. przypadkach kwota do wyptaty na jedng Obligacj¢ obliczona bedzie zgodnie z punktem 3.8.2 powyze;j.

3.9. Wskazanie 7zrodel pochodzenia Srodkéw na splate zobowiazan wynikajacych z
emitowanych papierow wartosciowych

Zobowigzania wynikajace z emitowanych Obligacji beda splacone z przyszitych przeplywow z dziatalnosci
Emitenta.

3.10. W przypadku gdy prog dojscia emisji do skutku jest okreslony — wskazanie tego progu

Brak jest progu emisji.

3.11. Informacje o zasadach opodatkowania dochodow zwigzanych z posiadaniem i obrotem
papierami warto$ciowymi, w tym wskazanie platnika podatku

Ponizsze informacje sa oparte wylacznie na przepisach prawa podatkowego obowiazujacych w Polsce na dzien
udostepnienia Propozycji Nabycia Obligacji oraz na interpretacji tych przepisow wynikajacej z praktyki organow
podatkowych i orzecznictwa sadow administracyjnych. Na skutek zmian legislacyjnych lub zmian w interpretacji
przepisow podatkowych, w tym na skutek zmian w orzecznictwie sadow administracyjnych lub praktyce organow
podatkowych, stwierdzenia zawarte w Propozycji Nabycia Obligacji mogg straci¢ aktualno$¢.

Zawarte w Dokumencie ofertowym informacje podatkowe nie stanowiag porady prawnej ani podatkowej, lecz maja
charakter og6lny, w sposob selektywny przedstawiaja poszczegdlne zagadnienia i nie uwzgledniaja wszystkich
sytuacji, w jakich moze znalez¢ si¢ Obligatariusz. Obligatariuszom zaleca si¢ skorzystanie z pomocy 0sob i
podmiotéw zajmujacych si¢ profesjonalnie doradztwem podatkowym, w celu uzyskania informacji
0 konsekwencjach podatkowych wystepujacych w ich indywidualnych przypadkach.

Znajdujace si¢ ponizej okreslenie ,,odsetki”, jak réwniez kazde inne okreslenie, ma takie znaczenie, jakie
przypisuje mu si¢ na gruncie polskiego prawa podatkowego.
Podatek dochodowy

Ponizszy opis nie obejmuje specyficznych konsekwencji podatkowych majacych zastosowanie w przypadku
podmiotowych lub przedmiotowych zwolnien z podatku dochodowego (artykuldw dotyczacych krajowych lub
zagranicznych funduszy inwestycyjnych).

Osoby fizyczne podlegajgce nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Polsce

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych osoby fizyczne, jezeli maja miejsce
zamieszkania na terytorium Polski, podlegaja obowigzkowi podatkowemu od calosci swoich dochodow
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(przychodow) bez wzgledu na miejsce potozenia zrodet przychoddw (nieograniczony obowigzek podatkowy). Art.
3 ust. la stanowi, ze za osob¢ majaca miejsce zamieszkania na terytorium Polski uwaza si¢ osobe fizyczna, ktora:
(i) posiada na terytorium Polski centrum intereséw osobistych lub gospodarczych (osrodek intereséw zyciowych);
lub (ii) przebywa na terytorium Polski dtuzej niz 183 dni w roku podatkowym.

Podatnicy podatku dochodowego od osob prawnych podlegajqcy w Polsce nieograniczonemu obowigzkowi
podatkowemu

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych podatnicy, jezeli maja siedzibe lub
zarzad na terytorium Polski, podlegaja obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na
miejsce ich osiggania (nieograniczony obowigzek podatkowy).

Osoby fizyczne i podatnicy podatku dochodowego od oséb prawnych podlegajgcy w Polsce ograniczonemu
obowigzkowi podatkowemu

Zgodnie z art. 3 ust. 2a Ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych osoby fizyczne, jezeli nie maja na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania, podlegaja obowigzkowi podatkowemu tylko od
dochodow (przychodéw) osigganych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (ograniczony obowigzek
podatkowy).

Zgodnie z art. 3 ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych podatnicy podatku dochodowego od
0s6b prawnych, jezeli nie maja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu, podlegaja
obowigzkowi podatkowemu tylko od dochodow, ktére osiagaja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Przepisy te stosuje si¢ z uwzglednieniem wiasciwych umoéw o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktorych
strong jest Polska.

Opodatkowanie przychodéw z odsetek (dyskonta) od obligacji
Osoby fizyczne

Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 3 Ustawy o podatku dochodowym od o0séb fizycznych odsetki (dyskonto) od papierow
warto$ciowych (w tym odsetki od obligacji) kwalifikowane sg jako przychody z kapitatow pienieznych.

Na podstawie art. 30a Ustawy o podatku dochodowym od o0séb fizycznych przychoddw z odsetek (dyskonta)
osigganych w Polsce przez osoby fizyczne podlegajace nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu nie taczy
si¢ z przychodami z innych zrddet, lecz opodatkowuje si¢ zryczattowanym podatkiem dochodowym wynoszacym
19% przychodu.

Zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od o0sob fizycznych zryczattowany podatek dochodowy
od odsetek oraz dyskonta od papierow wartosciowych niezapisanych na rachunkach papierow wartosciowych lub
rachunkach zbiorczych pobiera, jako ptatnik, Emitent. Zgodnie z art. 41 ust. 4d Ustawy o podatku dochodowym
od o0s6b fizycznych zryczattowany podatek dochodowy od odsetek oraz dyskonta od papieréw wartosciowych
pobieraja, jako platnicy, podmioty prowadzace rachunki papieréw warto§ciowych dla podatnikéw, jezeli dochody
(przychody) te zostaly uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i wigza si¢ z papierami wartoSciowymi
zapisanymi na tych rachunkach, a wyptata Swiadczenia na rzecz podatnika nastgpuje za posrednictwem tych
podmiotéw. Zgodnie z art. 41 ust. 10 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych w przypadku wyptaty
odsetek (dyskonta) z papieréw warto§ciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych ptatnikiem zryczaltowanego
podatku dochodowego sa podmioty prowadzace rachunki zbiorcze, za po$rednictwem ktorych naleznosci z tych
tytutow sa wyptacane. Podatek pobiera si¢ w dniu przekazania naleznosci z danego tytulu do dyspozycji
posiadacza rachunku zbiorczego. Tym samym to nie podatnik, lecz podmiot prowadzacy rachunek papierow
warto§ciowych lub rachunek zbiorczy, za ktorego posrednictwem odsetki (dyskonto) sa wyptacane, jako platnik,
jest odpowiedzialny za rozliczenie podatku. Zgodnie z art. 42 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od os6b
fizycznych, platnicy przekazuja stosowne kwoty podatku na rachunek bankowy wtasciwego urzedu skarbowego

36



() Kancelaria Prawna o
Dokument ofertowy Kancelaria Prawna — Inkaso WEC S.A. Inkaso WEC S.A.

w terminie do 20 dnia miesigca nastgpujacego po miesigcu, w ktorym pobrano podatek. Zgodnie z art. 45 ust. 3b
Ustawy o podatku dochodowym od o0séb fizycznych, jezeli podatek nie zostanie pobrany, osoba fizyczna jest
zobowigzana do samodzielnego rozliczenia podatku w zeznaniu rocznym, sktadanym do konca kwietnia roku
nastgpujacego po roku podatkowym.

Zasadniczo opisane powyzej zasady opodatkowania odsetek (dyskonta) obligacji uzyskiwanych przez osoby
fizyczne podlegajace nieograniczonemu obowiazkowi podatkowemu w Polsce maja rowniez zastosowanie do
odsetek uzyskiwanych przez osoby fizyczne podlegajace w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, o
ile wlasciwe umowy w sprawie zapobiezenia podwojnemu opodatkowaniu zawarte z panstwem bedacym krajem
rezydencji podatkowej osoby fizycznej nie stanowig inacze;j.

Zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wlasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania albo
niepobranie podatku zgodnie z taka umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celow
podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji podatkowe;j.

Osoby prawne

Zgodnie z art. 7 ust. 1, 2 i 5 Ustawy o podatku dochodowym od o0séb prawnych w przypadku podatnikéw podatku
dochodowego od 0s6b prawnych przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowigcy sume dochodu osiggnigtego
z zyskow kapitatowych oraz dochodu osiagnietego z innych zrodetl przychodéw. W przypadku podatnikow
podlegajacych w Polsce nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu dochod z odsetek (dyskonta) od obligacji
taczy si¢ z pozostalymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach ogdlnych. Dochodem ze zrodta
przychodow jest nadwyzka sumy przychodow uzyskanych z tego zrédta przychodoéw nad kosztami ich uzyskania,
osiagnieta w roku podatkowym. Jezeli koszty uzyskania przychodoéw przekraczaja sume przychodow, roznica jest
stratg ze zrodia przychodow. O wysoko$¢ straty ze zrodta przychodow, poniesionej w roku podatkowym, mozna
obnizy¢ dochdd uzyskany z tego zrodta w najblizszych kolejno po sobie nastepujacych pieciu latach podatkowych,
z tym ze wysokos$¢ obnizenia w ktérymkolwiek z tych lat nie moze przekroczy¢ 50% kwoty tej straty. Brak jest
ptatnika podatku, podatek uiszcza podatnik.

Zgodnie z art. 25 Ustawy o podatku dochodowym od 0sob prawnych osoby prawne zobowigzane sa do wykazania
uzyskanego dochodu w sktadanej co miesigc deklaracji podatkowej o wysokos$ci dochodu lub straty, osiagnigtych
od poczatku roku podatkowego oraz do wptacania na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy
opodatkowanych dochodéw uzyskanych od poczatku roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako roznica
pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnigtego od poczatku roku podatkowego a sumg zaliczek
zaptaconych za poprzednie miesiace tego roku.

W przypadku podatnikéw podatku dochodowego od oséb prawnych podlegajacych w Polsce ograniczonemu
obowigzkowi podatkowemu zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych
odsetki (dyskonto) od obligacji opodatkowane sg zryczaltowanym podatkiem w wysokosci 20%.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy 0 podatku dochodowym od 0s6b prawnych do poboru zryczattowanego podatku
dochodowego od odsetek oraz dyskonta od papieréw wartosciowych zobowigzane sa podmioty dokonujace wyptat
z tych tytuléw. Zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wihasciwej umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z takag umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania
miejsca siedziby podatnika dla cel6w podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji podatkowej.

Zgodnie z art. 26 ust. 2a, w przypadku gdy wyplata odsetek dokonywana jest na rzecz podatnikéw bedacych
osobami uprawnionymi z papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktorych tozsamos¢ nie
zostata platnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie, ptatnik pobiera podatek z
zastosowaniem stawki 20% od lacznej wartosci dochodow (przychoddéw) przekazanych przez niego na rzecz
wszystkich takich podatnikéw za posrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego. W tej sytuacji, do poboru
podatku obowigzane s3 podmioty prowadzace rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktoérych nalezno$é jest
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wyplacana, a podatek pobiera si¢ w dniu przekazania nalezno$ci z danego tytutu do dyspozycji posiadacza
rachunku zbiorczego.

Zatem, podmiot dokonujacy wyptaty odsetek albo podmiot prowadzacy rachunek zbiorczy, na ktéorym zapisane sa
obligacje, jako platnik, jest odpowiedzialny za pobranie naleznego podatku i przekazanie go na rachunek
wlasciwego organu podatkowego do 7 dnia miesigca nastgpujacego po miesigcu, w ktorym pobrat nalezny
podatek.

Niektore podmioty powigzane ze spotka emitujaca obligacje pod pewnymi warunkami okre§lonymi w Ustawy o
podatku dochodowym od 0séb prawnych beda korzystac¢ ze zwolnienia ze zryczaltowanego podatku dochodowego
od 0s6b prawnych.

Opisane zasady opodatkowania mogg by¢ modyfikowane przez odpowiednie postanowienia umow o unikaniu
podwdjnego opodatkowania, ktorych strong jest Polska, na podstawie ktorych zastosowanie moze znalezé
obnizona stawka podatku lub zwolnienie z podatku dochodowego. Zastosowanie stawki podatku wynikajacej z
wlasciwej umowy o unikaniu podwéjnego opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z takg umows jest
mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od
podatnika certyfikatem rezydencji podatkowej.

Opodatkowanie odplatnego zbycia obligacji
Osoby fizyczne

Zgodnie z art. 17 ust.1 pkt 6 lit. a Ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych przychody z odptatnego
zbycia Obligacji kwalifikowane sg jako przychody z kapitatéow pienigznych.

Zgodnie z art. 30b ust. 5 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, dochéd z odptatnego zbycia
papierow wartosciowych (w tym obligacji) nie podlega opodatkowaniu na zasadach ogélnych z zastosowaniem
progresywnej stawki podatkowej, ale zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych
jest opodatkowany zryczaltowanym 19% podatkiem dochodowym. Zgodnie z art. 30b ust. 2 pkt 1 Ustawy
0 podatku dochodowym od osob fizycznych, dochdd jest obliczany jako réznica miedzy sumg przychodow
uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych a kosztami uzyskania przychodéw, obliczonymi
na podstawie stosownych przepiséw Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych. Na podstawie art. 19
ust. 1 w zwigzku z art. 17 ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od 0sob fizycznych, jezeli cena wyrazona w
umowie bez uzasadnionej przyczyny znacznie odbiega od wartosci rynkowej, kwote przychodu okresla organ
podatkowy lub organ kontroli skarbowej w wysokosci wartosci rynkowe;.

Podatnik jest zobowigzany do samodzielnego rozliczenia podatku z tytutu zbycia obligacji, a osoba dokonujaca
wyplat nie pobiera podatku ani zaliczek na podatek. Roczne zeznanie podatkowe podatnicy powinni sporzadzi¢ w
terminie do konca kwietnia roku nastepujacego po roku podatkowym, na podstawie przekazanych im przez osoby
fizyczne prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza, osoby prawne i ich jednostki organizacyjne oraz jednostki
organizacyjne niemajace osobowosci prawnej, do konca lutego roku nastepujacego po roku podatkowym,
imiennych informacji o wysokosci osiggnietego dochodu.

Powyzszych przepisoOw nie stosuje sig, jezeli odplatne zbycie obligacji nastepuje w wykonywaniu dziatalnosci
gospodarczej. Obligacje traktowane sa jako aktywa zwiazane z prowadzona dziatalnoscig. W takim przypadku
przychody z odptatnego zbycia obligacji powinny by¢ traktowane jako przychody z prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej i opodatkowane wedlug zasad wiasciwych dla przychodu z tego zrodta.

Zasadniczo zasady opodatkowania dochodéw z odptatnego zbycia obligacji opisane powyzej maja zastosowanie
rowniez w przypadku dochodéw uzyskiwanych w Polsce przez osoby fizyczne podlegajace w Polsce
ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, chyba ze odpowiednie umowy w sprawie unikania podwojnego
opodatkowania przewidujg inaczej.

Na gruncie wielu uméw o unikaniu podwojnego opodatkowania, ktorych strong jest Polska, dochody uzyskane z
tytulu zbycia obligacji przez rezydentow podatkowych danego panstwa nie podlegaja opodatkowaniu w Polsce.
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Osoby prawne

Zgodnie z art. 7 ust. 1, 2 i 5 Ustawy o podatku dochodowym od o0séb prawnych w przypadku podatnikéw podatku
dochodowego od 0s6b prawnych przedmiotem opodatkowania jest dochod stanowiacy sumg dochodu osiggnigtego
z zyskow kapitatlowych oraz dochodu osiggnigtego z innych zrédet przychodéw. Dochodem ze Zzrodta przychodow
jest nadwyzka sumy przychodéw uzyskanych z tego zrodta przychodow nad kosztami ich uzyskania, osiggnigta w
roku podatkowym. Jezeli koszty uzyskania przychoddéw przekraczaja sume przychoddw, réznica jest stratg ze
zrodta przychodow. O wysokos¢ straty ze zrodha przychoddw, poniesionej w roku podatkowym, mozna obnizy¢
dochdd uzyskany z tego zrodta w najblizszych kolejno po sobie nastgpujacych pigciu latach podatkowych, z tym
ze wysoko$¢ obnizenia w ktdrymkolwiek z tych lat nie moze przekroczy¢ 50% kwoty tej straty. Brak jest ptatnika
podatku, podatek uiszcza podatnik. W przypadku podatnikow podlegajacych w Polsce nieograniczonemu
obowigzkowi podatkowemu dochdd z odsetek (dyskonta) od obligacji tgczy sie z pozostatymi dochodami i podlega
opodatkowaniu na zasadach ogolnych.

Zgodnie z art. 25 Ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych osoby prawne zobowigzane sg do wykazania
uzyskanego dochodu w sktadanej co miesigc deklaracji podatkowej o wysokosci dochodu lub straty, osiagnietych
od poczatku roku podatkowego oraz do wptacania na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy
opodatkowanych dochodéw uzyskanych od poczatku roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako rdznica
pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnigtego od poczatku roku podatkowego a suma zaliczek
zaptaconych za poprzednie miesiace tego roku.

Zasadniczo ww. zasady opodatkowania dochodow z odptatnego zbycia obligacji majg zastosowanie rowniez w
przypadku dochodéw uzyskiwanych w Polsce przez osoby prawne podlegajace w Polsce ograniczonemu
obowigzkowi podatkowemu, chyba Zze odpowiednie umowy w sprawie unikania podwojnego opodatkowania
przewiduja inaczej.

Na gruncie wielu uméw o unikaniu podwojnego opodatkowania, ktorych strong jest Polska, dochody uzyskane z
tytutu zbycia obligacji przez rezydentow podatkowych danego panstwa nie podlegaja opodatkowaniu w Polsce.

Podatek od spadkéw i darowizn

Zgodnie z art. 1 ust. 11 art. 2 Ustawy o podatku od spadkéw i darowizn nabycie przez osoby fizyczne miedzy
innymi w drodze dziedziczenia, zapisu zwyktego, dalszego zapisu, polecenia testamentowego, zachowku lub
darowizny praw majatkowych, w tym réwniez praw zwigzanych z posiadaniem papierow wartosciowych, podlega
opodatkowaniu podatkiem od spadkow i darowizn, jezeli w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy
darowizny spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem polskim lub mial miejsce statego pobytu na terytorium
Polski lub prawa majatkowe byly wykonywane na terytorium Polski.

W $wietle art. 7 ust. 1 Ustawy o podatku od spadkéw i darowizn podstawa opodatkowania jest co do zasady
warto$¢ nabytych rzeczy i praw majatkowych po potraceniu dlugoéw i cigzaréw (czysta wartos¢), ustalona wedtug
stanu rzeczy i praw majatkowych w dniu nabycia i cen rynkowych z dnia powstania obowigzku podatkowego.

Stawki podatku od spadkow i darowizn sg rozne i zaleza od rodzaju pokrewienstwa lub powinowactwa albo innego
osobistego stosunku pomigdzy spadkobierca i spadkodawca albo pomiedzy darczyncg i obdarowanym.

Jesli umowa zawarta jest w formie aktu notarialnego, podatek od spadkéw i darowizn jest pobierany i
odprowadzany na rachunek wlasciwego organu podatkowego przez notariusza.

Stosownie do art. 4a ust. 1 Ustawy o podatku od spadkéw i darowizn zwalnia si¢ od podatku nabycie wlasnosci
rzeczy lub praw majatkowych (w tym obligacji) przez malzonka, zstepnych, wstepnych, pasierba, rodzenstwo,
ojczyma i macoche, jezeli zgltosza nabycie wlasnos$ci rzeczy lub praw majatkowych wlasciwemu naczelnikowi
urzedu skarbowego w terminie szesciu miesiecy od dnia powstania obowiazku podatkowego, a w przypadku
nabycia w drodze dziedziczenia w terminie sze§ciu miesigcy od dnia uprawomocnienia si¢ orzeczenia sadu
stwierdzajacego nabycie spadku, przy czym obowiazek zgloszenia nie dotyczy przypadku, gdy nabycie nastgpuje
na podstawie umowy zawartej w formie aktu notarialnego. W przypadku niespelienia powyzszego warunku
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nabycie wlasnosci rzeczy lub praw majatkowych podlega opodatkowaniu na zasadach okreslonych dla nabywcow
zaliczonych do | grupy podatkowej.

Zgodnie z art. 3 pkt 1 Ustawy o podatku od spadkow i darowizn, nabycie prawa majatkowych (w tym obligacji)
podlegajacych wykonaniu na terytorium Polski nie podlega opodatkowaniu, jezeli w dniu nabycia ani nabyweca,
ani tez spadkodawca lub darczynca nie byli obywatelami polskimi i nie mieli miejsca statego pobytu lub siedziby
na terytorium Polski.

Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

W swietle art. 1 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o podatku od czynnos$ci cywilnoprawnych opodatkowaniu podatkiem od
czynnosci cywilnoprawnych podlegaja umowy sprzedazy lub zamiany rzeczy i praw majatkowych. Zgodnie z art.
1 ust. 4 Ustawy o podatku od czynnoSci cywilnoprawnych czynno$ci te podlegaja podatkowi, jezeli ich
przedmiotem sa:

» rzeczy znajdujace si¢ na terytorium Polski lub prawa majatkowe wykonywane na terytorium Polski;

» rzeczy znajdujace si¢ za granicg lub prawa majatkowe wykonywane za granica, w przypadku gdy
nabywca ma miejsce zamieszkania lub siedzibg na terytorium Polski i czynno$¢ cywilnoprawna zostata
dokonana na terytorium Polski.

Co do zasady sprzedaz obligacji emitowanych przez spotki z siedziba na terytorium Polski jest uznawana za
sprzedaz praw majatkowych wykonywanych na terytorium Polski i w zwiazku z tym podlega podatkowi od
czynnosci cywilnoprawnych w wysokos$ci 1%, ktdry jest platny przez nabywce i powinien zosta¢ uiszczony w
terminie 14 dni od dokonania czynnosci (tj. od dnia zawarcia umowy sprzedazy). Podstawa opodatkowania jest
warto$¢ rynkowa rzeczy lub prawa majatkowego. Jesli umowa jest zawierana w formie aktu notarialnego, podatek
jest pobierany i rozliczany przez notariusza jako ptatnika podatku.

Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych zwolniona od podatku od czynnosci
cywilnoprawnych jest sprzedaz praw majatkowych bedacych instrumentami finansowymi: (i) firmom
inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym, (ii) dokonywana za posrednictwem firm
inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych, (iii) dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego, (iv)
dokonywana poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli
prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego — W rozumieniu przepisow Ustawy o
obrocie.

Odpowiedzialno$¢ platnika

Zgodnie z art. 30 Ordynacji podatkowe;j, ptatnik podatku, ktory nie wykonat obowigzkow obliczenia, pobrania lub
wplaty podatku organowi podatkowemu, odpowiada catym swoim majatkiem za podatek niepobrany lub podatek
pobrany a niewptacony. Platnik nie ponosi odpowiedzialnosci, jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.
W takim przypadku organ podatkowy wydaje decyzje o odpowiedzialnosci podatnika.

3.12. Wskazanie stron uméw o subemisje uslugowa lub inwestycyjna oraz istotnych
postanowien tych uméw — w przypadku gdy Emitent zawarl takie umowy

Na Dzien Dokumentu ofertowego Emitent nie zawart i nie planuje zawarcia umowy o subemisje ustugowa ani
inwestycyjna.

3.13. Okreslenie zasad dystrybucji oferowanych papieré6w wartosciowych

3.13.1.  Osoby, do ktérych kierowana jest Oferta
Do udzialu w Ofercie uprawnieni sg wszyscy zainteresowani — zaréwno osoby fizyczne, osoby prawne jak i
jednostki nie posiadajace osobowosci prawnej, bedace zardwno rezydentami, jak i nierezydentami w rozumieniu
przepiséw Prawa Dewizowego.
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Obligacje nie zostaly i nie zostang zarejestrowane zgodnie z amerykanska ustawa o papierach wartosciowych z
1933 r. (The United State Securities Act of 1933). Obligacje nie moga by¢ oferowane do sprzedazy, sprzedawane
ani dostarczane na terytorium Stanéw Zjednoczonych Ameryki lub na rzecz amerykanskich podmiotéw lub
obywateli.

3.13.2.  Terminy otwarcia i zamknigcia subskrypcji lub sprzedazy
Termin otwarcia subskrypcji: 7 sierpnia 2020 r.

Termin zamknigcia subskrypcji: 29 wrzesnia 2020 r.

3.13.3.  Zasady, miejsca i terminy skladania Formularzy Przyjgcia Propozycji Nabycia
Obligacji oraz termin zwigzania Formularzem Przyjecia Propozycji Nabycia
Obligacji
Wzér Formularza Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji znajduje si¢ w zalaczniku nr 5 do Propozycji Nabycia
Obligaciji.

Formularze Przyjgcia Propozycji Nabycia Obligacji beda przyjmowane od dnia 7 sierpnia 2020 r. do dnia 29
wrzesnia 2020 r.

Inwestor powinien wypetni¢ wzor Formularza Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji, ktory nastepnie powinien
zosta¢ podpisany przez Inwestora (w przypadku osob fizycznych) albo przez osoby uprawnione do
reprezentowania Inwestora. Spotka dopuszcza mozliwo$¢ ztozenia Formularza Przyjecia Propozycji Nabycia
Obligacji przez wtasciwie umocowanego petnomocnika. Pelnomocnictwo powinno zosta¢ udzielone z podpisem
notarialnie poswiadczonym albo w obecno$ci przedstawiciela Spotki. Wszelkie konsekwencje wynikajace z
niewlasciwego wypelienia Formularza Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji ponosi Inwestor. Formularz
Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji, ktory pomija jakikolwiek z jego istotnych elementéw, zostanie uznany za
niewazny.

2 egzemplarze Formularza Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji powinny zosta¢ dostarczone na adres siedziby
Emitenta w wyzej wskazanym terminie. W przypadku sktadania Formularza Przyjecia Propozycji Nabycia
Obligacji podpisanej przez pelnomocnika dotaczone powinno zosta¢ réwniez pelnomocnictwo.

Emitent dopuszcza réwniez mozliwo$¢ ztozenia Formularza Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji w postaci
elektronicznej poprzez wystanie skanu podpisanego dokumentu na adres internetowy Spotki:
biuro@kancelariawec.eu.

Inwestor jest zwigzany zlozonym Formularzem Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji do chwili przydziatu
Obligacji albo ogloszenia o niedojéciu emisji do skutku, z zastrzezeniem przypadku opisanego w punkcie 3.13.5
ponizej.

3.13.4.  Zasady, miejsca i terminy dokonywania wplat oraz skutki prawne niedokonania
wplaty w oznaczonym terminie lub wniesienia wptaty niepelnej

Woptaty na Obligacje powinny zosta¢ dokonane na rachunek bankowy Emitenta prowadzony przez mBank S.A. o
numerze 74 1140 1108 0000 5909 0800 1001 w terminie do dnia 29 wrzesnia 2020 r.

Brak wptaty w powyzszym terminie skutkowaé¢ bedzie nieprzydzieleniem Inwestorowi zadnej Obligacji.

W przypadku wplaty niepelnej Emitent, na zasadach wskazanych w punkcie 3.13.6 ponizej, moze przydzieli¢
Inwestorowi maksymalnie tyle Obligacji ile zostato przez niego optaconych.

Oznacza to, iz Inwestor, w szczegolnosci w przypadku wplaty przelewem, musi dokonaé wplaty ze stosownym
wyprzedzeniem, uwzgledniajagcym czas dokonania przelewu lub wykonania innych podobnych czynnosci. Zaleca
si¢, aby Inwestor zasiegnal informacji w zakresie czasu trwania okreslonych czynno$ci w obstugujacej go
instytucji finansowej i podjat wtasciwe czynnosci uwzgledniajac czas ich wykonania.
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Zwraca si¢ uwage inwestorow, iz ponosza oni wytaczng odpowiedzialnos¢ z tytutu wniesienia wptat na Obligacje.
W szczegolnosei dotyczy to optat i prowizji bankowych oraz terminow realizacji przez bank przelewow.

Whtaty na Obligacje nie podlegaja oprocentowaniu. Wptata na Obligacje nastgpuje wytacznie w walucie polskiej.

3.13.5.  Informacje o uprawnieniach zapisujacych si¢ os6b do uchylenia si¢ od skutkéw
prawnych ztozonego zapisu wraz z warunkami, jakie muszg by¢ spetnione, aby takie
uchylenie byto skuteczne

W przypadku zmiany Warunkéw Emisji w drodze uchwaty odpowiedniego organu Emitenta przed dokonaniem
przydzialu Obligacji Emitent zobowigzany jest do niezwlocznego opublikowania stosownej informacji, a takze
zawiadomienia, w terminie 1 Dnia Roboczego od podjecia takiej uchwaty, wszystkie podmioty, ktére ztozyty
Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji, o tresci tej uchwaly. Osoba, ktora ztozyta Formularz Przyjecia
Propozycji Nabycia Obligacji przed udostgpnieniem zmienionych Warunkéw Emisji, moze uchyli¢ si¢ od skutkow
prawnych ztozonego Formularza Propozycji Nabycia Obligacji najpdzniej w drugim Dniu Roboczym po dniu
powzigcia informacji o zmianie Warunkoéw Emisji. Emitent przesunie termin przydziatu, w sposéb umozliwiajacy
realizacj¢ uprawnienia, o ktorym mowa powyzej. Uchylenie si¢ od skutkow prawnych zlozonego Formularza
Propozycji Nabycia Obligacji nastepuje przez oswiadczenie na piSmie (,,OSwiadczenie o odstgpieniu”)
dostarczone do Emitenta droga mailowa, faksem lub dorgczone na adres siedziby w wyzej wskazanym terminie.
Jezeli Obligacje, na ktore osoba ta ztozyta Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji, zostaty optacone,
Emitent dokona zwrotu $rodkéw na rachunek pieni¢zny wskazany w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia
Obligacji w terminie 5 Dni Roboczych od dnia otrzymania O$wiadczenia o odstapieniu.

Jezeli po rozpoczeciu Publicznej Oferty zostanie udostepniony do publicznej wiadomosci aneks dotyczacy
zdarzenia, okolicznos$ci lub czynnikow, mogacych mie¢ wplyw na oceng papieru wartosciowego, zaistniatych po
udostepnieniu do publicznej wiadomosci Dokumentu ofertowego, a przed dokonaniem przydziatu Obligacji, o
ktorych Emitent powzigt wiadomos¢ przed przydzialem, Inwestor, ktory ztozyt Formularz Przyjecia Propozycji
Nabycia Obligacji przed udostgpnieniem aneksu, moze uchyli¢ si¢ od skutkow prawnych ztozonego Formularza
Propozycji Nabycia Obligacji, najpézniej w drugim Dniu Roboczym po dniu powzigcia informacji o zmianie
Warunkéw Emisji. Emitent przesunie termin przydzialu, w sposob umozliwiajacy realizacje uprawnienia, o
ktorym mowa powyzej. Uchylenie si¢ od skutkow prawnych ztozonego Formularza Propozycji Nabycia Obligacji
nastepuje przez Oswiadczenie o odstapieniu dostarczone do Emitenta droga mailowsa, faksem lub dorgczone na
adres siedziby w wyzej wskazanym terminie. Jezeli Obligacje, na ktére osoba ta ztozyla Formularz Przyjecia
Propozycji Nabycia Obligacji, zostaty optacone, Emitent dokona zwrotu §rodkow na rachunek pieni¢zny wskazany
w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji w terminie 5 Dni Roboczych od dnia otrzymania
Oswiadczenia o odstapieniu.

Prawo uchylenia si¢ od skutkéow prawnych zlozonego Formularza Propozycji Nabycia Obligacji nie dotyczy
przypadkow, gdy aneks jest udostepniany w zwigzku z btedami w tresci Dokumentu ofertowego lub czynnikami,
o ktorych Emitent powzigl wiadomos¢ po dokonaniu przydziatu Obligacji.

3.13.6.  Terminy i szczegdtowe zasady przydziatu papierow wartosciowych
Przydziat Obligacji zostanie dokonany przez Emitenta w dniu 30 wrzesnia 2020 r.

Przydziat zostanie dokonany przez Emitenta, wedle jego uznania, na podstawie listy Inwestorow, ktorzy w sposob
i w terminach okreslonych powyzej ztozyli Formularze Przyjgcia Propozycji Nabycia i optacili Obligacje.
W ramach przydzialu Emitent moze, ale nie musi, bra¢ pod uwage kolejno$¢ sktadania przez Inwestorow
Formularzy Przyjecia Propozycji Nabycia oraz kolejno§¢ dokonywania przez Inwestoréw wptat na Obligacje.

3.13.7.  Zasady oraz terminy rozliczenia wptat i zwrotu nadptaconych kwot
W przypadku dokonania nadptaty lub przydzielenia Inwestorowi mniejszej liczby Obligacji niz oplacona i
wskazana w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji nadptacone kwoty beda zwracane Inwestorom
na wskazane przez nich w tresci Formularza Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji rachunki bankowe w terminie
5 Dni Roboczych od dnia powzigcia przez Spoétke informacji o powstaniu nadplaty.
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W ww. przypadkach wptacone przez Inwestoréw kwoty zostang zwrdcone bez jakichkolwiek odsetek i
odszkodowan.

3.13.8.  Przypadki, w ktérych Oferta moze nie dojs¢ do skutku lub emitent moze odstapi¢ od
jej przeprowadzenia
Oferta moze nie doj$¢ do skutku w przypadku nieztozenia i nieoptacenia przez zadnego Inwestora Formularza
Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji.

Zarzad Emitenta moze podja¢ uchwate o odstapieniu od przeprowadzania Oferty w kazdym czasie bez podania
przyczyny.

3.13.9.  Sposob i forma ogloszenia o: - dojsciu albo niedojsciu oferty do skutku oraz sposobie
i terminie zwrotu wplaconych kwot, - odstapieniu od przeprowadzenia oferty lub jej
odwotaniu

Informacje o dojsciu Oferty do skutku Emitent przekaze w formie Raportu biezacego niezwlocznie po podjeciu
uchwaty o przydziale Obligacji.

W przypadku niedojscia Oferty do skutku Emitent zawiadomi o tym na swojej stronie internetowe;j:
www.Kkancelariawec.eu. W takim przypadku wptacone kwoty zostang zwrdocone Inwestorom na rachunki przez
nich wskazane w Formularzach Przyjgcia Propozycji Nabycia Obligacji w terminie 5 Dni Roboczych od dnia
powziecia przez Spotke informacji o niedojsciu Oferty do skutku, bez odsetek i odszkodowan.

W przypadku ewentualnego odstgpienia od Oferty stosowna informacja zostanie przekazana do publicznej
wiadomosci w formie aneksu do Dokumentu ofertowego, ktory zostanie udostgpniony na stronie internetowej
Emitenta: www.kancelariawec.eu. W takim przypadku wptacone kwoty zostang zwrocone Inwestorom na
rachunki przez nich wskazane w Formularzach Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji w terminie 5 Dni
Roboczych od dnia podjecia przez Spotke decyzji o odstapieniu od Oferty. Wptlaty zostana zwrocone bez
jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.

3.13.10. Wynagrodzenie dodatkowe
Emitent zobowigzuje si¢ wyptaci¢ Inwestorom, ktorzy spetnig tacznie dwa warunki: ztozg Formularz Przyjecia
Propozycji Nabycia Obligacji i dokonajg wptaty na rachunek Emitenta §rodkéw na pokrycie Obligacji dodatkowe
wynagrodzenie w wysokosci 7,2% w skali roku liczone od dnia spelnienia obu ww. warunkow (z wytaczeniem
tego dnia), do Dnia Przydziatu albo dnia podjecia przez Emitenta decyzji o odstapieniu od Oferty (facznie z tym
dniem). W przypadku ztozenia Formularzy Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji opiewajacych na liczbe
Obligacji przekraczajaca liczbe przydzielonych Obligacji ww. $wiadczenie zostanie naliczone od wszystkich
przydzielonych Obligacji, natomiast liczba pozostatych Obligacji objetych Formularzami Przyjecia Propozycji
Nabycia Obligacji, od ktérych bedzie naliczane zostanie proporcjonalnie zredukowana w taki sposob, ze Emitent
wyplaci dodatkowe wynagrodzenie tylko od maksymalnej liczby Obligacji objetych Oferta. Termin wyptaty
dodatkowego $wiadczenia przypada w 5 Dniu Roboczym po Dniu Przydziatu albo dniu podj¢cia przez Emitenta
decyzji o odstapieniu od Oferty, a rozliczenie odbywac si¢ bedzie bezposrednio migdzy Emitentem a Inwestorem.

3.14. Wskazanie celéw emisji papierow warto$ciowych, ktére majg by¢ realizowane z
uzyskanych wplywow z emisji, wraz ze wskazaniem planowanej wielkos$ci wplywow,
okre$leniem, jaka cze$¢ tych wplywow bedzie przeznaczona na kazdy z wymienionych
celéw, oraz wskazanie, czy cele emisji mogg ulec zmianie

Srodki netto pochodzace z emisji Obligacji zostang przeznaczone na zasilenie kapitatu obrotowego Emitenta.
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4. Dane o0 Emitencie
4.1. Podstawowe dane o Emitencie

Nazwa (firma):

Kancelaria Prawna — Inkaso WEC spoétka akcyjna

Forma prawna: spotka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Lodz

Adres: ul. Piotrkowska 270, 90-361 L.6dz
Numer telefonu: +48 (42) 681 74 74

Numer faksu: +48 (42) 681 74 70

Adres gtéwnej strony internetowej:

biuro@kancelariawec.eu

Adres poczty elektronicznej:

www.Kkancelariawec.eu

Identyfikator wg whasciwej klasyfikacji statystycznej

101064884
(REGON): 0106488
Numer wg wiasciwej identyfikacji podatkowej (NIP): 7252042800
Numer KRS: 0000381779

4.2. Wskazanie czasu trwania Emitenta, jezZeli jest oznaczony

Czas trwania Emitenta jest nieoznaczony.

4.3. Wskazanie przepisow prawa, na podstawie ktorych zostal utworzony Emitent

Emitent zostal utworzony na podstawie prawa polskiego, w szczegdlnosci na podstawie KSH.

4.4, Wskazanie sadu, ktéory wydal postanowienie o wpisie do wlasciwego rejestru,
aw przypadku gdy emitent jest podmiotem, ktorego utworzenie wymagalo uzyskania

zezwolenia — przedmiot i numer zezwolenia, ze wskazaniem organu, ktory je wydal

Postanowienie o wpisie Emitenta do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego wydat Sad
Rejonowy dla Lodzi-Srodmiescia w Lodzi, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Emitent
zostatl wpisany do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000381779 w

dniu 24 marca 2011 .

Emitent nie jest podmiotem, ktorego utworzenie wymagato uzyskania zezwolenia.

4.5.  Krdtki opis historii Emitenta

25 luty 2011 r. Zawigzanie Emitenta
24 marca 2011 r.

maj 2011 r.
(B2B)

15 lipca 2011 r.

Whisanie Spotki do Krajowego Rejestru Sadowego

Rozpoczecie dziatalnosci operacyjnej w obszarze windykacji na zlecenie na rzecz firm

Podjecie uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwotg 120.500,00

zt w ramach emisji 1.205.000 nowych akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w

tym:

= 800.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,
= 200.000. akcji imiennych serii C,
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= 205.000 akcji imiennych serii D.

Lacznie z emisji akcji serii B, C i D Spotka pozyskata 124.600,00 zi.

2012r.

11 maj 2012 r.

II potrocze 2012 r.

Istotny rozwoj prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci. Spotka pozyskata liczne
grono nowych klientéw, co przyczynito si¢ do istotnego wzrostu wartosci
odnotowanych przychodoéw ze sprzedazy — z poziomu ok. 1.165 tys. zt odnotowanych
w 2011 r. do poziomu ok. 3.235 tys. zt odnotowanych w 2012 r.

Podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego o kwote 79.600,00
zt w ramach emisji 796.000 nowych akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w tym:

= 526.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E,
= 270.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F.

Lacznie z emis;ji akcji serii E i F Spotka pozyskata 126.940,00 zt

Rozszerzenie prowadzonej dziatalnos$ci o szkolenia skierowane do firm oraz szkolenia
otwarte ogolnodostepne.

2013 .

11 stycznia 2013 r.

4 grudnia 2013 r.

Emitent wprowadzit do oferty produktowej umowy cesji z przejgeciem kosztow
dochodzenia wierzytelnosci dla wyselekcjonowanych wierzytelnosci spetniajacych
okres§lone kryteria, co w ocenie Emitenta zwigkszyto konkurencyjno$¢ oferty w
poréwnaniu do innych firm windykacyjnych z obszaru B2B.

Podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 50.000,00
zt w ramach emisji 500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G o warto$ci nominalnej
0,10 zt kazda. Lacznie z emisji akcji serii G Spotka pozyskata 50.000,00 zt.

Podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 70.000,00
zt w ramach emisji 700.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H o warto$ci nominalnej
0,10 zt kazda. Lacznie z emisji akcji serii H Spotka pozyskata 70.000,00 zt.

2014 r

marzec 2014 r.

7 marca 2014 r.

4 kwietnia 2014 r.

30 maj 2014 r.

4 czerwca 2014 r.

18 wrzesnia 2014 r.

W 2014 r. nastgpita rozbudowa Grupy Kapitatowej Emitenta. Emitent poszerzyt zakres
dziatalnosci, nowe ustugi i produkty byly oferowane przez podmioty zalezne.

Wygrany przetarg na obsluge wierzytelnosci Urzedu Miasta Lodzi - wartosé
wierzytelno$ci objetej przetargiem to okoto 10 min zt.

Podjecie uchwaly w przedmiocie konwersji akcji w ramach, ktorej okreslono, ze
dotychczasowe akcje serii A-H zostang oznaczone nows serig Al (w liczbie 2.341.620
akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt) jako akcje imienne uprzywilejowane co do prawa
glosu oraz nowg serig A2 (w liczbie 1.859.380 akcji o wartoéci nominalnej 0,10 zt)
jako akcje zwykte na okaziciela.

Zawigzanie wraz z Panem Jackiem Sroczynskim spotki Kancelaria Prawna WEC
Sroczynski i Wspolnicy Spotka Komandytowa. Emitent zostal komandytariuszem w
spotce i okreslono, ze bedzie on posiadat 99,00% udziatu w zysku.

Nabycie 88,33% udziatéw spotki E-wierzyciel.pl sp. z 0.0. i osiggnigcie 100% udzialu
w kapitale zaktadowym.

Nabycie 100% udzialow spotki SME Solutions sp. Z 0.0.

Podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nie
wigcej niz 740.000 akcji zwyklych na okaziciela serii A3 w ramach subskrypcji
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prywatnej z wylaczeniem prawa poboru. fLacznie z emisji akcji serii A3 Spotka
pozyskata 199,8 tys. zt.

5 maj 2015 r. Whprowadzenie do obrotu na rynku NewConnect akcji oraz praw do akcji Emitenta.
2016 r. W celu sfinansowania dalszego rozwoju Emitenta przeprowadzono pierwsza w historii
Spotki emisje obligacji korporacyjnych na kwotg 823.000 zt.

1 luty 2016 r. Zawarcie umowy partnerskiej, ktorej przedmiotem byto otwarcie biura sprzedazy

7 czerwca 2016 r.

14 czerwca 2016 r.

7 wrzesnia 2016 1.

25 listopada 2016

ustug Emitenta we Lwowie na Ukrainie. Decyzja wynikala z analiz Emitenta, ktore
wskazywaly, iz na Ukrainie funkcjonuje wiele podmiotow gospodarczych, majacych
w Polsce kontrahentow opdzniajacych si¢ z ptatnosciami. Panujaca na rynku sytuacja
doprowadzita do wzrostu z ich strony zainteresowania oraz poszukiwania wspotpracy
z polskimi podmiotami profesjonalnie  zajmujacymi si¢ zarzadzaniem
wierzytelnosciami, ktore beda ich reprezentowac w procesie odzyskiwania naleznosci.

Finalizacja zakup lokalu biurowego w Lodzi zgodnie z warunkami przetargu
wygranego przez spotke. Powierzchnia zakupionego lokalu to 350m?2. Inwestycja
zostata sfinansowana ze $rodkdéw wiasnych oraz kredytu bankowego.

Podpisanie przez E-wierzyciel.pl sp. z 0.0., spotke zalezng Emitenta (administratora
portalu www.gielda-dlugow.net) umowy z firmg VIA SMS PL sp. z o.0. (spotka
zalezng Via SMS Group - totewskiej grupy finansowej), ktéra dotyczy publikacji na
portalu www.gielda-dlugow.net oferty sprzedazy 500 wierzytelnosci.

Podpisanie umowy kompleksowej windykacji naleznosci z ukrainskim podmiotem
zajmujacym si¢ eksportem materialdow opatowych. W ramach umowy Emitent
dochodzit naleznosci od polskich odbiorcow wynikajace z kontraktu o tacznej wartosci
4,8 min zL. Byla to pierwsza tak znaczaca obecno$¢ Emitenta na rynku ukrainskim.

Zakonczenie si¢ subskrypcji obligacji serii A. Objete zostaly obligacje o tacznej
warto$ci nominalnej 823.000,00 zi. Obligacje serii A byly obligacjami dwuletnimi,
zabezpieczonymi.

2017 r.

29 sierpnia 2017 r.

29 wrzesnia 2017 r.

20 listopada 2017 r.

W 2017 r. nastgpit znaczacy wzrost skali dziatalnosci faktoringowej. Emitent rozwijat
rowniez nowy obszar dziatalnosci polegajacy na zakupie pakietow wierzytelnosci.
Poczawszy do wrzesnia 2017 r. realizowane byly kolejne transakcje. Dziatalnosé
polegajaca na zakupie oraz windykacji na wtasny rachunek pakietow wierzytelnosci
jest elementem strategii polegajacej na dywersyfikacji dziatalnosci oraz w ocenie
Emitenta moze w przysztosci pozytywnie przetozyc si¢ na przyszte wyniki finansowe.

W 2017 r. miata miejsce dalsza rozbudowa Grupy Emitenta — poprzez utworzenie
spotki komandytowej o profilu audytorsko-ksiegowym.

Finalizacja zakup lokalu biurowego zgodnie z warunkami przetargu wygranego przez
Emitenta. Cena zakupu wyniosta 248.173,03 zt i zostata sfinansowana z Srodkow
wiasnych Spolki oraz z bankowego kredytu hipotecznego na okres 7-u lat.

Zawarcie umowy zakupu portfela wierzytelnosci z sektora przewozoéw/komunikacji o
Iacznej warto$ci nominalnej 2,041 min zt

Podpisanie przez spotke zaleznag Emitenta, Kancelari¢ Biegtych Rewidentéw WEC
Witczak i Wspoélnicy sp.k, umowy na badanie sprawozdan 10 spolek prawa
handlowego w ciagu kolejnych dwodch lat. Usluga byta $wiadczona w ramach
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15 grudnia 2017 r.

podwykonawstwa dla innej sp6tki audytorskiej. Podpisanie umowy potwierdzito
wejscie Emitenta w nowy obszar biznesowy.

Podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nie
wiecej niz 4.941.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A4 w ramach subskrypcji
zamknigtej z zachowaniem prawa poboru.

31 stycznia 2018 r.

6 czerwca 2018 r.

1I-IV kwartat 2018 r.

Podjecie uchwaly w sprawie zmiany uchwaly emisyjnej akcji serii A4 z dnia 15
grudnia 2017 r. Lacznie z emisji akcji serii A4 Spotka pozyskata 2.471,5 tys. zt.

Decyzja Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych z dnia 6 czerwca 2018
2.455.047 akcji Spotki serii Al zostalo zdematerializowanych i zarejestrowanych w
KDPW. Pierwszy dzien ich notowania na GPW przypadt na dzien 18 wrzeénia 2018 r.

Spotka zawarta kolejne umowy zakupu portfeli wierzytelnosci i przychody z
odzyskiwania wierzytelno$ci masowych na wlasny rachunek zaznaczyly swoj udziat
w ogolnym przychodzie Spotki (402 tys. zt).

I potrocze 2019 r.

Spotka zawarta kolejne umowy zakupu portfeli wierzytelnosci masowych i przychody
z tytulu odzyskiwania wierzytelno§ci masowych osiagnety w I potroczu 2019 poziom
487 tys. zk.

IT potrocze 2019 r.

Spotka nabyta wierzytelnosci o wartosci nominalnej 7.153.708,24 zt, odzyskujac w
tym czasie 1.552.571,44 zt

I kwartat 2020 r.

Spotka nabyta wierzytelnosci o wartosci nominalnej 2.334.418,27 zt, odzyskujac w
tym czasie 516.947,68 zt

IT kwartat 2020 r.

zawarcie umowy na obstuge wierzytelnosci z PKN Orlen S.A., zawarcie umowy w
zakresie serwisowania wierzytelnosci, zawarcie umoéw w zakresie wspotfinansowania
zakupow portfeli wierzytelnosci oraz transakcji faktoringowych

4.6. Okreslenie rodzajow i wartosci kapitaléw (funduszy) wlasnych Emitenta oraz zasad ich

tworzenia
Rodzaje i warto$¢ kapitatdéw wiasnych Emitenta i jego Grupy Kapitatowej na 31 marca 2020 r. przedstawia
ponizsza tabela:
31.03.2020
Wyszczegdlnienie (dane w zl)
Dane jednostkowe Dane skonsolidowane
Kapitat (fundusz) whasny 4.684.715,16 4.726.746,61
Kapitat (fundusz) podstawowy 988.200,00 988.200,00
Kapitat (fundusz) zapasowy 3.292.164,17 3.322.334,85
Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
Strata z lat ubieglych 212.468,10 241.977,82
Zysk netto 191.882,89 174.233,94

Zrodio: Emitent
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Zasady tworzenia kapitalow wtasnych Emitenta wynikaja z przepisow KSH oraz Statutu.

Kapitat podstawowy Emitenta wynosi na Dzien Dokumentu ofertowego 988.200,00 zI i dzieli si¢ na 9.882.000
akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda, w tym 2.455.047 akcji serii Al, 1.745.953 akcji
serii A2, 740.000 akcji serii A3 14.941.000 akcji serii A4.

Na kapitat zapasowy moga by¢ przelewane kwoty z podzialu zysku netto, a takze nadwyzki ceny emisyjnej akcji
ponad ich warto$¢ nominalng. Jezeli kapital zapasowy jest nizszy niz jedna trzecia kapitatu podstawowego,
obligatoryjne jest przeznaczanie na niego co najmniej 8% zysku za dany rok. Kapitat zapasowy tworzony jest na
pokrycie ewentualnych strat. Kapitat zapasowy w Spotce wynosi 3.292.164,17 zt (dla Grupy jest to 3.322.334,85
z}), z czego nadwyzka ceny emisyjnej akcji ponad ich warto$¢ nominalng pomniejszona o koszty emisji to
2.153.640,00 zt.

Walne Zgromadzenie moze tworzy¢ w Spolce kapitaly rezerwowe na pokrycie szczegolnych strat i wydatkow. Na
Dzien Dokumentu ofertowego Emitent nie posiada kapitatu rezerwowego.

4.7. Informacje o nieoplaconej czesci kapitalu zaktadowego

Kapitat zaktadowy Emitenta zostat w catosci optacony.

4.8. Wskazanie, na jakich rynkach papierow wartosciowych sg lub byly notowane papiery
warto$ciowe Emitenta lub wystawiane w zwigzku z nimi kwity depozytowe

Akcje Emitenta sg przedmiotem obrotu w alternatywnym systemie obrotu NewConnect.

4.9. Informacje o ratingu przyznanym Emitentowi lub emitowanym przez niego papierom
warto$ciowym

Ani Emitentowi ani emitowanym przez niego papierom wartosciowym nie zostaly przyznane ratingi.

4.10. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadlo$ciowym,
ukladowym, ugodowym, arbitrazowym, egzekucyjnym lub likwidacyjnym — jezeli
wynik tych postepowan ma lub moze miec istotne znaczenie dla dzialalno$ci Emitenta

Wedle wiedzy Emitenta, wobec Spolki nie zostaty wszczgte postepowania upadtosciowe, uktadowe, ugodowe,
arbitrazowe, egzekucyjne ani likwidacyjne.

4.11. Informacje o wszystkich innych postepowaniach przed organami administracji
publicznej, postepowaniach sagdowych lub arbitrazowych, w tym o postepowaniach w
toku, za okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takich, ktére moga
wystapi¢ wedlug wiedzy Emitenta, a ktére to postepowania mogly mie¢ lub mialy w
niedawnej przeszlo$ci albo mogg mie¢ istotny wplyw na sytuacje finansowa Emitenta,
albo stosowna informacja o braku takich postepowan

W okresie ostatnich 12 miesi¢cy przed Dniem Dokumentu ofertowego, Emitent nie byt strong postepowan przed
organami administracji publicznej, postepowan sadowych lub arbitrazowych, w tym postepowan w toku, nie ma
réowniez wiedzy o tego rodzaju postepowaniach, ktore moga wystapié, a ktore to postepowania samodzielnie mogty
mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci albo moga mie¢ istotny wplyw na sytuacj¢ finansowa Emitenta.

Spotka jest natomiast strong kilku tysigcy postepowan, w ramach ktorych dochodzi zaptaty od dtuznikow.
Reprezentuje rowniez wielu klientdéw w postgpowaniach wobec dtuznikow. Pozytywne dla Spotki rozstrzygnigcia

tych postgpowan bgda miaty pozytywny wplyw na jej sytuacje finansows.

4.12. Zobowigzania Emitenta, w szczego6lnoSci ksztaltujace jego sytuacje ekonomiczng i
finansowa, ktére moga istotnie wplynaé¢ na mozliwo$é realizacji przez nabywcow
papieréw wartosciowych uprawnien w nich inkorporowanych

Emitent posiada ponizsze zobowigzania finansowe z tytutu obligacji, kredytow, pozyczek oraz leasingow:
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1) Kredyt inwestycyjny na zakup nieruchomosci — kwota pozostajaca do sptaty 552 tys. z1, ostateczny termin
splaty uptywa we wrzesniu 2023 r.;

2) Linia kredytowa z limitem 1 mln z}, umowa obowiazuje do lipca 2021 r.;

3) Pozyczki o tacznej warto$ci nominalnej 4,6 min zt, z ktérych 0,3 min zt jest sptacane kwartalnie do 2022
r., a pozostata kwota to pozyczki od gléownych akcjonariuszy i podmiotéw z nimi powigzanymi, ktérych
termin splaty jest przesuwany w zaleznosci od potrzeb finansowych Spotki;

4) 12 umoéw leasingu samochodéw osobowych i sprzetu komputerowego, dla ktorych wartos¢ pozostatych
do sptaty rat wynosi prawie 550 tys. zt, a termin ostatecznej sptaty przypada mig¢dzy listopadem 2020 r.
a kwietniem 2023 r.

5) Obligacje serii B o tacznej warto$ci nominalnej 1 min zi, ktorych termin wykupu przypada 3 grudnia
2021 r.

4.13. Informacja o nietypowych zdarzeniach majacych wplyw na wyniki z dzialalno$ci
gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, zamieszczonymi w Dokumencie ofertowym

Brak bylo nietypowych zdarzen i okolicznosci majacych wpltyw na wyniki z dziatalnosci gospodarczej za lata
obrotowe 2018-2019 oraz za pierwszy kwartat 2020 r. za wyjatkiem dokonania na koniec 2019 r. odpisu
aktualizujacego wartos¢ naleznosci na kwote 1,38 min zl. Zarzad przewidujac, ze z powodu zagrozenia
epidemicznego zostanie utrudnione lub wydtuzone sagdowe i komornicze dochodzenie wierzytelnosci (zamknigte
sady, przetozone i odwotane rozprawy i zamknigte kancelarie komornicze) dokonat ostrozno$ciowo odpisu
naleznosci powyzej 365 dni od klientéw b2b na kwote1,38mln z1, zmniejszajac tym samym warto$¢ zysku netto.

4.14. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji finansowej i majatkowej Emitenta
oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, ktére powstaly po sporzadzeniu danych
finansowych, o ktorych mowa w Rozdziale 5

W Dokumencie ofertowym zamieszczone zostaly dane finansowe obejmujace okres do 31 marca 2020 r. Po
sporzadzeniu ww. danych finansowych nie wystapity istotne zmiany w sytuacji finansowej i majatkowej Emitenta
i jego Grupy Kapitatowe;.

4.15. Prognozy wynikéw

Spoétka nie publikowata i nie zamieszcza w Dokumencie ofertowym prognozy wynikéw finansowych.

4.16. Osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta

Organem zarzadzajacym Emitenta jest Zarzad.

W sktad Zarzadu wchodzi:

Remigiusz Brzezinski — prezes Zarzadu;

Sylwia Pastusiak-Brzezinska — wiceprezes Zarzadu.

Cztonkowie Zarzadu wykonuja swoje obowiazki w siedzibie Emitenta w L.odzi, ul. Piotrkowska 270.
Remigiusz Brzezinski — prezes Zarzadu

Kadencja Remigiusza Brzezifiskiego uptywa w dniu 6 czerwca 2021 r., jego mandat wygasa w dniu zatwierdzenia
przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2020.

Remigiusz Brzezinski ukonczyt Wydziat Prawa i Administracji Uniwersytetu Lodzkiego, kierunek Prawo.
Prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza od 1995 r. Od poczatku swojej kariery zawodowej zwiazany jest z ustugami
windykacyjnymi, prawnymi i ushugami administracji gospodarczych. Zatozyciel Grupy Kapitatowej WEC, w tym
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spotki Kancelaria Prawna — Inkaso WEC S.A., ktorej jest prezesem zarzadu od 2011 r. Remigiusz Brzezinski
posiada biznesowa wiedzg z zakresu podstaw prawnych funkcjonowania obrotu gospodarczego w Polsce.
Szczegblnym atutem przy prowadzeniu dziatalnosci zwigzanej z zarzadzaniem wierzytelno$ciami jest jego wiedza
z zakresu regulacji prawnych dotyczacych dziatania Biur Informacji Gospodarczej oraz orzecznictwa sagdowego
w zakresie odzyskiwania naleznosci.

Remigiusz Brzezinski petni nast¢pujace funkcje:
» WEC Finanse sp. z 0.0. — prokurent;
» E-Wierzyciel sp. z 0.0. — prezes zarzadu,
» Kancelaria Biegltych Rewidentow WEC Witczak i Wspolnicy sp. k. — prokurent;
» Kancelaria Prawna WEC Sroczynski i Wspolnicy sp.k. — prokurent.
Remigiusz Brzezinski:
» nie wykonuje dziatalno$ci poza Grupg Kapitatowa Emitenta, ktora ma istotne znaczenie dla Emitenta,

» za wyjatkiem wskazanych powyzej nie byt w ostatnich pieciu latach czlonkiem organow zarzadzajacych
lub nadzorczych ani wspolnikiem w spotkach prawa handlowego,

» nie pelnit w okresie ostatnich pieciu latach funkcji cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego w
podmiotach, ktore znalazty si¢ w stanie upadtosci lub likwidacji lub w ktérych ustanowiono zarzad
komisaryczny,

» nie figuruje w Rejestrze Dhuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS ani w
rownowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska;

» nie zostal pozbawiony przez sad upaditosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wlasny
rachunek oraz pehienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w spotce
handlowe;j, przedsigbiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu
prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIIT-XXXVII
Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spotek handlowych, nie mialy rowniez miejsca
rownowazne zdarzenia na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska;

» nie prowadzi dziatalno$ci konkurencyjnej w stosunku do dziatalno$ci Emitenta oraz nie jest wspolnikiem
konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spotki kapitatowej lub cztonkiem
organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.

Brak jest toczacych si¢ lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat postgpowan cywilnych, karnych,
administracyjnych i karnych skarbowych dotyczgcych Remigiusza Brzezinskiego, ktorych wynik ma lub moze
mie¢ znaczenie dla dzialalnosci Emitenta.

Sylwia Pastusiak-Brzezinska — wiceprezes Zarzadu

Kadencja Sylwii Pastusiak-Brzezifiskiej uptywa w dniu 6 czerwca 2021 r., jej mandat wygasa w dniu
zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2020.

Sylwia Pastusiak-Brzezinska ukonczyta Wydziat Ekonomiczno-Socjologiczny Uniwersytetu L.odzkiego z tytutem
magistra ekonomii, Podyplomowe Studium Rachunkowos$ci i Zarzadzania Finansowego oraz Studium
Menadzerskie MBA Uniwersytetu £.6dzkiego. W latach 2006 — 2011 zajmowata stanowiska kierownicze zwigzane
ze sprzedaza oraz rozwojem produktow bankowych w MultiBanku (obecny mBank), Banku Pocztowym oraz
HSBC Polska S.A. Od 2011 roku jest czlonkiem zarzadu Emitenta.
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Sylwia Pastusiak-Brzezinska pelni nastepujace funkcje:

>

>
>
>

WEC Finanse sp. z 0.0. — prezes zarzadu;
E-Wierzyciel sp. z 0.0. — prokurent;
Kancelaria Biegtych Rewidentoéw WEC Witczak i Wspoélnicy sp. k. — prokurent;

Kancelaria Prawna WEC Sroczynski i Wspolnicy sp.k. — prokurent.

Sylwia Pastusiak-Brzezinska:

»

»

nie wykonuje dzialalnosci poza Grupg Kapitalowa Emitenta, ktora ma istotne znaczenie dla Emitenta,

za wyjatkiem wskazanych powyzej nie byta w ostatnich pigciu latach cztonkiem organdw zarzadzajacych
lub nadzorczych ani wspdlnikiem w innych spétkach prawa handlowego,

nie pelnita w okresie ostatnich pigciu latach funkcji cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego w
podmiotach, ktére znalazly si¢ w stanie upadtosci lub likwidacji lub w ktorych ustanowiono zarzad
komisaryczny,

nie figuruje w Rejestrze Diuznikéw Niewyplacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS ani w
rownowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska;

nie zostata pozbawiona przez sad upadtoSciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wlasny
rachunek oraz pehienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w spotce
handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu
prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIIT-XXXVII
Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spotek handlowych, nie mialy réwniez miejsca
rownowazne zdarzenia na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska;

nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci Emitenta oraz nie jest wspolnikiem
konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spotki kapitatowej Iub cztonkiem
organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.

Brak jest toczacych sie lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat postgpowan cywilnych, karnych,
administracyjnych i karnych skarbowych dotyczacych Sylwii Pastusiak-Brzeziniskiej, ktérych wynik ma lub moze
mie¢ znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta.

W sktad Rady Nadzorczej wehodza:

Krzysztof Pastusiak — przewodniczacy Rady Nadzorczej;

Rafat Korfel — cztonek Rady Nadzorczej;

Witold Pastusiak — cztonek Rady Nadzorczej;

Michat Mro6z — cztonek Rady Nadzorczej;

Tomasz Wéjtowicz — cztonek Rady Nadzorczej.

Czlonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje obowiazki w siedzibie Emitenta w £.o0dzi, ul. Piotrkowska 270.

Krzysztof Pastusiak — przewodniczacy Rady Nadzorczej
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Kadencja Krzysztofa Pastusiaka uptywa w dniu 6 czerwca 2021 r., jego mandat wygasa w dniu zatwierdzenia
przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2020.

Krzysztof Pastusiak ukonczyt studia na kierunku Zarzadzanie w Wyzszej Szkole Kupieckiej w Lodzi. W latach
2000-2010 pracowat w branzy RTV i AGD (Media Markt i MIX Electronics), w latach 2011-2013 Key Account
Manager w Panasonic Polska, w latach 2013-2015 Sales Manager w AVS SHARP na Europ¢ Wschodnig i
Srodkowsa (Polska, Litwa, Lotwa, Estonia, Czechy i Stowacja). Obecnie petni funkcje Sales Manager obszar Audio
Video w firmie UMC Poland - obszar odpowiedzialno$ci to Litwa, Lotwa, Estonia, Czechy, Stowacja, Grecja,
Malta i Cypr.

Krzysztof Pastusiak:
» nie wykonuje dziatalnosci poza Emitentem, ktora ma istotne znaczenie dla Emitenta,

» nie byt w ostatnich pieciu latach cztonkiem organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych ani wspdlnikiem
w innych spotkach prawa handlowego,

» nie pelnil w okresie ostatnich pieciu latach funkcji cztonka organu zarzgdzajacego lub nadzorczego w
podmiotach, ktére znalazlty sie¢ w stanie upadiosci lub likwidacji lub w ktérych ustanowiono zarzad
komisaryczny,

» nie figuruje w Rejestrze Diuznikéw Niewyplacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS ani w
rownowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska;

» nie zostal pozbawiony przez sad upadiosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wlasny
rachunek oraz pehienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w spoétce
handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu
prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIIT-XXXVII
Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spotek handlowych, nie miaty rowniez miejsca
rownowazne zdarzenia na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska;

» nie prowadzi dziatalno$ci konkurencyjnej w stosunku do dziatalno$ci Emitenta oraz nie jest wspolnikiem
konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spotki kapitatowej lub cztonkiem
organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.

Brak jest toczacych sie lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat postgpowan cywilnych, karnych,
administracyjnych i karnych skarbowych dotyczacych Krzysztofa Pastusiaka, ktorych wynik ma lub moze mie¢
znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Rafal Korfel — czlonek Rady Nadzorczej

Kadencja Rafata Korfel uptywa w dniu 6 czerwca 2021 r., jego mandat wygasa w dniu zatwierdzenia przez Walne
Zgromadzenie sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2020.

Opis kwalifikacji 1 do§wiadczenia zawodowego:

Od 2011 — DEMATEC POLSKA sp. z 0.0. — dyrektor regionalny — tworzenie struktur sprzedazy oraz

monitorowanie i nadzorowanie sprzedazy japonskich i koreanskich maszyn CNC na terenie Polski Potudniowe;j
(Slask, Matopolska);

2010-2013 — Netolia s.c. — wspotwlasciciel — posrednictwo handlowe w sprzedazy wegla, biomasy, energii
elektrycznej, sprzedaz maszyn i samochodéw importowanych z USA;
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Marzec 2009- maj 2010 — AGENCJA ROZWOQOJU INNOWACIJI sp. z 0.0. — dyrektor departamentu handlu —
tworzenie i nadzorowanie dzialu posrednictwa handlowego migdzynarodowego (paliwa, biomasa, wegiel,
nawozy);

2007-2009 — DEMATEC POLSKA sp. z 0.0. — inzynier sprzedazy — sprzedaz japonskich i koreanskich maszyn

CNC do obrobki metalu, sprzedaz maszyn koncerndw takich jak: koreanski DOOSAN oraz japonskie: ENSHU,
TAKAMAZ, TSUGAMI, MURATEC, OKK;

2003-2007 — STUDIO PROFILAKTYKI SPOLECZNEJ — ORGANIZATOR SZKOLEN — stworzenie od podstaw
dzialu szkolen dla pracownikow urzedow, sadéw, placowek o§wiatowych, tworzenie dziatu telemarketingu do
sprzedazy programow profilaktycznych i szkolen, organizacja imprez plenerowych;

2001-2002 — MGl sp. z 0.0. — pracownik dziatu sprzedazy w pionie farmaceutycznym.

Rafat Korfel:
» nie wykonuje dziatalnosci poza Emitentem, ktora ma istotne znaczenie dla Emitenta,

» nie byt w ostatnich pieciu latach cztonkiem organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych ani wspoélnikiem
w innych spétkach prawa handlowego,

» nie pelnit w okresie ostatnich pigciu latach funkcji cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego w
podmiotach, ktore znalazty si¢ w stanie upadtosci lub likwidacji lub w ktérych ustanowiono zarzad
komisaryczny,

» nie figuruje w Rejestrze Dhuznikow Niewyplacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS ani w
rownowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska;

» nie zostal pozbawiony przez sad upaditosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wlasny
rachunek oraz pehienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w spotce
handlowe;j, przedsigbiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu
prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIIT-XXXVII
Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spotek handlowych, nie miaty réwniez miejsca
rownowazne zdarzenia na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska;

» nie prowadzi dziatalno$ci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci Emitenta oraz nie jest wspolnikiem
konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spétki kapitatowej lub cztonkiem
organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.

Brak jest toczacych si¢ lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat postepowan cywilnych, karnych,
administracyjnych i karnych skarbowych dotyczacych Rafata Korfel, ktorych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie
dla dziatalnosci Emitenta.

Witold Pastusiak — czlonek Rady Nadzorczej

Kadencja Witolda Pastusiaka uptywa w dniu 6 czerwca 2021 r., jego mandat wygasa w dniu zatwierdzenia przez
Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2020.

Witold Pastusiak posiada wyksztalcenie wyzsze techniczne, jest absolwentem Wydzialu Wiokienniczego
Politechniki L.6dzkiej z tytutem — mgr. inz. widkiennik. W latach 1981-1997 pehit funkcj¢ Zastepcy Dyrektora
oraz Wiceprezesa Zarzadu w firmach: "Syntex" w Lowiczu oraz "Emfor S.A." w Lodzi. Byl rowniez cztonkiem
Rady Nadzorczej firmy "Sekom" w Sepolnie Krajenskim.

Witold Pastusiak:
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» nie wykonuje dziatalnosci poza Emitentem, ktora ma istotne znaczenie dla Emitenta,

» nie byt w ostatnich pigciu latach cztonkiem organdéw zarzadzajacych Iub nadzorczych ani wspdlnikiem
w innych spotkach prawa handlowego,

» nie pelil w okresie ostatnich pieciu latach funkcji cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego w
podmiotach, ktére znalazly si¢ w stanie upadtosci Iub likwidacji lub w ktérych ustanowiono zarzad
komisaryczny,

» nie figuruje w Rejestrze Dtuznikow Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS ani w
rownowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska;

» nie zostal pozbawiony przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej na wlasny
rachunek oraz peinienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w spolce
handlowe;j, przedsigbiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu
prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIIT-XXXVII
Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spotek handlowych, nie miaty rowniez miejsca
rownowazne zdarzenia na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska;

» nie prowadzi dziatalno$ci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci Emitenta oraz nie jest wspolnikiem
konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spotki kapitatowej lub cztonkiem
organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;.

Brak jest toczacych si¢ lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat postepowan cywilnych, karnych,
administracyjnych i karnych skarbowych dotyczacych Witolda Pastusiaka, ktorych wynik ma lub moze mie¢
znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta.

Michal Mréz — czlonek Rady Nadzorczej

Kadencja Michata Mroza uptywa w dniu 6 czerwca 2021 r., jego mandat wygasa w dniu zatwierdzenia przez
Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2020.

Opis kwalifikacji i do§wiadczenia zawodowego

Michat Mréz to manager z ponad 20-letnim do$§wiadczeniem w tworzeniu, realizacji strategii i zarzadzania
operacyjnego i finansowego. Praktyke zawodowa zdobywat zaréwno w firmach rodzinnych jak i spétkach
gietdowych na poziomie zarzadu i rady nadzorczej. Przez kilka lat pelnit funkcje prezesa zarzadu oraz dyrektora
generalnego w Gamrat S.A. (2014-2019). Byt réwniez cztonkiem rady nadzorczej PIK S.A. (2017-2019) oraz
przewodniczacym rady nadzorczej Baltic Wood S.A. (2016-2017) i Novita S.A. (2012-2014). Obecnie, od 2019
roku, Dyrektor Generalny w Regamet sp.j. Prowadzi rowniez witasna dziatalno$¢ gospodarczg MM Consulting
Michat Mroéz.

Michat Mroz:
» nie wykonuje dziatalnosci poza Emitentem, ktora ma istotne znaczenie dla Emitenta,

» nie byt w ostatnich pieciu latach cztonkiem organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych ani wspdlnikiem
w innych spotkach prawa handlowego,

» nie petnit w okresie ostatnich pieciu latach funkcji cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego w
podmiotach, ktére znalazly si¢ w stanie upadtosci lub likwidacji lub w ktérych ustanowiono zarzad
komisaryczny,
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» nie figuruje w Rejestrze Dtuznikow Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS ani w
rownowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska;

» nie zostal pozbawiona przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej na wlasny
rachunek oraz pelnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spotce
handlowe;j, przedsigbiorstwie panstwowym, spoldzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu
prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII
Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spdtek handlowych, nie mialy réwniez miejsca
rownowazne zdarzenia na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska;

» nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalno$ci Emitenta oraz nie jest wspolnikiem
konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spotki kapitatowej lub cztonkiem
organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;.

Brak jest toczacych si¢ lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat postgpowan cywilnych, karnych,
administracyjnych i karnych skarbowych dotyczacych Michata Mroza, ktérych wynik ma lub moze mie¢
znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Tomasz Wojtowicz — czlonek Rady Nadzorczej

Kadencja Tomasza Wojtowicza uptywa w dniu 6 czerwca 2021 r., jego mandat wygasa w dniu zatwierdzenia przez
Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2020.

Tomasz Wojtowicz z wyksztalcenia jest prawnikiem, ukonczyt Wydziat Prawa i Administracji Uniwersytetu
Lodzkiego. Od 1999 r. posiada tytul radcy prawnego, a od 2004 r. jest adwokatem. Tomasz Wojtowicz specjalizuje
si¢ w obstudze prawnej 0sob fizycznych, przedsiebiorstw oraz jednostek sektora finansow publicznych.

Tomasz Wijtowicz:
» nie wykonuje dziatalno$ci poza Emitentem, ktora ma istotne znaczenie dla Emitenta,

» nie byt w ostatnich pieciu latach cztonkiem organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych ani wspdlnikiem
w innych spotkach prawa handlowego,

» nie pelnit w okresie ostatnich pieciu latach funkcji cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego w
podmiotach, ktore znalazty si¢ w stanie upadtosci lub likwidacji lub w ktérych ustanowiono zarzad
komisaryczny,

» nie figuruje w Rejestrze Dhuznikoéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS ani w
rownowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska;

» nie zostal pozbawiony przez sad upadlosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wlasny
rachunek oraz pehienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w spotce
handlowe;j, przedsigbiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIIT-XXXVII
Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spotek handlowych, nie mialy rowniez miejsca
rownowazne zdarzenia na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska;

» nie prowadzi dziatalno$ci konkurencyjnej w stosunku do dziatalno$ci Emitenta oraz nie jest wspdlnikiem
konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spotki kapitatowej lub cztonkiem
organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;.

55



() Kancelaria Prawna o
Dokument ofertowy Kancelaria Prawna — Inkaso WEC S.A. Inkaso WEC S.A.

Brak jest toczacych si¢ lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat postgpowan cywilnych, karnych,
administracyjnych i karnych skarbowych dotyczacych Tomasza Wojtowicza, ktérych wynik ma lub moze mie¢
znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

W Spélce nie zostali powotani prokurenci.

4.17. Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych
co najmniej 5% glosow na Walnym Zgromadzeniu, wraz z informacjami o toczacych
si¢ lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat postepowaniach cywilnych, karnych,
administracyjnych i karnych skarbowych dotyczacych os6b fizycznych posiadajacych
ponad 10% glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Emitenta, jezeli wynik
tych postepowan ma lub moze mie¢ znaczenie dla dzialalno$ci Emitenta

Struktura akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% udziatu w kapitale zaktadowym oraz gtosach na Walnym
Zgromadzeniu na Dzien Dokumentu ofertowego:

Akcjonariusz Liczba akcji i gloséw % udzial w kapitale i glosach na WZ
Remigiusz Brzezinski 2962 752 29,98
Sylwia Pastusiak-Brzezinska 2142 433 21,68
Adrian Moska 1700 000 17,20
Krzysztof Moska 1484 027 15,02
Pozostali 1592 988 16,12
RAZEM 9 882 000 100,00

W okresie ostatnich 2 lat nie toczyly si¢ ani nie zakonczyly si¢ zadne postgpowania cywilne, karne,
administracyjne 1 karne skarbowe dotyczace osob fizycznych posiadajacych ponad 10% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu, ktérych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

4.18. Podstawowe informacje o dzialalnosci Emitenta i jego grupy kapitalowej, ze
wskazaniem w szczegélnosci produktow, rynkéw zbytu, posiadanych istotnych
zezwolen i koncesji

4.18.1.  Przedmiot dziatalnosci

Emitent wraz ze spotkami z Grupy Kapitatowe] §wiadczy kompleksowe ustugi dla przedsiebiorstw z zakresu
windykacji oraz zarzadzania wierzytelnoSciami. Emitent ze spotki typowo windykacyjnej przeksztalcit sie w
Grupe Kapitatowa $wiadczaca peten wachlarz ustug niezbednych dla przedsigbiorstw — takich jak prawne,
ksiggowe, audytorskie i finansowe. Spotka $wiadczy ustugi windykacyjne dla firm potaczone z prawnym
dochodzeniem naleznos$ci oraz ustugi finansowe faktoringu i pozyczki dla firm, a jednoczesnie kupuje w celu
dochodzenia pakiety wierzytelnosci konsumenckich. Grupa Kapitatowa dodatkowo oferuje klientom typowe
ustugi prawnej obstugi, jak réowniez ustugi szkoleniowe, ksiggowe, audytorskie i jako posrednik finansowy:
faktoring, leasing, kredyty i pozyczki dla przedsigbiorstw.

Odpowiedni poziom bezpieczenstwa transakcji ma zapewni¢ wykupiona przez Spotke polisa ubezpieczenia
transakcji gospodarczych.

Emitent pozyskuje aktywnie klientow poprzez wilasne kanaly sprzedazy, na ktére sktadaja si¢ regionalne biura
sprzedazy i doradcoéw klienta, partnerzy handlowi, internet oraz call center. Spotka pozyskuje roéwniez klientow
dzigki uzyskanym referencjom oraz poleceniom.

Ponizsza tabela prezentuje podzial przychodow Grupy Kapitatowej Emitenta w podziale na gtowne obszary
dziatalnosci.
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Przychody netto ze sprzedaiy Emitenta w okresie od 1.01.2017 do 31.03.2020 roku (w z)

2017 2018 2019 | kwartal 2020
ustugi windykacyjne i 5 339 207,88 5 366 609,88 4924 104,40 882 290,66
prawne

[ R 67 306,40 402 963,97 1711 001,23 404 167,92
faktoring 282 804,31 486 254,02 155 613,98 41 995,45
e e ] 6 524,60 18 981,45 185,17 0,00
o ] 186 303,28 262 952,64 338 356,77 192 644,90
Razem 5 882 236,47 6 537 761,96 712926155 1521 098,93

Zrodlo: Emitent

Ponizszy wykres przedstawia podziat przychodow Grupy Kapitatlowej Emitenta w podziale na gtéwne obszary
dziatalnosci.
Struktura rodzajowa przychodéw Emitenta za okres 1.01.2017-31.03.2020 (w z#)

7000 000,00 —
—

6 000 000,00
® pozostate ushugi
5000 000,00
udzielone pozyczki
4000 000,00 m faktoring
3000 000,00 m portfele wierzytelnosci
= ustugi windykacyjne i
2000 000,00 prawne
1 000 000,00
0,00

2017 2018 2019 I kwartat 2020
Zrédio: Emitent
4.18.2.  Zarzadzanie wierzytelno§ciami
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest $wiadczona ustugowo w sektorze B2B windykacja i
odzyskiwanie naleznosci. Ustuga ta realizowana jest w réznych formutach, dopasowanych do potrzeb klienta.

Ustuga windykacji jest realizowana na kazdym etapie postgpowania — polubownym, sadowym oraz
egzekucyjnym.

Windykacja naleznosci jest procesem ztozonym w ramach, ktoérego Spotka wykonuje m.in. nastgpujace dziatania:
» poszukiwanie i ustalanie majatku dtuznika,
» negocjacje polubowne,
» dochodzenie roszczen na drodze przymusu prawnego (postepowanie sgdowe i komornicze),

» poszukiwania nabywcy wierzytelno$ci poprzez umieszczenie wierzytelnosci na Internetowej Gieldzie
Wierzytelnosci Kancelarii Prawnej — Inkaso WEC S.A. oraz gietdach partnerskich (dziatanie to jest
réwniez traktowane jako dodatkowy §rodek nacisku na dtuznika).

Na przychody Emitenta ze §wiadczonych ustug sklada si¢ prowizja od wyegzekwowanej kwoty wierzytelnosci
oraz koszty obstugi prawnej wierzytelno$ci, przede wszystkim koszty zastepstwa procesowego w postepowaniu
sadowym i egzekucyjnym.
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Emitent $wiadczy ustuge windykacji w roznych formutach, ktére moga réznic si¢ konstrukcja prawna, sposobem
ustalenia wynagrodzenia Spotki oraz koniecznoscig zaangazowania wtasnych zasobow finansowych.

Szczegblne znaczenie w przypadku ustug windykacji odgrywa jako$¢ oraz bezpieczenstwo. Emitent doktada
najwyzszych staran, aby prowadzi¢ dziatania windykacyjne z zachowaniem standardéw etyki biznesu oraz
bezpieczenstwa informacji. Spotka jako cztonek Konferencji Przedsigbiorstw Finansowych i Polskiego Zwiazku
Windykacji bierze udzial w projektach realizowanych przez te instytucje, ktorych celem jest m.in. ksztaltowanie i
upowszechnianie zasad etyki w dziatalnosci gospodarcze;.

Ze wzgledu na masowy charakter prowadzonej dzialalnosci w ramach ustugi windykacji niezwykle istotne
znaczenie ma odpowiednie wsparcie IT. Emitent wykorzystuje dedykowany system informatyczny WEC-NET,
specjalnie dostosowany do potrzeb Spotki. System wspomaga windykacje na kazdym etapie i umozliwia sprawne
i szybkie przetwarzanie wszystkich informacji na temat klienta oraz dtuznika. Dodatkowo zapewnia biezacy
podglad przez klienta Spoétki aktualnego statusu danej sprawy z uwzglgdnieniem historii dochodzenia
wierzytelnosci w podziale na etapy: polubowny, sadowy i egzekucyjny. Kazdy z klientow Emitenta posiada dostep
on-line do systemu WEC NET, gdzie moze §ledzi¢ postepy windykacji w stosunku do swoich dtuznikow.

Windykacja w formie zlecenia

Emitent w wyniku umowy zlecenia windykacji wierzytelnosci, dziala jako pelnomocnik klienta i prowadzi
wszystkie dopuszczalne prawem dziatania zmierzajace do odzyskania dtugu. Kancelaria WEC swoje dziatania
windykacyjne rozpoczyna od windykacji polubownej, w tym terenowej, poprzez windykacje sadows i egzekucje
komornicza, w trakcie ktorej nadzoruje prace komornikow jako organdéw egzekucyjnych. Przychody Emitenta z
windykacji na zlecenie stanowia prowizje liczong jako procent od wyegzekwowanej kwoty wierzytelnosci oraz
koszty obstugi prawnej wierzytelnosci.

Windykacja w formie cesji powierniczej

W odréznieniu od klasycznej windykacji na zlecenie Emitent w wyniku cesji powierniczej przejmuje prawo do
wierzytelno$ci. W zwigzku, z tym na kazdym etapie dziatah windykacyjnych Spétka wystepuje jako wiasciciel
wierzytelnosci. Realizacja ustugi windykacji w formie cesji powierniczej moze by¢ bardziej wygodna z punktu
widzenia niektorych klientow. Poniewaz Emitent przejmuje prawa do wierzytelno$ci, moze prowadzi¢ dziatania
windykacyjne bez koniecznosci angazowania klienta. Dodatkowo w tej formule podmiotem sporu z dtuznikiem
staje si¢ Emitent, co moze pomoc klientom Spotki zachowac relacje biznesowe.

Podobnie jak w przypadku windykacji na zlecenie przychody Emitenta stanowia prowizja liczona jako procent od
wyegzekwowane] kwoty wierzytelnosci oraz koszty obstugi prawnej wierzytelnosci. Emitent zobowigzany jest,
na podstawie zawartej umowy cesji powierniczej wierzytelnosci, wydaé swojemu Klientowi kazda
wyegzekwowang od dtuznika kwote, po zatrzymaniu naleznego Spolce wynagrodzenia.

Windykacja z przejeciem sqdowych i komorniczych kosztow dochodzenia wiergytelnosci
Windykacja z przejeciem sadowych i komorniczych kosztéw dochodzenia wierzytelnosci, daje klientom Emitenta
mozliwo$¢ zlecenia Spotce windykacji wierzytelnosci, bez ponoszenia catosci lub czesci niezbednych optat, w
tym kosztow sadowych, skarbowych czy egzekucyjnych. Emitent pobiera prowizj¢ oraz koszty obstugi prawnej
wierzytelno$ci (przede wszystkim koszty zastepstwa procesowego w postegpowaniu sgdowym i egzekucyjnym)
tylko 1 wytacznie po przeprowadzeniu skutecznej windykacji, czyli po odzyskaniu dlugu.

W ramach tej ustugi Emitent jest w wickszym stopniu obcigzony ryzykiem nieskutecznej windykacji. Dlatego tez
Spotka przed przyjeciem zlecenia w ramach windykacji z przejeciem sadowych i komorniczych kosztow
dochodzenia wierzytelnosci analizuje i weryfikuje kazda wierzytelnos¢ indywidualnie pod katem mozliwosci jej
wyegzekwowania oraz kwalifikacji do przyjecia. Dodatkowo poziom wynagrodzenia prowizyjnego jest z reguty
wyzszy niz w przypadku tradycyjnych form windykacji na zlecenie. Emitent stosuje rowniez rozwigzania
umowne, ktére maja na celu zmniejszenie ryzyka zwigzanego z potencjalng nieskuteczna windykacja (np. w
przypadku niewydania nakazu zaptaty przez sad klient jest zobowigzany pokry¢ koszty). Istotny jest rowniez fakt,
iz od kilku lat Emitent w ramach tej ustugi nie przejmuje kosztow sadowych a jedynie tzw. koszty zastepstwa
(koszty obstlugi prawnej).
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Windykacja w formie przelewu zaliczkowego

Zaliczkowy przelew wierzytelnosci jest forma prowadzenia windykacji zblizona do powierniczego przelewu
wierzytelnosci. Nabywajac wierzytelnos¢ Spotka wnosi na rzecz klienta umowiong wezesniej wartos¢ zaliczki,
ktéra nie przekracza 30% warto$ci wierzytelnosci. Doktadna kwota zaliczki jest okreslana indywidualnie, po
zbadaniu przez Spotke sytuacji majatkowej dhuznika.

Emitent zobowigzany jest, na podstawie zawartej umowy cesji wierzytelnosci, wyda¢ swojemu klientowi kazda
wyegzekwowang od dhuznika wierzytelno$¢, po zatrzymaniu naleznego Spoétce wynagrodzenia (prowizji) oraz
kwoty przelanej klientowi zaliczki. W przypadku, gdy windykacja okazuje si¢ bezskuteczna, klient zobowigzany
jest do zwrotu otrzymanej zaliczki w warto$ci nominalne;.

Ushuga windykacji w tej formie §wiadczona jest jednak sporadycznie.

4.18.3.  Prewencja
Usthugi swiadczone przez Emitenta w ramach prewencji obejmuja:

Monitoring

Spotka w ramach $wiadczonych ustug oferuje monitoring ptatnosci faktur jej klientow. Spotka podejmuje kontakt
z kontrahentem klienta jeszcze przed wymagalnoscig jego zobowigzania, celem zwrocenia uwagi na koniecznos¢
optacenia faktury w najblizszym czasie. Monitoring ptatno$ci znacznie poprawia dyscypling platnicza oraz utatwia
kontrole nad terminowym regulowaniem naleznosci przez kontrahentéw. Ustuga pozwala zminimalizowac
opdznienia w platnosciach oraz unikna¢ ryzyka ich niewyptacalnosci. W przypadku niedotrzymania terminu
ptatnosci Emitent podejmuje stosowne dziatania.

Weryfikacja kontrahentow

Spotka w ramach swiadczonych ustug oferuje weryfikacje kontrahentow jej klientow, co pozwala obnizy¢ ryzyko
zwigzane z nawigzaniem wspotpracy z nierzetelnym i nieuczciwym partnerem. Spotka weryfikuje podmioty
gospodarcze w bazach Biur Informacji Gospodarczej InfoMonitor i KRD, w bazach Zwiazku Bankow Polskich i
Biura Informacji Kredytowej S.A.

Pieczec prewencyjna

W ocenie Emitenta sygnowanie przez niego faktur zwicksza dyscypling ptatnosci wérod kontrahentéw klientow
uswiadamiajac im, ze w przypadku nie uregulowania wierzytelnosci w terminie ich windykacjg zajmie si¢ podmiot
profesjonalnie zajmujacy si¢ odzyskiwaniem wierzytelnosci.

4.18.4. Szkolenia

W ofercie Emitenta znajdujg si¢ szkolenia, ktorych tematyka jest powigzana z zarzadzaniem wierzytelno$ciami,
windykacja oraz innymi zagadnieniami zwigzanymi merytorycznie z tym obszarem dziatalnosci przedsigbiorstw.
Prowadzone szkolenia oraz warsztaty maja na celu zwigkszenie umiejetnosci i wiedzy przedsigbiorcy przydatnych
w jego dziatalno$ci biznesowej. Oferowane szkolenia mogg mie¢ charakter otwarty, skierowany do szerszego
grona odbiorcow, jak réwniez moga by¢ dopasowane do indywidualnych potrzeb klienta. Spétka realizuje
szkolenia w ramach projektu Akademia Przedsigbiorcy.

Dzigki szkoleniom oferowanym przez Emitenta jego klienci moga zapoznaé si¢ z nastgpujacymi zagadnieniami:
» sposoby zabezpieczania transakcji,

prawne aspekty dochodzenia naleznosci na drodze sagdowej i egzekucyjnej,

skuteczne metody windykacji polubownej,

zasady wywierania wplywu na dtuznika i techniki negocjacyjne,

zasady przygotowania i wdrozenia procedury windykacyjne;j,

v VvV YV V¥V V

podatkowe i finansowe aspekty zarzadzania naleznosciami.
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Szkolenia oferowane przez Emitenta, obejmuja zagadnienia prawne z nastepujacych dziedzin:
» prawo podatkowe,
prawo pracy,

prawo upadtosciowe,

>

>

» prawo europejskie,
» prawo administracyjne,
>

prawo handlowe.

4.18.5.  Finansowanie dziatalno$ci przedsigbiorstw
Spotka oferuje produkty i ustugi, ktorych celem jest poprawa ptynnosci klientow.

Mikrofaktoring

Mikrofaktoring jest ustuga faktoringu oferowana przez Emitenta, skierowana do matych i S$rednich
przedsigbiorstw. W ramach ustugi Spotka (dziatajac jako faktor) odkupuje od klienta (faktorant) fakture z
odroczonym terminem ptatnosci. Dzigki ustudze przedsigbiorstwa moga poprawi¢ swoja plynnos¢ oraz uzyskac
niezbedne $rodki finansowe przed terminem zaplaty wskazanym na fakturze. Usluga faktoringu jest forma
finansowania biezgcej dziatalnosci firm i stanowi alternatywe dla innych form finansowania krotkoterminowego,
takich jak kredyt kupiecki, czy kredyt w rachunku biezacym.

Emitent $wiadczy ustugi faktoringu z regresem oraz bez regresu:

» W ramach ustugi finansowania w formie faktoringu z regresem Emitent nie przejmuje w peini ryzyka
kredytowego kontrahenta — jezeli dtuznik nie sptaci zobowigzania zostaje ono przejete przez klienta
(faktoranta),

» wramach ustugi finansowania w formie faktoringu bez regresu Emitent przejmuje ryzyko niewypelnienia
zobowigzan przez dtuznika.

Emitent rozpoczat dziatalnos¢ faktoringowa juz w 2016 roku, jednak skala tej dziatalno$ci wzrosta znaczgco
dopiero w 2017 r. Ponizsza tabela prezentuje kwoty przeznaczone na finansowanie klientow w ramach ushugi
faktoringu w poszczegolnych okresach (dane w zt).

Kwoty finansowania klientow w ramach ustugi faktoringu w okresie 1.01.2017-31.03.2020 (w tys. z#)

OKkres Kwota

2017 r. 3313
2018 r. 5195
2019rr. 1200

Zrédio: Emitent

Dziatalnos$¢ faktoringowa wiaze si¢ z ryzykiem kredytowym, tzn. ryzykiem niewypelnienia zobowigzan przez
dhuznika. Dlatego tez decyzja o udzieleniu finansowania jest poprzedzona badaniem dtuznika (w przypadku
faktoringu z regresem réwniez badaniem klienta) oraz weryfikacja dokumentacji pod katem formalno-prawnym.
Elementem procesu badania jest rowniez potwierdzenie przez odbiorce faktu wykonania ustugi i jej uznania.

W przypadku faktoringu bez regresu warunkiem udzielenia finansowania jest uzyskanie ubezpieczenia dla
transakcji.

Pozyczki dla przedsiebiorcow
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Jest to rowniez ustuga finansowa skierowana do matych i srednich przedsigbiorstw. Jest ona traktowana glownie
uzupelniajaco do dziatalnosci faktoringowej. Emitent udziela pozyczek w momencie, gdy ze wzgledu na zakaz
cesji, nie ma mozliwosci udzielenia finansowania w formie faktoringu. Przy udzielaniu pozyczek Spotka stosuje
podobne metody weryfikacji dluznikow jak przy ustudze faktoringu. Réwniez oczekiwany poziom wynagrodzenia
jest podobny w obu ustugach.

Ze wzgledu na uzupehiajacy charakter ustugi skala tej dziatalnosci jest relatywnie niewielka.

Wykup wierzytelnosci

Jest to rowniez ustuga skierowana do przedsigbiorstw, ktéra ma na celu poprawg ich ptynnosci. Celem Emitenta
nie jest uzyskiwanie Korzysci dzieki dziataniom windykacyjnym, dlatego oferta wykupu wierzytelnosci jest
selektywna — zalezy od kondycji finansowej dituznikow oraz dotyczy wylacznie nieprzedawnionych
wierzytelnosci. Decyzja o zakupie jest poprzedzona analizg oraz wyceng wierzytelnosci. Z reguly Emitent
zabezpiecza si¢ regresem w stosunku do pierwotnego wierzyciela.

Skala dziatalnosci polegajacej na wykupie wierzytelnosci jest zdecydowanie mniejsza niz w przypadku ustugi
faktoringu.

4.18.6.  Zakup pakietow wierzytelnosci
W ramach rozszerzenia zakresu dzialalno$ci Emitent rozpoczal dziatalno$¢ polegajacg na zakupie pakietow
wierzytelnosci konsumenckich. Spotka prowadzi nastgpnie dzialania zmierzajace do windykacji nabytych
wierzytelnosci 1 osiggnigcia korzysci poprzez odzyskanie kwot ostatecznie przewyzszajacych ceng ich nabycia.

Ten obszar dziatalno$ci Emitenta charakteryzuje si¢ zwickszonym ryzykiem w poréwnaniu do tradycyjnej
windykacji ustugowej. Spotka w pelni ponosi ryzyko nieskutecznej windykacji. Niezwykle istotnym aspektem
determinujacym efektywno$¢ tej dziatalnosci jest umiejetno$¢ okreslenia odpowiedniej ceny nabycia pakietu
wierzytelnosci. Dlatego decyzja o nabyciu wierzytelnosci oraz okre§lenie oferowanej ceny nabycia jest
poprzedzona analizg pakietu, zgodnie z przyjeta procedura okreslona na podstawie wiedzy oraz doSwiadczenia
Emitenta.

Emitent rozpoczat dziatalno$¢ polegajaca na zakupie pakietow wierzytelnosci we wrzesniu 2017 r. W 2017 r.
dokonano zakupdw pakietow wierzytelnosci na taczng kwote ok. 400 tys. zt. Zakupy realizowane w kolejnych
okresach umozliwily zwigkszenie wartoSci nominalnej posiadanych pakietow wierzytelnosci do 27 min zt na
koniec 2019r.

4.18.7.  Pozostate ustugi oraz produkty

Gielda wiergytelnosci

Emitent organizuje i prowadzi gielde wierzytelnosci poprzez spotke zalezng E-wierzyciel.pl sp. z 0.0. Pod
wzgledem generowanych przychodow jest to dziatalno$¢ o znaczeniu marginalnym dla Grupy Kapitatowe;j
Emitenta. Pelni ona jednak role pomocnicza dla podstawowej dziatalnosci windykacyjnej. Pojawienie sie
wierzytelnosci na gietdzie dlugow stanowi forme¢ nacisku na dtuznika i w ocenie Spotki zwigksza skutecznosé
dziatan windykacyjnych.

Ustugi audytorskie

Grupa Kapitalowa §wiadczy ustugi audytorskie poprzez spolke zalezna Emitenta Kancelaria Biegtych
Rewidentéw WEC Witczak i Wspdlnicy sp.k., dzialajaca jako podmiot audytujacy oraz dostawca ustug
ksiggowych. W zatozeniach spdtka ta ma pozyskiwaé klientéw zewngtrznych jak réwniez zapewnia¢ obstuge
ksiggowa spotek z Grupy Kapitatowej Emitenta.

Ustugi prawne

Grupa Kapitatowa §wiadczy ustugi prawne poprzez spotke zalezng Emitenta Kancelaria Prawna WEC Sroczynski
i Wspolnicy sp.k. Kancelaria Prawna wspiera dziatalno$¢ pozostatych spotek z Grupy Kapitalowej oraz §wiadczy
ustugi na rzecz podmiotdéw zewnetrznych. Kancelaria Prawna obsluguje zaréwno osoby fizyczne jak i
przedsigbiorstwa.

61



() Kancelaria Prawna ®
Dokument oferfowy Kancelaria Prawna — Inkaso WEC S.A. Inkaso WEC S.A.

4.19. Inne informacje dotyczace prowadzonej przez Emitenta dzialalnosci gospodarczej,
istotne dla oceny mozliwosci realizowania przez Emitenta jego zobowiazan z
emitowanych papierow wartosciowych

Brak jest innych informacji dotyczacych prowadzonej przez Emitenta dziatalno$ci gospodarczej, istotnych dla
oceny mozliwosci realizowania przez Emitenta jego zobowigzan z Obligacji.
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5. Sprawozdania finansowe
Sprawozdanie finansowe Emitenta za 2019 r. wraz z opinig biegtego rewidenta stanowi zalgcznik nr 3 do
Propozycji Nabycia Obligacji.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Emitenta za 2019 r. wraz z opinig bieglego
rewidenta stanowi zatacznik nr 4 do Propozycji Nabycia Obligacji.

Skonsolidowany raport okresowy Grupy Kapitatowej za I kwartat 2020 r. stanowi zatacznik nr 6 do Propozycji
Nabycia Obligacji.
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6. Zalaczniki
6.1. Zalacznik 1 — Odpis z KRS Emitenta

Strona1z8
Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.
CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY
Stan na dzien 06.08.2020 godz. 21:20:03
Numer KRS: 0000381779
Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym 24.03.2011
Ostatni wpis |Numer wpisu 49 Data dokonania wpisu 12.07.2020
Sygnatura akt RDF/223028/20/536
Oznaczenie sadu SYSTEM
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu
1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYINA
2.Numer REGON/NIP REGON: 101064884, NIP: 7252042800
3.Firma, pod ktéra spotka dziata "KANCELARIA PRAWNA-INKASO WEC" SPOLKA AKCYINA
4.Dane o wczesniejszej rejestracji = |------
5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnos¢ | NIE
gospodarcza z innymi podmiotami na
podstawie umowy spétki cywilnej?
6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE
pozytku publicznego?
Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1.Siedziba kraj POLSKA, woj. LODZKIE, powiat M. LODZ, gmina M. £tODZ, migjsc. LODZ
2.Adres ul. PIOTRKOWSKA, nr 270, lok. ---, migjsc. LODZ, kod 90-361, poczta ODZ, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej |-

4.Adres strony internetowej |-

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow

‘ Rubryka 4 - Informacje o statucie
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1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

STATUT SPOLKI Z 25.02.2011 R., NOTARIUSZ JACEK SOBCZAK, KANCELARIA NOTARIALNA W
KONSTANTYNOWIE £ ODZKIM, REPERTORIUM A NR 6207/2011;

W DNIU 15.07.2011 R.NOTARIUSZ A.BALD, KN W £ODZI, REP. A NR 5639/2011, ZMIENIONO §
5 UST. 1 STATUTU

11,05.2012 R., NOTARIUSZ ANNA BALD, KANCELARIA NOTARIALNA W LODZI, REP. A NR
1915/2012 - ZMIANA TRESCI § 5 UST. 1 STATUTU

11.01.2013 R., NOTARIUSZ ANNA BALD, KANCELARTA NOTARIALNA W £ODZI, REP. A NR
153/2013 - ZMIANA § 5 UST.1 STATUTU SPOLKI

AKT NOTARIALNY Z DNIA 04.12.2013 R., REP A NR 14493/2013 NOTARIUSZ JACEK SOBCZAK,
KANCELARIA NOTARIALNA W KONSTANTYNOWIE £ODZKIM - ZMIANA §5UST.11§17UST.2

18.02.2014 R , REPERTORIUM A NR 1231/2014, NOTARIUSZ JACEK SOBCZAK , KANCELARIA
NOTARIALNA W KONSTANTYNOWIE £ODZKIM - WYKRESLONO UST. 2 W § 6.

07.03.2014 R., NOTARIUSZ JACEK SOBCZAK, KANCELARIA NOTARIALNA W KONSTANTYNOWIE
LODZKIM, REP. A NR 1797/2014 - ZMIENIONO §§ 4, 5, 11, 12, 13 STATUTU

13.06.2014 R, REPERTORIUM A NR 3088/2014, NOTARIUSZ ANNA BALD, KANCELARIA
NOTARIALNA W £ODZI- ZMIENIONO § 5UST. 1, §8 UST. 1,§13UST112,§15UST 1,816
UST. 2, § 17 UST. 2, WYKRESLONO UST. 3 § 10 I ZMIENIONO NUMERACIE NA UST. 1-3,
WYKRESLONO UST. 1 § 21 T USUNIETO NUMERACIJE UST. 1-2.

13.10.2014R., REP A NR 5624/2014, NOTARIUSZ ANNA BALD, KANCELARIA NOTARIALNA W
LODZI, ZMIANA § 12 1§ 13 STATUTU.

10

18 WRZESNIA 2014R., REP. A NR 5082/2014, NOTARIUSZ ANNA BALD, KANCELARIA
NOTARIALNA W LODZI - ZMIANA § 5 UST. 1 STATUTU SPOLKI.

11

06.06.2016R. NOTARIUSZ JACEK SOBCZAK , KANCELARIA NOTARIALNA W KONSTANTYNOWIE
£ODZKIM, REP.A NR 6510/2016 - ZMIENIONO § 17 UST. 2 STAUTU.

12

28.06.2017 R., NOTARIUSZ JACEK SOBCZAK KANCELARIA NOTARIALNA W KONSTANTYNOWIE
£ODZKIM, REP. A NR 6007/2017, ZMIANA § 11 UST. 1, 14 UST. 31 15 UST. 1 TIRET 6
STATUTU SPOLKI

i3

2 PAZDZIERNIKA 2017 R., REP.A NUMER 9366/2017, NOTARIUSZ JACEK SOBCZAK,
KANCELARIA NOTARIALNA W KONSTANTYNOWIE £ODZKIM, ZMIENIONO § 5 STATUTU.

14

UCHWALA WALNEGO ZGROMADZENIA Z DNIA 15.12.2017 R., REPERTORIUM A NR 11630/2017
NOTARIUSZ JACEK SOBCZAK KANCELARIA NOTARIALNA W KONSTANTYNOWIE LODZKIM
ZMIENIONA W DNIU 31.01.2018 R., REPERTORIUM A NR 824/2018 ZASTEPCA NOTARIALNY
MARTA GAIDA ZASTEPUJACA NOTARIUSZA JACKA SOBCZAKA KANCELARIA NOTARIALNA W
KONSTANTYNOWIE £ ODZKIM ORAZ OSWIADCZENIE ZARZADU Z DNIA 27.04.2018 R.,
REPERTORIUM A NR 5098/2018 NOTARIUSZ WOICIECH MIECZKOWSKI KANCELARIA
NOTARIALNA W £ODZI, ZMIENIONO PAR.5 STATUTU

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spétka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia
osobiste okreélonym akcjonariuszom lub
tytuly uczestnictwa w dochodach lub
majatku spétki nie wynikajacych z akgji?

TAK

5.Czy obligatoriusze maja prawo do udziatu
w zysku?

NIE

Rubryka 6 - Sposob powstania spotki
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Brak wpisow

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spétki

1.Wysokos¢ kapitatu zaktadowego

988 200,00 Zt

2.Wysokos¢ kapitatu docelowego 0,00 ZL
3.Liczba akcji wszystkich emis;ji 9882000
4.Wartos¢ nominalna akgji 0,10 ZL

5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu
wplaconego

988 200,00 Zt

6.Wartos¢ nominalna warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego

0,00 Z

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akgji

i 1.Nazwa serii akcji

At

2.Liczba akcji w danej serii

2455047

akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

2 1.Nazwa serii akcji

A2

2.Liczba akcji w danej serii

1745953

akeji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba

AKCJIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

3 1.Nazwa serii akcji

A3

2.Liczba akcji w danej serii

740000

akeji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

4 1.Nazwa serii akcji

A4

2.Liczba akcji w danej serii

4941000

akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
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Strona 4z 8
Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow

Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca sa NIE
upowaznieni do emisji warrantow
subskrypcyjnych?

Dziat 2
Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu
1.Nazwa organu uprawnionego do ZARZAD
reprezentowania podmiotu
2.Sposob reprezentacji podmiotu DO SKEADANIA OSWIADCZEN WOLI W ZAKRESIE PRAW I OBOWIAZK(f)W SPOLKI UPOWAZNIONY
JEST KAZDY CZLONEK ZARZADU SAMODZIELNIE

Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w skiad organu

1.Nazwisko / Nazwa lub firma

BRZEZINSKI

2.Imiona

REMIGIUSZ PIOTR

3.Numer PESEL/REGON

74030101491

4.Numer KRS

KKK

5.Funkcja w organie reprezentujacym

PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?

NIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona

1.Nazwisko / Nazwa lub firma

PASTUSIAK BRZEZINSKA

2.Imiona SYLWIA KATARZYNA
3.Numer PESEL/REGON 74080407264
4.Numer KRS aadd

5.Funkcja w organie reprezentujacym |CZLONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1.Nazwa organu

RADA NADZORCZA

Podrubryka 1
Dane os6b wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko PASTUSIAK
2.Imiona WITOLD
3.Numer PESEL 47032904232
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1.Nazwisko PASTUSIAK
2.Imiona KRZYSZTOF
3.Numer PESEL 78080606890
1.Nazwisko WOITOWICZ
2.Imiona TOMASZ
3.Numer PESEL 72042210792
1.Nazwisko GRABUS
2.Imiona AGNIESZKA
3.Numer PESEL 81031302820
1.Nazwisko KORFEL
2.Imiona RAFAL
3.Numer PESEL 82052703476

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow
Dziat 3
Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci
1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci 1 69, 10, Z, DZIALALNOSC PRAWNICZA
przedsiebiorcy
2.Przedmiot pozostatej dziatalnodci 1 63, 11, Z, PRZETWARZANIE DANYCH; ZARZADZANIE STRONAMI INTERNETOWYMI (HOSTING)
przedsiebiorcy 1 PODOBNA DZIALALNOSE
2 63, 99, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC USLUGOWA W ZAKRESIE INFORMACII, GDZIE INDZIEJ
NIESKLASYFIKOWANA
3 64, 20, Z, DZIALALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH
4 64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USEUGOWA, GDZIE INDZIE]
NIESKLASYFIKOWANA, Z WY£ACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH
5 70, 10, Z, DZIALALNOSC FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES) I HOLDINGOW, Z
WYLACZENIEM HOLDINGOW FINANSOWYCH
6 82, 91, Z, DZIALALNOSC SWIADCZONA PRZEZ AGENCIE INKASA I BIURA KREDYTOWE

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data zlozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 17.07.2012 01.01.2011-31.12.2011
rocznego sprawozdania 2 31.07.2013 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.
finansowego
3 24.07.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 28.05.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 14.06.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
6 06.07.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
7 29.06.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
8 07.07.2019 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
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9 10.07.2020 OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1 HHAAK 01.01.2011-31.12.2011
HEErareTi sz 2 HHRRE 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.
sprawozdania z badania
rocznego sprawozdania 3 FEEEK 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
finansowego 4 HAARK OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 HEAAK OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
6 FEEEK 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
7 HEAAK 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
8 HHAAK OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
9 HHAAK OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
3.Wzmianka o ztozeniu uchwaty |1 HEAAK 01.01.2011-31.12.2011
lub postanowienia o 2 kKA 01.01.2012R. - 31.12.2012 R,
zatwierdzeniu rocznego
Sprawozdania ﬂnansowego 3 HHAAK OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 HEAAK 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 FEEEK 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
6 HEAAK 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
7 HEEEK 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
8 HHAAK OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
9 HEAAK 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
4.Wzmianka o zlozeniu 1 Ak 01.01.2011-31.12.2011
sprawozdama z dziatalnosci 5 . 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R,
podmiotu
3 HEAAK OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 FEEEK 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 HEAAK 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
6 HEEEK 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
7 HHAAK OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
8 HEAAK 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
9 FEEEK 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data zlozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o zlozeniu 1 06.07.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
B e N 02.07.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
sprawozdania finansowego
3 07.07.2019 OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
4 12.07.2020 OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1 HEAAK 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
bieglego rewidenta / 2 AR 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
sprawozdania z badania
skonsolidowanego rocznego 3 Rk 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
sprawozdania finansowego 4 wHRK 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
3.Wzmianka o zlozeniu uchwaty |1 FEEEK 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
I8 e TETTE 2 HoHrnE 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
zatwierdzeniu
skonsolidowanego rocznego 3 ARk 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
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SRS I e 4 HoxHRE 0D 01.01.2015 DO 31.12.2019
4.Wzmianka o ztozeniu 1 FRAAE 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
:Ezg‘:jz::i:zj::;a*a'”°é°i 2 rHk AR 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
3 Hk OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
4 Hk 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu konczgcym rok obrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy, 31.12.2011
za ktory nalezy ztozyc sprawozdanie
finansowe

Dzial 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow
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Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych , o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzacji

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 06.08.2020

adres strony internetowej, na ktdrej sa dostepne informacje z rejestru: ekrs.ms.gov.pl
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6.2. Zalacznik 2 — Statut Emitenta

Kancelaria Prawna - Inkaso WEC S.A.
90-361 £8d, ul. Piotrkowska 270

tel./fax.: +48 42 68174 74 Kancelaria Prawna
www.kancelariawec.eu, biuro@kancelariawec.eu
NIP 725-204-28-00, REGON 101064884, KRS 0000381779 I n kaso WEC S A

Kapitat 2aktadowy 494 100,00 PLN

STATUT SPOLKI AKCYJNEJ
(tekst jednolity z dnia 27 kwietnia 2018 roku)

§1
Zatozycielami Spétki sa Sylwia Pastusiak — Brzezifiska i Remigiusz Brzeziriski.

§2
1. Spodtka akeyjna, bedzie prowadzita dziatalno$é pod firma: ,Kancelaria Prawna - Inkaso WEC”
Spotka akeyjna.
2. Spotka moze uzywac skrétu firmy w brzmieniu: ,Kancelaria Prawna - Inkaso WEC” S.A., a
takze wyrdzniajacego ja znaku graficznego.

§3

1. Siedzibg Spoétki jest tédz.

Spétka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.

3. Spétka moze tworzy¢ oddzialy, przedstawicielstwa, filie i inne placéwki w kraju i za granica,
by¢ wspdlinikiem lub akcjonariuszem w innych spétkach z udziatem kapitatu krajowego i
zagranicznego, jak réwniez uczestniczy¢ we wszelkich innych organizacjach gospodarczych w
kraju i za granica.

4. Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

a

§4
1. Przedmiotem przewazajgcej dziatalnosci Spétki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci PKD
jest: 69.10.Z Dziatalnos¢ prawnicza.
2. Przedmiotem pozostate] dziatalnosci Spétki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnoéci PKD jest:

63.11.Z Przetwarzanie danych, zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna
dziatalnosé,
64.99.Z Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wytgczeniem ubezpieczer i funduszéw emerytalnych,
64.20 Z Dziatalno$¢ holdingéw finansowych,
63.99.Z Pozostata dziatalno$¢ wustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej
niesklasyfikowana,
70.10.Z Dziatalnos¢ firm centralnych (headoffices) i holdingéw, z wytaczeniem holdingéw
finansowych,
82.91.Z Dziatalnos$¢ $wiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe.

3. Dziatalno$¢ wymagajacg uzyskania koncesji, zezwolenia bad? licencji, Spétka rozpocznie po

ich uzyskaniu.

§5
1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 988.200 (dziewieéset osiemdziesiat osiem tysiecy dwiescie)
ztotych i dzieli sig na 9.882.000 (dziewigé milinéw osiemset osiemdziesiat dwa tysiace) akcji o
wartosci nominalnej 0,10 ztotych (zero ztotych i dziesieé groszy) kazda, w tym:
1) 2.455.047 (dwa miliony czterysta pigédziesiat pigé tysiecy czterdziesci siedem) akji
zwyktych na okaziciela serii A1 o numerach od 0.000.001 do 2.455.047,
2) 1.745.953 (jeden milion siedemset czterdziesci pie¢ tysiecy dziewieéset piecdziesigt trzy)
akcji zwyktych na okaziciela serii A2 o numerach od 0.000.001 do 1.745.953,

«su/
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®

1.
2.

3

3) 740.000 (siedemset czterdziesci tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A3 o numerach
od 0.000.001 do numeru 0.740.000 zt,

4) 4.941.000 (cztery miliony dziewieCset czterdziesci jeden tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii A4 o numerach od 0.000.001 do numeru 4.941.000.

§6

1. Spdtka moze emitowac akcje imienne i akcje na okaziciela.

(uchylony)

3. Dopuszcza sig zamiang akcji imiennych na akcje na okaziciela. Zamiany dokonuje Zarzad
Spétki w formie uchwaty na zadanie akcjonariusza posiadajacego takie akcje.

4. Akcje Spétki moga byé umarzane na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia. Umorzenie
moze nastgpi¢ z czystego zysku lub w drodze obnizenia kapitatu zaktadowego. Za umorzone
akcje akcjonariusze otrzymaja sptate réwna wartosci nominalnej umorzonych akgji.

g

§7

1. Akcje Spotki sg zbywalne.

2. W braku odmiennej uchwaty Walnego Zgromadzenia dotychczasowym akcjonariuszom
przystuguje prawo pierwszeristwa do objecia nowych akcji w stosunku do ilosci posiadanych
akcji (prawo poboru).

3. W interesie Spétki Walne Zgromadzenie moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru w odniesieniu do catosci lub czesci nowych akgji.

§8
1. Kapitat zaktadowy moze by¢ pokrywany wytacznie wkitadami pienieznymi.
2. Kapitat zaktadowy moie byé¢ podwyiszany w drodze podwyzszenia wartoéci nominalnej
dotychczasowych akcji lub w drodze emisji nowych akgji.
3. Kapitat zaktadowy moze by¢ obnizany poprzez zmniejszenie wartosci nominalnej akcji lub
umorzenie czesci akcji.

§9
Wtadzami Spotki sg:
1. Walne Zgromadzenie,
2. Rada Nadzorcza,
3. Zarzad.
§10

Walne Zgromadzenie jest najwyzszym organem Spotki.

Akcjonariusze uczestnicza w Walnym Zgromadzeniu osobiscie lub przez pisemnie ustanowionego
petnomocnika.

Walne Zgromadzenie jest wtadne do podejmowania uchwat, o ile reprezentowanych jest na nim co
najmniej 50% (piecdziesiat procent) akeji, chyba ze przepisy Kodeksu spétek handlowych lub Statutu
przewidujg surowsze warunki.

§11
1. Walne Zgromadzenie odbywa si¢ w siedzibie Spétki lub w dowolnym miejscu na terenie
Rzeczypospolitej Polskiej.
2. Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad w terminie okreslonym przez Kodeks spétek handlowych, nie
pdzniej niz w terminie 6 (szesciu) miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego.
3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotywane jest w trybie i na zasadach okreslonych w
Kodeksie spotek handlowych.

POLSKI ¢ Konferencja SPOtKA NOTOWANA NA
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§12
1. Do wtasciwoéci Walnego Zgromadzenia nalezg sprawy zastrzezone dla niego przez Kodeks spdtek
handlowych oraz Statut, w szczegélnosci:

1) rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdan, bilansu oraz rachunku zyskéw i strat za ubiegty
rok obrotowy,

2) podejmowanie uchwat o podziale zysku lub pokryciu strat,

3) udzielanie Radzie Nadzorczej i Zarzadowi absolutorium z wykonania przez nie obowigzkdw,

4) podejmowanie uchwat w sprawie naprawienia szkody wyrzadzonej Spétce przy sprawowaniu
nadzoru lub zarzadu,

5) udzielanie zgody na zbycie i wydzierzawienie przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czesci
oraz ustanowienia na nim ograniczonego prawa rzeczowego,

6) podejmowanie uchwat w przedmiocie podwyzszenia lub obnizenia kapitatu zaktadowego,

7) udzielanie zgody na nabycie lub zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu
w nieruchomosci Spéfki,

8) uchwalanie regulaminu Rady Nadzorczej,

9) okreslania liczby cztonkéw Rady Nadzorczej,

10) wyrazenie zgody na utworzenie oddziatu przez Spétke,

11) udzielanie zgody cztonkom Zarzadu na podjecie dziatalnosci konkurencyjnej,

12) wyrazanie zgody na zbycie lub nabycie udziatéw lub akcji w innych spétkach kapitatowych
albo wystgpienie przez Spétke ze spétki osobowej,

13) wyrazanie zgody na zawiazanie spétki osobowej lub zawigzanie spétki kapitatowej przez
Spétke albo przystapienie przez Spotke do spétki osobowej,

14) wyrazanie zgody na dokonywanie przez Zarzad Spétki zmian uméw lub statutéw spétek
zaleznych od Spétki lub powigzanych ze Spétkg w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4) i 5) Kodeksu
spotek handlowych lub art. 3 ust. 1 pkt 37) i 43) ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowoéci
(Dz. U. Nr 121, poz. 591 z péin. zm.) oraz zmian uméw spétek osobowych w ktdrych
wspolnikiem jest Spotka.

§13

1. Rada Nadzorcza sktada sie z 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) cztonkéw wybieranych zgodnie z przepisami
Kodeksu spétek handlowych oraz postanowieniami Statutu.

2. Kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej jest wspdlna i trwa 5 (pie¢) lat, a mandat cztonkéw Rady
Nadzorczej wygasa z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorcze;j.

3. Kadencja cztonka Rady Nadzorczej, powotanego w miejsce odwotanego cztonka Rady Nadzorczej
przed uptywem jego kadencji, koriczy sig z data uptywu kadencji catej Rady Nadzorczej.

4. Po uptywie kadencji cztonek Rady Nadzorczej moze byé ponownie wybrany na kolejng kadencje.

5. Pierwsza Rada Nadzorcza sktada sie z 3 (trzech) cztonkéw powotanych przez zatozycieli Spétki.

6. Cztonkowie Rady Nadzorczej s3 powotywani i odwotywani przez Walne Zgromadzenie na zasadach
ogdlnych.

7. Cztonkowie Rady Nadzorczej wybieraja ze swojego grona Przewodniczacego.

8. Wybor Przewodniczacego Rady Nadzorczej dokonywany jest wigkszoscig gloséw cztonkéw Rady
Nadzorczej obecnych na posiedzeniu.

§14
1. Uchwaty Rady Nadzorczej moga by¢ podejmowane na posiedzeniu Rady Nadzorczej lub tez, bez
zwolywania posiedzenia, w formie pisemnej uchwaty, o ile wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej
wyrazili na pi$mie zgode na tre$¢ uchwaty albo na gtosowanie pisemne.
2. Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej podjetych na posiedzeniu wymagane jest zawiadomienie
wszystkich jej cztonkéw o majacym sie odby¢ posiedzeniu oraz obecnoéé co najmniej potowy hczby
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wybranych w danej kadencji cztonkéw Rady Nadzorczej. Jezeli na posiedzeniu nie sg obecni wszyscy
cztonkowie Rady Nadzorczej, dla waznosci uchwaty wymagana jest bezwzgledna wiekszo$¢ gtoséw.

. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw oddanych, a w wypadku
gtosowania pisemnego bezwzgledna wiekszoscig gtosdw wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej.

. Organizacje oraz tryb dziatania Rady Nadzorczej okresla jej regulamin uchwalany przez Walne
Zgromadzenie.

§15
. Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy wykonywanie statego nadzoru nad dziatalnoscig Spétki we
wszystkich prowadzonych przez nig sprawach, w szczegdlnosci:
— okreélanie ilosci cztonkéw Zarzadu,
— powotywania i odwotywania cztonkdw Zarzgdu w tym Prezesa Zarzadu,
— badania sprawozdania finansowego Spétki oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki,
— przedstawiania Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii z badania,
— wyboru biegtego rewidenta do przeprowadzania badania sprawozdania finansowego Spétki
— udzielanie zgody na zbywanie przez Spétke praw i zacigganie zobowigzan o jednorazowej wartosci
powyzej 5.000.000,00 zt(stownie pie¢ miliondw zt).
. Przewodniczacy Rady Nadzorczej ma prawo jej reprezentowania w umowach z Cztonkami Zarzadu
Spotki.

§16

. Zarzad Spotki sktada sie z 1 (jednego) do 3 (trzech) cztonkdw. Decyzje w sprawie ilosci Cztonkow
Zarzadu podejmuje Rada Nadzorcza.

. Kadencja cztonkéw Zarzadu jest wspdlna i trwa 5 (pie¢) lat, a mandat cztonkéw Zarzadu wygasa z
dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny
rok obrotowy petnienia funkcji Cztonka Zarzadu.

. Kadencja cztonka Zarzgdu, powotanego w miejsce odwotanego cztonka Zarzadu przed uptywem jego
kadencji, koriczy sie z datg uptywu kadencji catego Zarzadu.

. Po uptywie kadencji cztonek Zarzadu moze by¢ ponownie wybrany na kolejng kadencje.

. Cztonkowie Zarzadu s powotywani i odwotywani przez Rade Nadzorcza w gtosowaniu tajnym
bezwzgledng wiekszoscig gtoséw oddanych, pod warunkiem, ze w gtosowaniu uczestniczy co
najmniej potowa cztonkéw Rady Nadzorczej danej kadencji, z tym zastrzezeniem, ze liczbe i Cztonkéw
pierwszego Zarzadu powotujg Zatozyciele.

. Na cztonkéw Zarzagdu mogg by¢ powotane osoby sposréd akcjonariuszy lub spoza ich grona.

§17
. Zarzad kieruje dziatalnoscig Spotki, reprezentuje Spotke i zajmuje sie wszelkimi sprawami, ktére nie sg
zastrzezone do kompetencji pozostatych wtadz Spotki.
. Do sktadania oswiadczeri woli w zakresie praw i obowigzkéw Spétki upowazniony jest kazdy cztonek.
Zarzadu samodzielnie.
. Szczegdtowy tryb dziatania Zarzadu okresla jego regulamin uchwalony przez Rade Nadzorczg.

§18

. Rachunkowos¢ Spotki prowadzona bedzie zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.
. Rok obrotowy Spétki pokrywa sie z rokiem kalendarzowym. Pierwszy rok obrotowy koriczy sie dnia 31
grudnia 2011 roku.

§19
. Spoétka tworzy kapitat zaktadowy i kapitat zapasowy.
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Kapitat zaktadowy 494 100,00 PLN

2. Spétka na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia moze tworzy¢ kapitaly rezerwowe i inne
fundusze celowe.

3. Walne Zgromadzenie moze w catosci lub w czesci przeznaczy¢ zysk do podziatu na kapitat zapasowy,
dywidende, kapitaty rezerwowe i inne fundusze celowe okreslone uchwata Walnego Zgromadzenia.

4. Termin wyptaty dywidendy oraz date ustalenia prawa do dywidendy ustala Walne Zgromadzenie.

§20
1. Rozwigzanie Spétki nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji, na podstawie uchwaty Zgromadzenia
Wspélnikéw lub w przypadkach okreslonych w Kodeksie spétek handlowych.
2. W razie likwidacji Spétki obowiazki likwidatora petni Zarzad.
3. Akcjonariusze partycypujg w podziale majatku likwidowanej Spétki proporcjonalnie do posiadanych
akgji.

§21
We wszelkich sprawach nieuregulowanych w niniejszym Statucie zastosowanie majg przepisy
Kodeksu spétek handlowych oraz inne obowigzujace przepisy prawa.

K@ el oamnihe
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6.3.

Zalacznik 3 — Definicje i objasnienia skrotow

Administrator
zabezpieczen

Wawruch, Kwasek i Partnerzy Kancelaria Radcow Prawnych z siedzibg w Krakowie,
ktora na podstawie umowy z Emitentem zawartej w dniu 28 lipca 2020 r. bedzie:

- zgodnie z art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie petni¢ funkcj¢ administratora zastawu,
ktory bedzie wykonywac prawa i obowigzki zastawnika rejestrowego na przedmiocie
zastawu we wlasnym imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy,

- wykonywa¢ prawa i obowigzki wierzyciela uprawnionego z oswiadczenia Emitenta
zlozonego na podstawie art. 777 KPC

Agent emisji

NWAI Dom Maklerski S.A. pelnigcy w zwiazku z emisjg Obligacji, na podstawie
umowy zawartej w dniu 30 pazdziernika 2019 r., funkcj¢ agenta emisji, o ktorej
mowa w art. 7a Ustawy o Obrocie

Aneks, Aneks do
Dokumentu ofertowego

Ancks do Dokumentu ofertowego, nie bedacy suplementem w rozumieniu Ustawy o
Ofercie Publicznej

Dokument ofertowy

Niniejszy dokument, bedacy podstawa przeprowadzenia Oferty, sporzadzony na
podstawie art. 37a ust.2 Ustawy o Ofercie

Dzien (Data) Emisji

Dzien Przydziatu, bedacy réwniez pierwszym dniem pierwszego Okresu
Odsetkowego

Dzien Dokumentu
ofertowego

Dzien, na ktory sporzadzony zostat Dokument ofertowy, tj. 7 sierpnia 2020 r.

Dzien PlatnoSci

Dzien Wykupu, Dzien Wczeséniejszego Wykupu, Dzien Splaty, Dzien Platnosci
Odsetek lub Dzien Przedterminowego Wykupu. Jezeli Dzien Ptatnosci nie przypada
na Dzien Roboczy, wyptata $wiadczenia nastepuje w najblizszym takim Dniu
Roboczym przypadajacym po tym dniu

Dzien Platnosci Odsetek

W odniesieniu do kazdego Okresu Odsetkowego dzien okreslony w tabeli zawartej
w punkcie 3.3.1 Dokumentu ofertowego

Dzien Przedterminowego
Wykupu

Dzien, w ktérym powinien zosta¢ dokonany przedterminowy wykup na zasadach
okreslonych w punkcie 3.8.3 Dokumentu ofertowego

Dzien Przydzialu

Dzien, w ktorym Zarzad Emitenta dokona przydziatu Obligacji na rzecz Inwestoréw

Dzien Roboczy

Dzien od poniedziatku do piatku, z wytaczeniem dni ustawowo wolnych od pracy
oraz dni, ktore zgodnie z § 9 ust. 1 Regulaminu KDPW sg wylaczone z biegu
terminow okreslonych w dniach

Dzien Splaty

Dzien wykupu Obligacji przez Emitenta realizujacego Opcje Wczesniejszej Splaty
na Zadanie Emitenta

Dzien Ustalenia Prawa
do Swiadczen

Dzien, w ktorym ustalane jest prawo do otrzymania przez Obligatariusza swiadczen
z tytulu posiadanych Obligacji, przypadajacy na 6 (szes¢) Dni Roboczych przed
Dniem Platnosci, z zastrzezeniem, ze w przypadku przedterminowego wykupu
wskazanego w punkcie 3.8.3 Dokumentu ofertowego przypada on na Dzien
Przedterminowego Wykupu, a w przypadku wczesniejszego wykupu wskazanego w
punkcie 3.8.2 Dokumentu ofertowego przypada on na dzien skorzystania z Opcji
Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza

Dzien Wczesniejszego
Wykupu

Dzien, w ktérym powinna nastapi¢ wyptata swiadczenia wynikajacego z realizacji
Opcji Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza

Dzien Wykupu

Dzien, w ktorym Obligacje podlegac beda wykupowi, okreslony na 30 wrzesnia 2022
r.

Emitent, Spotka

Kancelaria Prawna — Inkaso WEC spotka akcyjna z siedzibg w Lodzi
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Formularz Przyjecia
Propozycji Nabycia
Obligacji

Wypehiony przez Subskrybenta wzoér Oferty Nabycia Obligacji skladanej
Emitentowi przez Subskrybenta w odpowiedzi na Propozycj¢ Nabycia Obligacji

Grupa, Grupa
Kapitalowa, Grupa
Kapitalowa Emitenta

Emitent wraz z podmiotami od niego zaleznymi

Inwestor Osoba fizyczna, osoba prawna badz jednostka organizacyjna nie posiadajgca
osobowosci prawnej sktadajaca Formularz Przyjecia Propozycje Nabycia Obligacji

KC Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (t.j. Dz.U. z 2019 r. poz. 1145, z
poézn. zm.)

KDPW Krajowy Depozyt Papierow WartoSciowych spotka akcyjna z siedzibg w Warszawie

KNF Komisja Nadzoru Finansowego

Komunikat aktualizujacy

Komunikat aktualizujacy do Dokumentu ofertowego nie bgdacy komunikatem
aktualizujagcym w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej

KPC Ustawa z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks postgpowania cywilnego (t.j. Dz.U. z
2019 r. poz. 1460, z pézn. zm.)

KRS Krajowy Rejestr Sadowy

KSH Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (t.j. Dz.U. z 2019 1.

poz. 505, z pdzn. zm.)

Kupon, Odsetki

Odsetki od Obligacji za dany Okres Odsetkowy, obliczane zgodnie z punktem 3.3.1
Dokumentu ofertowego

Obligacje, Obligacje serii
C

Nie wigcej niz 1.000 obligacji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalne;j
1.000 zt (jeden tysigc ztotych) kazda

Obligatariusz

Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajaca
osobowo$ci prawnej:

- wskazana w ewidencji prowadzonej przez Agenta emisji jako uprawniona z co
najmniej jednej Obligacji lub

- na ktorej Rachunku zarejestrowana jest przynajmniej jedna Obligacja lub

- ktéra wskazana jest w Rejestrze Sponsora Emisji jako uprawniona z Obligacji

Obowiazki informacyjne

Obowigzek publikacji Raportow biezacych i1 okresowych zgodnie z Regulaminem
ASO i Rozporzadzeniem MAR, ktéremu podlegaja spotki, ktorych akcje sa
wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu NewConnect

Oferta, Publiczna Oferta,
Oferta Publiczna

Publiczna oferta obligacji zwyktych na okaziciela serii C Emitenta przeprowadzana
na podstawie Dokumentu ofertowego

Okres Odsetkowy

Okres rozpoczynajacy si¢ i konczacy si¢ w dniach wskazanych w tabeli zawartej w
punkcie 3.3.1 Dokumentu ofertowego

Opcja Wczesniejszego
Wykupu na Zadanie
Obligatariusza

Prawo Obligatariusza do zadania wczesniejszego wykupu Obligacji, opisane w pkt
3.8.2 Dokumentu ofertowego

Opcja Wczesniejszej
Splaty na Zadanie
Emitenta

Prawo Emitenta do wczeséniejszej sptaty Obligacji, opisane w pkt 3.8.1 Dokumentu
ofertowego
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Ordynacja Podatkowa

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (t.j. Dz. U. z 2017 r. poz.
201, z p6zn. zm.)

Prawo Dewizowe

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (t.j. Dz. U. z 2019 r. poz. 160, z
poézn. zm.)

Propozycja Nabycia
Obligacji

Propozycja Nabycia Obligacji udostgpniona przez Emitenta zgodnie z art. 34 ust. 2
Ustawy o Obligacjach

Rachunek

Rachunek Papierow Wartosciowych (w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie)
lub Rachunek Zbiorczy (w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie)

Rada Nadzorcza

Rada nadzorcza Spotki

Raport biezacy

Raport biezacy publikowany przez Emitenta na podstawie Rozporzadzenia MAR

Regulamin ASO

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu przyjety Uchwata Nr 147/2007 Zarzadu
Gieldy Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z p6zn.
zm.)

Rejestr Sponsora Emisji

Prowadzony przez sponsora emisji na podstawie regulacji KDPW rejestr 0sob,
ktoérym zostaty przydzielone Obligacje, a ktore nie ztozyly dyspozycji deponowania
Obligacji na ich Rachunkach

Rozporzadzenie MAR

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na
rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i
dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE

Rozporzadzenie
2017/1129

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14
czerwca 2017r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwiazku z oferta
publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE

Uczestnik KDPW

Firma inwestycyjna lub bank posiadajacy status uczestnika depozytu w rozumieniu
Regulacji KDPW

Ustawa o Obligacjach

Ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t.j. Dz.U. z 2020 r., poz. 1208)

Ustawa o Obrocie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz.U. z
2020 r. poz. 89, z pézn. zm.)

Ustawa o Ofercie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (t.j. Dz. U. 22019 ., poz. 623, z pdzn. zm.)

Ustawa o podatku
dochodowym od os6b
fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych (t.j. Dz.U.
z 2019 r., poz. 1387, z pdzn. zm.)

Ustawa o podatku
dochodowym od os6b
prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os6b prawnych (t.j. Dz.U.
z 2019 r., poz. 865, z p6zn. zm.)

Ustawa o podatku od
czynnosci
cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 9 wrzes$nia 2000 roku o podatku od czynnos$ci cywilnoprawnych (t.j.
Dz. U. z2020r., poz. 815)

Ustawa o podatku od
spadkéw i darowizn

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 roku o podatku od spadkéw i darowizn (t.j. Dz. U. z
2019r., poz. 1813)
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Ustawa o Zastawie

Ustawa z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow (t.j.
Dz.U. z 2018 r. poz. 2017)

Warunki Emisji

Warunki emisji Obligacji stanowiace zatacznik do uchwaty nr 1/08/2020 Zarzadu
Spotki z dnia 7 sierpnia 2020 r. w sprawie emisji obligacji serii C

Wartos¢ Opcji
Wezesniejszej Splaty

Przypadajaca na 1 (jedng) Obligacje wartos¢ dodatkowego swiadczenia pienigznego
na rzecz Obligatariusza z tytulu realizacji przez Emitenta Opcji Wezesdniejszej Sptaty
na Zadanie Emitenta, wynoszaca 0,1% (jedna dziesigta procenta) wartosci
nominalnej jednej Obligacji

Zarzad, Zarzad
Emitenta, Zarzad Spotki

Zarzad Kancelaria Prawna — Inkaso WEC spoétka akcyjna

zl, zloty

Ztoty polski — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

80



() Kantelari%g&vgﬂAm
Inkaso WAL
Dokument ofertowy Kancelaria Prawna - Inkaso WEC S.A.

6.4. Zalacznik 4 — Umowa z administratorem zabezpieczen
WAWRUCH KWASEK | PARTNERZY ‘
KANCELARIA RADCOW PRAWNYCH |
|

UMOWA USTANOWIENIA
ADMINISTRATORA ZABEZPIECZENIA OBLIGAC]I
+ADMINISTRATORA ZASTAWU”

POMIEDZY:

KANCELARIA |
WAWRUCH KWASEK | PARTNERZY KANCELARIA RADCOW PRAWNYCH SP. P.
»ADMINISTRATOREM”

WAWRUCH KWASEK | PARTNERZY

KANCELARIA RADCOW BRANWNYC:
|
|

ORAZ

KANCELARIA PRAWNA-INKASO WEC SPOLKA AKCYJNA
+EMITENTEM”

DNIA 28 LIPCA 2020 R.
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NINIEJSZA UMOWA USTANOWIENIA ADMINISTRATORA ZABEZPIECZENIA (ZASTAWU)
(dalej: "Umowa") zawarta zostata w Krakowie, w dniu 28 lipca 2020 r., pomiedzy:

Wawruch Kwasek i Partnerzy Kancelaria Radcéw Prawnych sp. p. z siedzibg w
Krakowie, Al Ptk. W. Beliny - Prazmowskiego, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie, XI Wydziat
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000650643, NIP: 6751568709, REGON:
366017161, [dalej zwana: »Administratorem”), reprezentowang przez::

Kamila Wawrucha - Partnera Zarzadzajacego;

a

Kancelaria Prawna-Inkaso WEC spoika akcyjna z siedzibg w Lodzi, adres: ul. Piotrkowska
270, 90-361 £6dz, wpisang do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla t.odzi-Sr6dmiescia w Lodzi, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS: 0000381779, kapitat zaktadowy w wysokoéci 988.200,00 zt. w catoéci
Optacony, NIP 7252042800, REGON 101064884, (dalejr, Biaicent”), reprezentowana przez:

Remigiusza Brzezifiskiego - Prezesa Zarzadu

ZWAZYWSZY, ZE:

A. Emitent ma zamiar przeprowadzié emisje obligacji serii C, w ilosci nie wiekszej niz 1.000
sztuk, o wartosci nominainej 1.000 zt (jeden tysiac ztotych) kazda obligacja, tj. tqcznej
wartosci  nominalnej nie wiekszej niz 1.000.000,00 zt (jeden milion ztotych),
oprocentowanych, zdematerializowanych (dalej: "Emisja");

B. W celu zabezpieczenia Wierzytelnosci Obligatariuszy przystugujgcych posiadaczom
Obligacji, Emitent zamierza ustanowi¢ zastaw rejestrowy (dalej: ,Zastaw Rejestrowy”) na
pakiecie zidentyfikowanych wierzytelnosci istniejgcych oraz przysziych, o zmiennym
sktadzie, stanowigcych catosé gospodarczq, jak réwniez poddaé si¢ egzekucji co do
obowiqzku spetnienia Swiadczeri z Obligacji w trybie art. 777 § 1 pkt. 5 Kodeksu
postepowania cywilnego.

STRONY ZAWARLY UMOWE O NASTEPUJACE] TRESCI:

1. DEFINICJE

Poszczegblnym zwrotom uzytym w niniejszej Umowie nadaje sie nastepujace znaczenie:

A. Obligacje - emitowane przez Emitenta obligacje zdematerializowane na okaziciela,
oprocentowane serii C, na podstawie Warunkéw Emisji, w iloci nie wiekszej niz 1.000
sztuk, o warto$ci nominalnej 1.000,00 zt. (jeden tysige ztotych) kazda obligacja, tj. tacznej
wartosci nominalnej nie wigkszej niz 1.000.000,00 zt (jeden milion ztotych);

B. Obligatariusz - podmiot bedacy posiadaczem Obligacji;

telefon: <48 732 641 403 | +48 668 113 920

&

rail: kancelaria@widancelaria.pi

AL W.Belinv-Prazmowskiege 13a/2, 31-514 <rakow

K\
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C. Okres Zabezpieczenia - okres od dnia ustanowienia Zastawu i koniczacy sie w dacie

catkowitej sptaty Wierzytelnoéci Obligatariuszy;

D. Oswiadczenie o Poddaniu si¢ Egzekucji - o$wiadczenie Emitenta 0 poddaniu sie

egzekucji wobec Administratora z tytutu zobowigzan wynikajacych z Obligacji, w trybie
art. 777 § 1 pkt. 5 Kodeksu postgpowania cywilnego.

E. Podstawa Wezesniejszego Wykupu - kazde ze zdarzen okreslonych w Warunkach

Emisji jako podstawa weczedniejszego wykupu Obligacji;

“F. Przedmiot Zabezpieczenia - zastaw rejestrowy ustanowiony na pakiecie wierzytelno$ci

Emitenta wobec podmiotéw trzecich stanowiacych zabezpieczenie tych wierzytelnosci o
facznej wartosci 2.366.292,94 zt. wynikajacej z wyceny rzeczoznawcy - Biura Wycen
Majatkowych Rzeczoznawca s.c. inz Marek Nawalaniec, Krakéw, Al Pik. Beliny-
Prazmowskiego 54 /4. Treéé wyceny z dnia 23 lipca 2020 r. stanowi zakgcznik do niniejszej
Umowy;

G. Ustawa o Zastawie Rejestrowym i Rejestrze Zastaw6w - ustawa z dnia 6 grudnia 1996

I. zastawie rejestrowym i rejestrze zastawéw (tj; Dz.U.z 2018 r. poz. 2017);

H. Ustawa o Obligacjach - ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. - o obligacjach (t.j. Dz.U. z 2020

r. poz. 1208);

Warunki Emisji - warunki emisji Obligacji serii C, ustanowione przez Emitenta na
podstawie uchwaty Zarzadu Emitenta;

Wierzytelnosci Obligatariuszy - wszelkie wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajace z
Obligacji, ktére obejmuja takze roszczenia o zaplate odsetek za zwioke w wykupie
Obligacji, wynagrodzenie Administratora oraz wszelkie koszty zwigzane z dochodzeniem
przez Administratora w imieniu wiasnym lecz na rzecz Obligatariuszy zaspokojenia z
Przedmiotu Zabezpieczenia;

2. PRZEDMIOT UMOWY

Dziatajac na podstawie art. 4 w zw. z art. 2 ust. 4 Ustawy o Zastawie Rejestrowym i Rejestrze
Zastaw6w, Emitent niniejszym ustanawia spotke pod firma Wawruch Kwasek i Partnerzy
Kancelaria Radcéw Prawnych sp. p. siedziba w Krakowie, Al. Ptk. W. Beliny-Prazmowskiego
13A/2, 31-514 Krakéw, wpisang do rejestru przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad
Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie, XI Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS: 0000650643, NIP: 6751568709, REGON: 366017161, administratorem
zabezpieczenia/administratorem zastawu, ktéra ustanowiony zostanie w wykonaniu
niniejszej Umowy oraz Warunkéw Emisji poprzez ustanowienie Zastawu Rejestrowego, a
Administrator powyzsze zobowigzanie przyjmuje.

Administrator  przyjmuje petnienie funkcji Administratora zastawu, zgodnie z
postanowieniami niniejszej umowy.

W celu zabezpieczenia Wierzytelnosci Obligatariuszy, Emitent zobowigzuje sie do zawarcia
na rzecz Administratora Zastawu Rejestrowego na Przedmiocie Zabezpieczenia po wydaniu
przydziale i wydaniu Obligacji, w terminie i na warunkach okreslonych w Warunkach Emisji.

:+48 732 641 403 | +48 668 113 920
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Emitent w ramach przeprowadzenia emisji Obligacji ztozy wobec Administratora
O$wiadczenia o Poddaniu sig Egzekucji na warunkach okre$lonych w Warunkach Emisji.

W wykonaniu Umowy, Administrator bedzie zobowiazany do dziatania na rzecz
Obligatariuszy, lecz we wiasnym imieniu.

W przypadku koniecznoéci podjecia czynnosci w celu zaspokojenia roszczen Obligatariuszy,
Administrator dziata¢ bedzie wytacznie na rzecz Obligatariuszy i w celu ochrony ich
intereséw.

Administrator nie ma obowigzku ustalania, Czy zapewnienia i gwarancje zlozone przez
Emitenta sa prawdziwe, kompletne i zgodne z rzeczywistym stanem faktycznym, jak réwniez
czy wierzytelno$ci wchodzace w sktad Przedmiotu Zabezpieczenia, na ktérym zostanie
ustanowiony Zastaw istnieja, przystuguja wiacznie Emitentowi, sa egzekwowalne.
Administrator nie odpowiada réwniez za wycene i faktyczng warto$é Przedmiotu
Zabezpieczenia, polegajac w tym zakresie wylacznie na o$wiadczeniach i dokumentach
przedtozonych przez Emitenta w Warunkach Emis;ji.

W przypadku, gdyby ktérekolwiek z zapewniefl i gwarancji Emitenta okazato sie
nieprawdziwe, niekompletne, bedzie wprowadzajace w btad lub w jakikolwiek inny sposéb
bedzie niewlasciwie przedstawiaé stan prawny Emitenta, Przedmiotu Zabezpieczenia,
Emitent zobowiazuje sie naprawi¢ wszelkie szkody poniesione przez Administratora lub
Obligatariuszy oraz zwolni¢ Administratora ze wszelkiej odpowiedzialnoéci wynikajacej z
tego, ze Administrator dziatal w zaufaniu do zapewnien i gwarancji ztozonych przez
Emitenta.

3. OSWIADCZENIA I ZOBOWIAZANIA STRON
Emitent o§wiadcza i zapewnia, ze:

a. znany jest mu fakt, iz Administrator zawierajac niniejszg umowe polega w pelni na
zapewnieniach i o§wiadczeniach Emitenta,

b. jest uprawniony do zawarcia niniejszej Umowy oraz wykonania wszelkich zobowigzan
wynikajacych z niniejszej Umowy,

c¢. wszelkie uchwaty jego organéw oraz wtadz, wszelkie zgody, decyzje i upowaznienia
niezbedne do skutecznego zawarcia przez Emitenta niniejszej Umowy, zostaty
skutecznie podjete i/lub udzielone oraz s wigzace i pozostajg w mocy,

d. podpisanie i wykonanie przez Emitenta niniejszej umowy nie bedzie stanowi¢
naruszenia statutu Emitenta badZ innych dokumentéw zatozycielskich Emitenta lub
jakiegokolwiek regulaminu czy innego aktu wewnetrznego Emitenta, ani tez
jakichkolwiek przepiséw prawa, wyrokéw i orzeczeri sadowych arbitrazowych,
administracyjnych, badz zobowiazan umownych, wiazacych Emitenta,

e. wedlug najlepszego stanu wiedzy, rozumianego jako posiadanie okre$lonych informacji
i dotozenie nalezytej starannosci w celu wejscia w ich posiadanie, nie zostato wszczete
ani nie toczy si¢ zadne postepowanie sadowe, administracyjne lub egzekucyjne
dotyczace Przedmiotu Zabezpieczenia,

314 Krakéw
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nie toczy si¢ wobec Emitenta zadne post¢powanie, ktére mogtoby skutkowaé
ograniczeniem lub pozbawieniem praw do catosci lub czesci Przedmiotu Zabezpieczenia,
lub ktére mogtoby skutkowaé ustanowieniem obcigzenia na catoéci lub czesci
Przedmiotu Zabezpieczenia albo ograniczeniem w  rozporzadzaniu Przedmiotu
Zabezpieczenia.

2. Emitent zobowiazuje sie:

a.

ze podejmie wszelkie prawem przewidziane dziatania, aby Przedmiot Zabezpieczenia, w
tym wierzytelnosci, na ktérych ustanowiony jest Zastaw, znajdowat sie w stanie
umozliwiajacym zaspokojenie zabezpieczonych roszczen Obligatariuszy,

ze na wlasny koszt sporzadzi niezbedne dokumenty i wykona niezbedne czynnosci,
ktérych zazada Administrator w zwigzku z ustanowieniem lub utrzymaniem w mocy
Zastawu,

ze do czasu wykupu Obligacji oraz zaptaty wszelkich innych naleznogci wynikajacych z
Obligacji, nie podejmie zadnych dziatan, ktérych celem lub skutkiem mogtoby byé
uniemozliwienie lub utrudnienie mozliwoéci zaspokojenia sie przez ‘Obligatariuszy z
Przedmiotu Zabezpieczenia,

nie obcigza¢ Przedmiotu Zabezpieczenia, w jakikolwiek sposéb zmniejszajacy jego
wartosc,

poinformowaé niezwtocznie Administratora o wszelkich okolicznos$ciach, ktére moga
mie¢ negatywny wplyw na warto$¢ Przedmiotu Zabezpieczenia lub mozliwoéé
zaspokojenia sig Obligatariuszy z Przedmiotu Zabezpieczenia,

do zapewnienia Administratorowi oraz jego przedstawicielom w dowolnym czasie
prawa do zbadania Przedmiotu Zabezpieczenia, w tym w szczegblnosci wysokosci
wplywéw z Przedmiotu Zabezpieczenia i prowadzonych postepowann w ramach
Przedmiotu Zabezpieczenia,

zawiadomi¢ Administratora o wszelkich zdarzeniach mogacych mie¢ wpltyw na
wykonanie zobowigzai Administratora wynikajacych z niniejszej Umowy i
obowiazujgcych przepiséw prawa, w szczegblnosci:

i zadaniu wcze$niejszego wykupu Obligacji,
li.  powzieciu uchwaty w sprawie likwidacji Emitenta,
iili.  zapadnieciu orzeczenia sadowego o przymusowej likwidacji Emitenta,

iv.  zlozeniu wniosku o ogtoszenie upadtosci Emitenta lub ztozenie wniosku o
WSZczgcie postepowania restrukturyzacyjnego wobec Emitenta,

w terminie 3 dni od zaistnienia ktérejkolwiek z ww. okolicznosci.

4. USTANOWIENIE ZASTAWU REJESTROWEGO. OSWIADCZENIE 0 PODDANIU SIE
EGZEKUCJI

/ y adl
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1. W celu zabezpieczenia Wierzytelnosci Obligatariuszy, Emitent zobowiazuje sie ustanowi¢ na
rzecz Administratora, dziatajacego na rzecz kazdego z Obligatariuszy lecz we wiasnym
imieniu Zastaw Rejestrowy na pakiecie zidentyfikowanych wierzytelnosci przystugujacych
Emitentowi, na warunkach wskazanych w Warunkach Emisji. W tym celu Emitent
zobowiazuje sie zawrzeé z Administratorem umowe zastawu rejestrowego, w terminie i na
warunkach wskazanych przez Administratora, z uwzglednieniem warunkéw wskazanych w
Warunkach Emisji,

2. Emitent zobowigzuje sie, ze wpis Zastawu Rejestrowego, o ktérych mowa w ust. 1 powyzej
na rzecz Administratora zostanie dokonany w terminie wskazanym w Warunkach Emisji. W
przypadku braku wskazania terminu w Warunkach Emisji, Administrator wyznaczy
Emitentowi stosowny termin.

3. Emitent zobowigzuje sie na kazde wezwanie Administratora, udzieli¢ mu wszelkich
niezbednych informaciji zwigzanych z Przedmiotem Zabezpieczenia, w tym réwniez do
przekazania niezbednych dokumentéw lub ztozenia odpowiednich o$wiadczen.

4. Niezwtocznie po Przydziale Obligacji zgodnie z Warunkami Emisji, nie péZniej jednak.niz w -
terminie 14 Dni Roboczych, Emitent doreczy Administratorowi spis Obligatariuszy,
zawierajacy ilo$¢ Obligacji przydzielonych kazdemu Obligatariuszowi oraz dane adresowe
kazdego Obligatariusza.

5. Emitent zobowigzany jest przekaza¢ Administratorowi kopie ztozonych wszystkich
wnioskéw o wpis Zastawu do wiadciwego rejestru zastawéw wraz z potwierdzeniem ich
ztozenia we wia$ciwym sadzie oraz potwierdzeniem uiszczenia stosownych optat sgdowych,
w terminie 3 Dni Roboczych, liczac od dnia ztozenia kazdego pojedynczego wniosku.

6. Emitent zobowiazany jest powiadomi¢ Administratora o wpisaniu Zastawu do rejestru
zastawOw w terminie 3 Dni roboczych od dnia otrzymania postanowienia wtasciwego sadu
oraz przedstawic¢ kopie otrzymanego postanowienia.

7. Administrator jest uprawniony do przekazywania Obligatariuszom informacji o
ustanowieniu Zastawu poczta, telefonicznie lub w jakikolwiek inny sposéb, wedtug uznania
Administratora. Powyzsze uprawnienie nie stanowi obowigzku Administratora do
przekazywania Obligatariuszom ww. informacji.

8. Emitent zobowigzuje sie wobec Administratora do powstrzymania sie w Okresie
Zabezpieczenia od:

a) zbywania Przedmiotu Zabezpieczenia oraz poszczegdlnych wierzytelnosci sktadajgcych
si¢ na Przedmiot Zabezpieczenia.

b) obcigzania Przedmiotu Zabezpieczenia jakimikolwiek prawami oséb trzecich, innymi
prawnymi ograniczeniami lub zastrzezeniami;

¢) zobowiazania sie wobec jakiegokolwiek podmiotu do obcigzania Przedmiotu
Zabezpieczenia.

9. Emitent zobowigzany jest do przedstawienia Administratorowi, na jego zadanie, wyjasnien
dotyczacych stanu prawnego lub faktycznego dotyczacego Przedmiotu Zabezpieczenia.
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Emitent zobowigzany jest przekaza¢ Administratorowi liste Obligatariuszy wraz z danymi
kontaktowymi nie zwtocznie po dacie dojscia emisji Obligacji do skutku, nie pézniej jednak
niz w terminie 30 dni od tej daty.

Emitent zobowigzuje ztozy¢ wobec Administratora o$wiadczenie o dobrowolnym poddaniu
sig egzekucji wprost z aktu notarialnego w trybie art. 777 § 1 pkt 5 k.p.c. Oswiadczenie o
poddaniu sie egzekucji zostanie ztozone na rzecz Administratora dziatajacego w imieniu
wiasnym lecz na rachunek Obligatariuszy i obejmie swoim zakresem zobowiazania pieniezne
Emitenta wynikajace z Obligacji, w szczegélnoéci zobowigzanie do zaptaty Odsetek i
naleznosci z tytutu wykupu Obligacji, tacznie z odsetkami maksymalnymi za opéznienie w
wykonaniu przez Emitenta zobowigzar z Obligacji i kosztami zwigzanymi z zaspokojeniem
sig przez Obligatariuszy z przedmiotéw zabezpieczenia, do kwoty stanowigcej réwnowartoéé
120% (sto dwadziescia procent) 1i3cznej wartosci nominalnej wyemitowanych i
przydzielonych Obligacji, przy czym Administrator zabezpieczeli bedzie uprawniony do
wystapienia z wnioskiem o nadanie klauzuli wykonalnosci do dnia 31 marca 2023 r.,

5. ZASPOKOJENIE Z PRZEDMIOTU ZABEZPIECZENIA

Administrator jest uprawniony do dochodzenia zaspokojenia z Przedmiotu Zabezpieczenia
w imieniu wilasnym lecz na rzecz Obligatariuszy, w przypadku niewykonania lub
nienalezytego wykonania przez Emitenta zobowigzan wynikajacych z Obligacji.

Administrator jest uprawniony do podejmowania wszystkich czynnosci faktycznych i
prawnych koniecznych do zaspokojenia wymagalnych a niezaspokojonych przez Emitenta
Wierzytelnosci  Obligatariuszy, w szczeg6lnosci  Administrator jest uprawniony do
skorzystania jednoczesnie z wszystkich zabezpieczen ustanowionych przez Emitenta w
ramach emisji Obligacji, po uprzednim wniosku ztozonym przez Obligatariusza w formie
pisemnej i o§wiadczeniu o niewykonanym zobowigzaniu Emitenta wzgledem Obligatariusza,
wskazujacym warto$é niewykonanego zobowigzania i uprawdopodobnieniu tego faktu.

Administrator moze wedtug wiasnego uznania i z zastrzezeniem wiasciwych przepiséw
prawa, dochodzi¢ zaspokojenia Obligatariuszy z Przedmiotu Zabezpieczenia, zgodnie z
wiasciwymi przepisami prawa i z treScig o$wiadczenia o ustanowieniu Zastawu,

Administrator zobowigzany jest do wykonania niniejszej Umowy jedynie w przypadku
uprzedniego otrzymania od Emitenta lub Obligatariuszy kwot niezbednych do pokrycia
kosztéw dziatan Administratora, w szczegOlnosci kosztow optat sadowych, dojazdow, etc.

Administrator zaliczy kwoty uzyskane na poczet zobowigzaii Emitenta w nastgpujacej
kolejnosci:

a) udokumentowane i uzasadnione koszty i wydatki Administratora Zwigzane z
dochodzeniem roszczefi z Obligacji, w kwocie nie wyzszej niz 5% (stownie: pieé procent)
tacznej warto$ci niewykupionych Obligacji (grupa pierwsza), jezeli koszty takie zostang
poniesione przez Administratora dobrowolnie, bez uprzedniego pokrycia kosztéw przez
Emitenta;
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b) warto$é nominalna niewykupionych przez Emitenta Obligacji (grupa druga);

¢) naleznosci Administratora od Emitenta inne niz zaspokojone w grupie pierwszej, (grupa
trzecia);

d) odsetki ustawowe za zwloke w wykupie Obligacji (grupa czwarta);

e) ewentualne inne koszty i wydatki Administratora zwigzane z dochodzeniem roszczen z
Obligacji niezaspokojone w grupie pierwszej trzeciej.

6. Administrator zobowiazany jest zaspokajaé naleznoéci grupy pierwszej na biezaco, w miare
dysponowania odpowiednimi érodkami pochodzacymi z Przedmiotu Zabezpieczenia.

7. Jezeli suma przeznaczona do podziatu nie wystarcza na zaspokojenie sum nalezacych do
wszystkich grup, to naleznosci dalszych grup zaspokaja si¢ dopiero po catkowitym
zaspokojeniu naleznoéci poprzedzajacej grupy. Gdy suma przeznaczona do podziatu nie
wystarcza do zaspokojenia sum z danej grupy, naleznosci nalezace do tej grupy zaspokaja sie
proporcjonalnie do wysokoéci kazdej z wierzytelnosci nalezacej do danej grupy.

- 8. W przypadku catkowitego zaspokojenia naleznoéci wynikajacych z wszystkich grup i
pozostaniu wolnych $rodkéw, Administrator zobowigzany jest do ich zwrotu Emitentowi.

6. ODPOWIEDZIALNOSC ADMINISTRATORA

1. Administrator zobowigzany jest do dochowania nalezytej starannosci w wyKkonaniu
czynnosci objetych Umowa.

2. Administrator nie jest zobowigzany do jakichkolwiek czynnosci poza wskazanymi w
niniejszej Umowie, w szczegdlnosci nie jest zobowiazany do badania lub sprawdzania czy
doszto do niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowiazania Emitenta wynikajacego
z Obligacji.

3. Administrator nie odpowiada za wazno$¢ lub skutecznosé zapis6w Warunkéw Emisji oraz
dokumentacji zataczonej do Warunkéw Emisji lub przekazanej Obligatariuszom w zwigzku z
procedurg oferowania, zapisywania i przydzielania Obligacji.

4. Administrator wykonywa¢ bedzie czynnosci wynikajace z niniejszej Umowy na podstawie
ztozonego przez Obligatariusza wniosku/dyspozycji, w formie pisemnej z data pewng, w
ktérym Obligatariusz o$wiadczy, iz pozostaje uprawnionym posiadaczem Obligacji i wskaze
kwote zobowigzania Emitenta wzgledem niego z tytutu Obligacji, na dziei ztozenia whniosku.

5. Administrator jest uprawniony do odmowy wykonania dyspozycji lub zlecei Emitenta
sprzecznych z prawem, Umowa lub postanowieniami Warunkéw Emisji, umowg o
ustanowieniu Zastawu i innych zabezpieczen Obligatariuszy, czy innych obowiazujgcych
przepiséw prawa.

6. Emitentzobowigzuje sie zwolnié¢ z odpowiedzialnosci i podja¢ wszelkie dziatania zmierzajace
do niedochodzenia roszczen przez osoby trzecie wobec Administratora, w szczeg6lnosci z
tytutu strat, roszczeri lub powédztw skierowanych przeciwko Administratorowi, w tym m. in.
strat, roszczen lub powédztw Obligatariuszy, inwestoréw, ktérzy ztozyli i optacili zapisy na
Obligacje, potencjalnych inwestoréw oraz oséb trzecich, zwiazanych z Umowa, chyba ze
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odpowiedzialno$é¢ Administratora za szkody, o ktérych mowa powyzej powstata na skutek
razacego niedbalstwa lub winy umysinej Administratora.

Administrator odpowiada wzgledem Emitenta oraz wzgledem Obligatariuszy wytacznie za
szkode rzeczywista spowodowang umysinym dziataniem lub zaniechaniem Administratora.
Odpowiedzialno$¢ Administratora jest ograniczona do wartosci wynagrodzenia netto
otrzymanego w ramach i na podstawie niniejszej Umowy.

Administrator nie ponosi odpowiedzialnoéci wobec zadnego z Obligatariusza za:
a) skutecznosé egzekucji prowadzonej wobec Emitenta lub dhuznikéw Emitenta;

b) prawdziwos$é¢ oswiadczer ztozonych przez Emitenta w ramach | w wykonaniu
niniejszej Umowy, w Warunkach Emisji i innych o$wiadczen sktadanych w zwigzku z
emisja Obligacji;

¢) wady prawne Przedmiotu Zabezpieczenia oraz za wady wierzytelnosci wchodzace w
sktad Przedmiotu Zabezpieczenia, na ktérych ustanowiony zostat Zastaw;

d) wady prawne Obligacji;

e) jakiekolwiek dziatania lub zaniechania Emitenta lub innych podmiotéw trzecich,
niezaleznych od Administratora.

Administrator moze powstrzymywac si¢ od podejmowania dziatan, ktére mogltyby
spowodowaé naruszenie przepiséw prawa lub spowodowaé¢ powstanie roszczen osoby
trzeciej, w tym Obligatariusza, wobec Administratora.

7. WYNAGRODZENIE

Administrator za petnienie swojej funkcji otrzyma o i zastrzezeniem ust. 2,
otrzyma wynagrodzenie w kwociemlotych) netto, ptatne z
gory za kazdy miesiac petnienia funkcji Administratora, z zastrzezeniem, ze wynagrodzenie
w petnej wysokosci bedzie przystugiwac poczawszy za miesigc sierpien 2020 r.

Za dokonanie kazdej innej czynnosci poza wymienionymi w § 3.4 Administrator otrzyma
wynagrodzenie w kwocie odpowiadajgcej kwotom okre$lonym w Rozporzadzeniu Ministra
Sprawiedliwoci z dnia 22 pazdziernika 2015 r. w sprawie ponoszenia przez Skarb Paristwa
kosztéw nieptaconej pomocy prawnej udzielonej przez radce prawnego z urzedu. (Dz. U. z
2015 r. poz. 1805 z pézn. zm.) lub uzgodnionej pomiedzy Administratorem i Emitentem,
Emitent zobowigzuje sie réwniez poniesé¢ wszelkie niezbedne koszty dochodzenia przez
Administratora wierzytelnosci przystugujacych Obligatariuszom.

Kwota wynagrodzenia zostanie powigkszona o nalezny podatek VAT, wedtug stawki
obowiazujacej w dniu wystawienia faktury. Wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji
Administratora platne bedzie z gory na podstawie faktury VAT wystawionej przez
Administratora do konica kazdego miesigca petnienia funkcji Administratora. W przypadku
petnienia funkcji Administratora przez niepetny okres miesigca, Administratorowi
przystuguje wynagrodzenie proporcjonalne ustalonego w ust. 1 wynagrodzenia i ilogci dni w
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miesigcu petnienia funkcji Administratora, z zastrzezeniem, ze wynagrodzenie w petnej
wysokoSci bedzie przystugiwaé za miesigc]sierpien2020 r.

4. Wszelkie ptatnosci na rzecz Administratora z tytutu niniejszej umowy dokonywane bedg na
rachunek Administratora wskazany na fakturze lub nocie ksiegowej wystawionej przez
Administratora, w terminach i na zasadach okreslonych w fakturze lub nocie ksiegowe;j.

5. Wszelkie koszty zwigzane z wykonywaniem funkcji Administratora - takie jak: optaty
sadowe, oplaty skarbowe, podatki i innego rodzaju $wiadczenia publicznoprawne, taksy
notarialne, koszty pozyskania dokumentéw, uzyskania opinii lub informacji itp., niezbedne
dla nalezytego wykonania funkcji Administratora oraz wszelkie inne koszty wynikajace z
przepiséw prawa lub ponoszone w zwigzku z wykonaniem funkcji Administratora - Emitent
zobowiazuje sie¢ ponie$é z g6ry na wniosek Administratora ztozony Emitenta za
posrednictwem poczty elektronicznej, w terminie i wysoko$ci  wskazanej przez
Administratora. Do kosztéw, o ktérych mowa powyzej, Strony zaliczajg takze koszty sadowe,
w tym koszty optaty sadowej konieczne do poniesienia w przypadku wytoczenia przez
Administratora powédztwa przeciwko Emitentowi w celu realizacji zobowigzan
przewidzianych w niniejszej umowie. T E

6. W przypadku konieczno$ci dokonania jakichkolwiek czynnosci poza lokalem Administratora,
Emitent pokryje rzeczowo uzasadnione koszty zwigzane z transportem do miejsca
wykonania takich czynnosci oraz ewentualnym zakwaterowaniem o0séb dziatajacych w
imieniu Administratora poza siedziba Administratora,

7. Jezelikoszty, o ktérych mowa w ust. 5 lub 6 nie zostang pokryte bezposrednio przez Emitenta,
a zostana wylozone przez Administratora, Strony dokonaja ich rozliczenia poprzez
wystawienie przez Administratora stosownej refaktury lub innego dokumentu ksiegowego,
na podstawie ktérego Emitent zwréci Administratorowi uprzednio wydatkowana kwote.

8. Administrator nie jest obowiazany do pokrycia tymczasowo ze $rodkéw wiasnych kosztéw,
o ktérych mowa w ust. 1 i 2 powyzej, jezeli przekraczajg one kwote 1.000 zt. W takim
przypadku, wszelki konsekwencje, wynikajace z nieuiszczenia przez Emitenta kosztéw w
terminie wskazanym przez Administratora, ponosi Emitent.

9. W przypadku, w ktérym Administrator nie bedzie w stanie uzyskaé od Emitenta $rodkéw na
poniesienie niezbednych kosztéw wykonania niniejszej Umowy, Administrator moze
pozyska¢ niezbedne $rodki bezposrednio od Obligatariuszy, ktérzy ztoza wniosek o
dochodzenie przez Administratora na ich rzecz wierzytelnosci z tytutu Obligacji. W takim
przypadku poniesione przez Obligatariuszy koszty Administrator zobowigzany jest zwrécié
Obligatariuszom ze $rodkéw uzyskanych od Emitenta.

8. ZAWIADOMIENIA

1. Strony ustalajg, ze wszelka korespondencja zwigzana z wykonywaniem niniejszej umowy
bedzie doreczana w formie pisemnej: listem poleconym lub za posrednictwem poczty
elektronicznej na adresy wskazane ponizej:

Administrator - Wawruch Kwasek i Partnerzy Kancelaria Radcow Prawnych sp. p., Al Ptk.
W. Beliny-Prazmowskiego 13a/2, 31-514 Krakéw, e-mail: k.wawruch@wkkancelaria.pl
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Emitent - Kancelaria Prawna-Inkaso WEC S.A,, ul. Piotrkowska 270, 90-361 t6dz, e-mail:
brzezinski@kancelariawec.eu

2. Kazda ze Stron moze w drodze elektronicznej na adres poczty e-mail wskaza¢ inny adres e-
mail do zawiadomier. Strony potwierdzaja, iz przedmiotowa zmiana nie bedzie wymaga¢
zmiany niniejszej Umowy i pozostanie skuteczna po akceptacji nowego adresu e-mail przez
druga strone.

3. Strony ustalaja, ze wszelkie obowiazki informacyjne Administratora uwazane beda za
spefnione poprzez doreczanie informacji Obligatariuszom za posrednictwem poczty
elektronicznej na adresy wskazane Administratorowi przez Emitenta niezwlocznie po
nabyciu przez Obligatariuszy poszczeg6lnych obligacji.

9. OKRES OBOWIAZYWANIA UMOwWY
1. Niniejsza Umowa obowigzuje w Okresie Zabezpieczenia.

2. Administrator moze wypowiedzie¢ niniejsza Umowe w trybie natychmiastowym bez
zachowania okresu wypowiedzenia, w przypadku gdy Emitent opéznia sie z zaptatg
jakiegokolwiek wynagrodzenia lub innego $wiadczenia na podstawie Pkt. 7 niniejszej Umowy
przez okres co najmniej 30 dni.

3. W przypadku wypowiedzenia lub rozwigzania Umowy, Administrator bedzie uprawniony do
zatrzymania otrzymanego wynagrodzenia oraz innych $wiadczen dokonanych przez
Emitenta lub Obligatariuszy przed dniem rozwiagzania Umowy, jak réwniez Administrator
bedzie uprawniony do dochodzenia wynagrodzenia i innych $wiadczen naleznych na
podstawie Pkt. 7 niniejszej Umowy, w okresie przed rozwiazaniem Umowy.

4. W przypadku rozwiazania niniejszej Umowy, Emitent pozostaje zobowigzany do
poinformowania o tym fakcie Obligatariuszy na wiasny koszt.

10. POSTANOWIENIA KONCOWE
1. Wszelkie zmiany niniejszej umowy wymagaja formy pisemnej pod rygorem niewaznosci.

2. Umowe sporzadzono w czterech jednobrzmigcych egzemplarzach, po dwa dla kazdej ze
Stron.

3. Wymienione w tresci umowy zataczniki stanowig jej integralna czesé.

za Administratora: za Emitenta:

Remigiusz Brzezinski - Prezes Zarzadu

Remlgityz(zezi ighi =
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