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1 Wstep

1.1  Tytut

Memorandum Informacyjne Kancelaria Prawna — Inkaso WEC S.A.

1.2  Podstawowe informacje o Emitencie

Tabela 1 Podstawowe dane o Emitencie

Firma: Kancelaria Prawna — Inkaso WEC S.A.

Forma prawna: Spétka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: tédz
Adres: ul. Piotrkowska 270, 90-361 t6dz
Telefon: +48 (42) 68174 74
Faks: +48 (42) 681 74 70
Adres poczty elektronicznej: biuro@kancelariawec.eu
Adres strony internetowej: www.kancelariawec.eu
NIP: 7252042800
REGON: 101064884
KRS: 0000381779

Zrédfo: Emitent

1.3  Podstawowe informacje o Oferujacym

Tabela 2 Podstawowe dane o Oferujqgcym

Firma: Dom Maklerski INC S.A.

Forma prawna: Spétka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Poznan
Adres: ul. Krasinskiego 16, 60-830 Poznan
Telefon: +48 (61) 297-79-27
Faks: +48 (61) 297-79-27
Adres poczty elektronicznej: biuro@dminc.pl
Adres strony internetowej: www.dminc.pl
NIP: 7010277149
REGON: 142721519
KRS: 0000371004

Zrédto: Oferujgcy

1.4 Nazwa (firma) i siedziba lub imie i nazwisko oraz siedziba (miejsce zamieszkania)
sprzedajqcego

Nie dotyczy - istniejgce akcje Emitenta nie sg przedmiotem sprzedazy w ramach Oferty Publicznej.
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1.5 Liczba, rodzaj, jednostkowa wartos¢ nominalna i oznaczenie emisji papierow wartosciowych
oferowanych w trybie Oferty Publicznej

Na podstawie Memorandum Informacyjnego oferowane w trybie Oferty Publicznej sg Akcje Serii A4 z prawem
poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy - akcje zwykte na okaziciela Emitenta Serii A4 o wartosci nominalnej
0,10 zt kazda w tacznej liczbie 4.941.000 (cztery miliony dziewieéset czterdziesci jeden tysiecy) sztuk.

1.6 Nazwa (firma), siedziba i adres podmiotu udzielajacego zabezpieczenia (gwarantujgcego), ze
wskazaniem zabezpieczenia

Nie dotyczy - w zwigzku z Ofertg Publiczng nie zostaty udzielone zadne zabezpieczenia ani ustanowione zadne
gwarancje.

1.7  Cena Emisyjna oferowanych akcji albo sposob jej ustalenia oraz tryb i termin udostepnienia
ceny do publicznej wiadomosci

Cena Emisyjna Akcji Serii A4 wynosi 0,50 zt (stownie: zero ztotych i pie¢dziesiat groszy).

Cena Emisyjna Akcji Serii A4 zostata ustalona na podstawie Uchwaty nr 1 Zarzadu Spoétki z dnia 2 lutego 2018 r.
na mocy upowaznienia udzielonego na podstawie Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
15 grudnia 2017 r., zmienionej Uchwatg nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 31 stycznia 2018 r.

1.8 Stwierdzenie, ze oferowanie papieréw wartosciowych odbywa sie wytqcznie na warunkach
i zgodnie z zasadami okreslonymi w Memorandum, jak réwniez ze Memorandum jest jedynym
prawnie wigzgcym dokumentem zawierajgcym informacje o papierach wartosciowych, ich
ofercie i Emitencie

Emitent oswiadcza, ze oferowanie Akcji Serii A4 odbywa sie wytacznie na warunkach i zgodnie z zasadami
okreslonymi w Memorandum Informacyjnym oraz ze Memorandum Informacyjne jest w zakresie Oferty
Publicznej jedynym prawnie wigzgcym dokumentem zawierajgcym informacje o Akcjach Serii A4, Ofercie
Publicznej i Emitencie.

1.9 Wskazanie przepisu Ustawy o Ofercie, zgodnie z ktorym Oferta Publiczna moze by¢ prowadzona
na podstawie Memorandum Informacyjnego

Zgodnie z art. 7 ust. 9 Ustawy o Ofercie oferta publiczna, w wyniku ktérej zaktadane wptywy brutto emitenta na
terytorium Unii Europejskiej, liczone wedtug ceny emisyjnej oferowanych papieréw wartosciowych z dnia jej
ustalenia, stanowig mniej niz 2.500.000 euro (wraz z wptywami, ktére emitent zamierzat uzyskac z tytutu takich
ofert publicznych takich papierow wartosciowych, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesiecy), nie wymaga
udostepnienia do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego, pod warunkiem udostepnienia memorandum
informacyjnego, o ktéorym mowa w art. 41 ust. 1 Ustawy o Ofercie.

Oferta Publiczna spetnia powyzsze warunki, a Memorandum Informacyjne zostato sporzadzone i udostepnione
zgodnie ze wskazanym powyzej przepisem.

1.10 Wskazanie nazwy (firmy) i siedziby subemitentow

Na dzien udostepnienia Memorandum Informacyjnego Emitent nie zawart i nie planuje zawarcia umowy
o subemisje ustugowa ani o subemisje inwestycyjng.
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1.11 Data waznosci Memorandum oraz data, do ktorej informacje aktualizujgce Memorandum
zostaly uwzglednione w jego tresci

Memorandum Informacyjne zostato udostepnione do publicznej wiadomosci w dniu 19 lutego 2018 roku
i zawiera dane aktualizujgce jego tres¢ na dzien poprzedzajgcy udostepnienie Memorandum, to jest na dzien
18 lutego 2018 roku. Termin waznosci Memorandum rozpoczyna sie z chwilg jego publikacji i konczy sie z dniem
przydziatu Akcji Serii A4.

W przypadku odstgpienia przez Emitenta od przeprowadzenia Oferty Publicznej waznos¢ Memorandum
Informacyjnego koriczy sie z dniem podania do publicznej wiadomosci informacji o tym fakcie w sposdb, w jaki
zostato udostepnione do publicznej wiadomosci, to jest na stronie internetowej Emitenta www.kancelariawec.eu
oraz Oferujgcego www.dminc.pl.

1.12 Tryb, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w Memorandum, w okresie jego
waznosci, bedq podawane do publicznej wiadomosci

Zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o Ofercie Emitent jest obowigzany udostepni¢ do publicznej wiadomosci
niezwtocznie, nie pdiniej jednak niz w terminie 24 godzin od wystgpienia zdarzenia lub powziecia o nim
informacji, w formie Aneksu do Memorandum Informacyjnego oraz w sposéb, w jaki zostato udostepnione
Memorandum Informacyjne, informacje o istotnych btedach lub niedoktadnosciach w jego tresci lub znaczacych
czynnikach, mogacych wptyngé na ocene Akcji Serii A4, zaistniatych w okresie od udostepnienia Memorandum
Informacyjnego do publicznej wiadomosci lub o ktérych Emitent powzigt wiadomos¢ po tym udostepnieniu - do
dnia wygasniecia waznosci Memorandum.

Z kolei zgodnie z art. 41 ust. 10 Ustawy o Ofercie informacje powodujacg zmiane tresci udostepnionego do
publicznej wiadomosci Memorandum Informacyjnego lub Anekséw do Memorandum Informacyjnego w zakresie
organizacji lub prowadzenia Oferty Publicznej, niemajacg wptywu na ocene Akcji Serii A4 Emitent moze
udostepni¢ do publicznej wiadomosci w formie Komunikatu Aktualizujgcego, w sposdb, w jaki zostato
udostepnione Memorandum Informacyjne.

Aneksy do Memorandum Informacyjnego i Komunikaty Aktualizujgce bedg publikowane na stronie internetowej
Emitenta: www.kancelariawec.eu oraz Oferujgcego www.dminc.pl.
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2 Czynniki ryzyka

Niniejszy rozdziat zawiera informacje o czynnikach powodujacych ryzyko poniesienia straty przez nabywcéw
papieréw wartosciowych objetych Memorandum Informacyjnym. Czynniki ryzyka dotyczg zjawisk oraz zdarzen
przysztych i niepewnych, ktére jednakie moga - z réznym prawdopodobiestwem - wystgpi¢, i oddziatywac
negatywnie na poziom cen akcji Emitenta.

Przyszte zdarzenia zwigzane ze zmaterializowaniem sie poszczegdlnych czynnikéow ryzyka mogg negatywnie
wptynac na dziatalno$¢ Emitenta, a w szczegdlnosci na jego sytuacje gospodarcza, finansowa i majatkowa oraz
perspektywy rozwoju, co z kolei moze mie¢ negatywny wptyw na cene akcji Emitenta. Kurs akcji moze znizkowac
w efekcie wystagpienia ryzyk ponizej opisanych oraz w wyniku wystgpienia innych czynnikdw. W wyniku takich
zdarzen inwestorzy mogg straci¢ czes¢ lub catos¢ zainwestowanych srodkéw finansowych. Wedle aktualnej
wiedzy ponizej opisane ryzyka mogg istotnie wptynaé na sytuacje gospodarcza, finansowg i majatkowa oraz
perspektywy rozwoju Spoétki. Nalezy mie¢ swiadomosé, ze ryzyka opisane ponizej nie sg jedynymi ryzykami, na
jakie narazona jest Emitent. Spdtka przedstawita tylko te czynniki ryzyka, ktére uznata za istotne. Mogg istniec¢
jeszcze inne czynniki ryzyka, ktore w opinii Spotki nie sg obecnie istotne lub ktérych obecnie nie zidentyfikowata,
a ktore mogtyby wywotaé skutki, o ktédrych mowa powyzej. Przedstawiajac czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci,
Emitent nie kierowat sie prawdopodobienstwem ich zaistnienia, ani oceng ich istotnosci.

2.1  Czynniki ryzyka zwiqzane z otoczeniem, w ktorym dziata Emitent

Ryzyko wplywu sytuacji makroekonomicznej na wyniki Emitenta

Sytuacja gospodarcza Polski oraz, w mniejszym stopniu, swiatowa, majg wptyw na wyniki finansowe Emitenta.
Ewentualne zmniejszenie tempa i dynamiki wzrostu produktu krajowego brutto, naktadéw na konsumpcje lub
naktaddéw inwestycyjnych oraz innych wskaznikéw makroekonomicznych moze niekorzystnie wptyng¢ na poziom
przychodéw ze sprzedazy Emitenta, a tym samym na sytuacje finansowg Spotki. Niekorzystna sytuacja
makroekonomiczna moze miec negatywny wptyw na skutecznos¢ dziatan Emitenta przy realizacji $wiadczonych
ustug lub na wiekszg szkodowos¢ portfela naleznosci (wynikajgcych z udzielanych pozyczek oraz ustug
faktoringu), co moze wptyna¢ na pogorszenie wynikéw finansowych Emitenta. Nalezy jednak podkresli¢, iz ze
wzgledu na specyfike niektdrych swiadczonych ustug, pogorszenie sytuacji gospodarczej moze wptyngcé na
zwiekszony popyt na niektdre ustugi oferowane przez Emitenta. Moze to w sposdb naturalny zmniejszac¢ ryzyko
wynikajace ze zmiennej sytuacji makroekonomicznej.

Ryzyko konkurencji

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta jest realizowana w wysokokonkurencyjnym srodowisku. Wiele
podmiotdéw dziatajgcych w podobnych segmentach dziatalnosci posiada wieksze zasoby niz Emitent. Dodatkowo
niejednokrotnie wytacznie cena, a nie gwarancja jakosci i skutecznosci ustug, stanowi podstawe wyboru oferty
przez potencjalnych klientéw. Stosunkowo niskie bariery wejscia na rynek ustug doradczych i windykacyjnych
powoduja, ze mogg sie pojawi¢c nowe podmioty konkurencyjne. Nasilenie dziatan konkurencyjnych moze
spowodowad, ze pozycja rynkowa Emitenta ostabnie, co w konsekwencji moze spowodowac zmniejszenie ilosci
pozyskiwanych zlecen oraz pogorszenie ich rentownosci, co z kolei moze negatywnie wptyngé¢ na wyniki
finansowe i ptynnos$¢ Emitenta. Ryzyko zaistnienia takiej sytuacji jest minimalizowane poprzez fakt, iz obecnie
najwieksze podmioty w branzy dziatajg przede wszystkim w innym segmencie wierzytelnosci tzw. B2C (business
to consumer) i w zwigzku z tym nie sg bezposrednimi konkurentami Emitenta. Dodatkowo Emitent swiadczy
szeroki zakres réznorodnych ale czesto komplementarnych ustug, co moze wyrdznia¢ Spdtke na tle innych
podmiotéw prowadzgcych dziatalnos¢ tylko windykacyjna.

Niektére obszary dziatalnosci Emitenta zwigzane sg z koniecznoscig udziatu w przetargach, przez co Emitent musi
nawigza¢ bezposrednig rywalizacje z podmiotami konkurencyjnymi. Poziom zaangazowania podmiotow
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konkurencyjnych w przetargi, w ktérych uczestniczy Emitent, moze pogorszyé rentownos¢ transakcji
realizowanych przez Spoétke.

Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego

Specyfikg polskiego systemu prawnego jest znaczna i trudna do przewidzenia zmiennos¢, a takze czesto niska
jakos¢ prac legislacyjnych. Dlatego istotnym czynnikiem ryzyka dla dynamiki i rozwoju dziatalnosci Emitenta moga
by¢ zmiany przepisdw lub ich interpretacji. Dotyczy to w szczegdlnosci przepiséw podatkowych, prawa pracy i
ubezpieczen spotecznych, regulacji prawnych dotyczacych branz poszczegdlnych klientéw Spétki oraz prawa
spotek handlowych. W zwigzku z dostosowywaniem prawa polskiego do wymogdéw Unii Europejskiej, zmiany
przepisow prawnych mogg mieé¢ powazny wptyw na otoczenie prawne dziatalnosci gospodarczej, w tym
dziatalnosci Emitenta. Kazde wejscie w zycie nowej, istotnej dla obrotu gospodarczego regulacji, moze wigzac sie
z problemami interpretacyjnymi, niejednolitym orzecznictwem sgadow, niekorzystnymi interpretacjami
przyjmowanymi przez organy administracji publicznej itd. Skutkiem wyzej wymienionych, niekorzystnych zmian
moze by¢ ograniczenie dynamiki dziatan oraz pogorszenie sie kondycji finansowej Emitenta. W biezgcym roku
szczegblne znaczenie dla polskich przedsiebiorcéw bedzie miato wejscie w zycie tzw. Rozporzadzenia RODO,
nowej regulacji okreSlajgcej zasady postepowania z danymi osobowymi przez administratoréow danych
osobowych. Zakres koniecznych dziatan dostosowawczych moze by¢ znaczacy w przypadku niektérych
podmiotéw. Jednoczesnie poziom kar za nieprzestrzeganie nowych przepisow jest dotkliwy.

Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Emitenta na biezgco monitoruje zmiany kluczowych przepiséw prawnych
i sposobu ich interpretacji, starajgc sie z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac strategie Emitenta do
wystepujgcych zmian. W zakresie Rozporzgdzenia RODO Emitent prowadzi odpowiednie dziatania
dostosowawcze. Przeprowadzono m.in. szkolenia dla kluczowych pracownikéw. Nalezy rowniez podkreslic, iz
spoétka z Grupy Emitenta Swiadczy ustugi doradcze i wdrozeniowe w zakresie przepiséw Rozporzadzenia RODO.

Ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw podatkowych

Niestabilnos¢ i nieprzejrzystos¢ polskiego systemu podatkowego, spowodowana zmianami przepisow i nie-
spéjnymi interpretacjami prawa podatkowego, stosunkowo nowe przepisy regulujgce zasady opodatkowania,
wysoki stopien sformalizowania regulacji podatkowych oraz rygorystyczne przepisy sankcyjne mogq powodowac
niepewnos$¢ w zakresie ostatecznych efektéw podatkowych podejmowanych przez Emitenta decyzji
biznesowych. Dodatkowo istnieje ryzyko zmian przepiséw podatkowych, ktére mogg spowodowac wzrost
efektywnych obcigzen fiskalnych i w rezultacie wptyna¢ na pogorszenie wynikéw finansowych Emitenta. Zarzad
Emitenta na biezgco monitoruje zmiany kluczowych z punktu widzenia Emitenta przepisow podatkowych
i sposobu ich interpretacji, starajac sie z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac strategie Emitenta do
wystepujgcych zmian.

Ryzyko wystgpienia nieprzewidywalnych zdarzen
W przypadku zajscia nieprzewidywalnych zdarzen, takich jak np. wojny, ataki terrorystyczne lub nadzwyczajne
dziatanie sit przyrody, moze dojs¢ do niekorzystnych zmian w koniunkturze gospodarczej, co moze negatywnie
wptyngé na dziatalno$¢ Emitenta. Zarzad Emitenta na biezgco monitoruje wystepujgce czynniki ryzyka dla
nieprzerwanej i niezaktéconej dziatalnosci Emitenta, starajac sie z odpowiednim wyprzedzeniem reagowac na
dostrzegane czynniki ryzyka.

2.2 Czynniki ryzyka zwiqzane dziatalnosciq Emitenta

Ryzyko przyjetej strategii
Emitent w 2017 r. podjat szereg dziatan, ktdre zwiekszyty zakres prowadzonej dziatalnosci. W Il potowie 2017 r.
Emitent rozpoczat dziatalnos¢ polegajacg na zakupie na wtasny rachunek pakietéw wierzytelnosci oraz poprzez
spétke zalezng rozpoczat Swiadczenie ustug audytorskich i ksiegowych. W 2017 r. znaczgco wzrosta skala
dziatalnosci w zakresie faktoringu. Skutki przyjetych zmian oraz podjetych decyzji beda widoczne dopiero
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w dtuzszym horyzoncie czasu. Cho¢ Emitent zaktada, iz nowe obszary dziatalnosci beda miaty pozytywny wptyw
na wyniki finansowe, istnieje ryzyko, iz przyjete kierunki rozwoju nie przyniosg efektdw zgodnych
z oczekiwaniami Zarzgdu Emitenta.

Ryzyko fluktuacji kadr
Emitent dziata w oparciu o wiedze oraz doswiadczenie zatrudnianych pracownikéw. Dalszy rozwdj Emitenta
zalezy w duzej mierze od stabilnosci zatrudnienia wysoko wykwalifikowanych pracownikéw. Istnieje ryzyko utraty
kluczowych dla Spétki specjalistéw na skutek ich odejscia do spdtek konkurencyjnych, co z kolei moze skutkowaé
trudnosciami w prowadzeniu przez Emitenta biezgcej dziatalnosci. Nalezy jednak podkresli¢, iz w znacznej mierze
dziatalnos¢ Emitenta opiera sie na powtarzalnych procedurach.

Ryzyko niewyptacalnosci dtuznikow

W zwigzku ze sSwiadczeniem ustug finansowania dziatalnosci przedsiebiorstw (poprzez faktoring, udzielanie
pozyczek lub wykup wierzytelnosci) istnieje ryzyko, iz dtuznicy Emitenta nie bedg wywigzywaé sie ze swoich
zobowigzan. W takich sytuacjach Emitent moze nie odzyska¢ w petni kwot udzielonego finansowania i ponies¢
z tego tytutu straty, co negatywnie wptynie na wyniki finansowe. Dlatego tez w ramach wszystkich ustug
zwigzanych z finansowaniem przedsiebiorstw, Emitent stosuje procedury, ktére majg na celu zbadanie kondycji
potencjalnego dtuznika. Rowniez stosowane sg zabezpieczenia —weksel oraz w przypadku faktoringu bez regresu
ubezpieczenie transakcji. W przypadku wiekszych kwot finansowania Emitent zaktada stosowanie zabezpieczen
rzeczowych (do tej pory ze wzgledu na niskie kwoty jednostkowe transakcji zabezpieczenia rzeczowe nie byty
stosowane).

Ryzyko wytudzen

W zwigzku ze Swiadczeniem ustug finansowania dziatalnosci przedsiebiorstw (poprzez faktoring, udzielanie
pozyczek lub wykup wierzytelnosci) istnieje ryzyko, iz Emitent padnie ofiarg dziatan majacych na celu wytudzenie
srodkéw pienieznych. W zwigzku z powyzszym Emitent, w ramach procedur udzielenia finansowania, prowadzi
rowniez dziatania, ktére majg na celu minimalizacje tego ryzyka. Na dzien dzisiejszy procedury sg skuteczne
i Emitent identyfikuje i odrzuca transakcje, co do ktdrych zachodzi podejrzenie wytudzenia. Nalezy mie¢ jednak
Swiadomos¢, iz wzgledu na masowy charakter ustug Emitenta, w przysztosci mogg zdarzy¢ sie sytuacje, gdy
pomimo stosowanych procedur nie uda sie zapobiec wytudzeniu. Moze to spowodowaé straty oraz
w konsekwencji pogorszenie wynikéw finansowych Emitenta.

Ryzyko plynnosci

Niektére ze swiadczonych przez Emitenta ustug, gtéwnie w zakresie finansowania dziatalnosci przedsiebiorstw
oraz zakupu pakietdw wierzytelnosci, wymagajg zaangazowania witasnych Srodkéw finansowych.
W konsekwencji prowadzonej dziatalnosci w aktywach Emitenta wystepuje portfel réznorodnych aktywoéw, ktéry
musi by¢ stale finansowany. Spétka finansuje swojg dziatalnosé¢ ze Srodkéw wtasnych, ale réwniez poprzez kapitat
obcy — obligacje oraz pozyczki. Istnieje ryzyko, iz w wyniku pogorszenie sytuacji finansowej, niedopasowania
struktury aktywow oraz finansujgcych ich pasywow lub niewypetniania zobowigzan przez dtuznikow Emitent nie
bedzie wstanie realizowaé swoich zobowigzan, co moze to negatywnie wptyngé na jego dziatalnosc.

Ryzyko zwiqzane z mozliwosciq pozyskiwania finansowania
Konieczno$¢ zaangazowania Srodkéw finansowych w zwigzku ze $wiadczonymi ustugami powoduje, iz Emitent,
aby rozwija¢ sie i zwieksza¢ skale prowadzonej dziatalnosci, musi pozyskiwaé¢ nowe zrddta finansowania.
Mozliwosci pozyskiwania finansowania mogg zosta¢ z rdinych powoddéw ograniczone, np. w wyniku
niekorzystnej sytuacji na rynkach finansowych. Ograniczenie lub brak mozliwosci pozyskania nowego
finansowania moze znaczgcg ograniczy¢ dziatalno$¢ Emitenta oraz negatywnie wptyngc¢ na jego wyniki finansowe.
Réwniez w wyniku dziatania réznych czynnikdw rynkowych moze ulec zwiekszeniu koszt pozyskiwanego
finansowania (np. poprzez wzrost obcigzen odsetkowych od finansowania dtuznego). Jezeli w takiej sytuacji
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Emitent nie bedzie miat mozliwosci adekwatnego zwiekszenie cen swoich produktéw finansowych moze to
negatywnie wptyng¢ na jego wyniki finansowe.

Ryzyko zwiqgzane z negatywnym PR wobec Spotki

Emitent dziata w szeroko rozumianym obszarze zarzadzania wierzytelnosciami, ktéry moze by¢ wrazliwy na
odbidr spoteczny. Powyzsze powoduje ryzyko negatywnego odbioru dziatalnosci Emitenta przez otoczenie czy
nawet negatywnego PR wobec Spodtki, co moze zaktdci¢ prowadzenie dziatalnosci lub spowodowa¢ dodatkowe
obcigzenia finansowe Emitenta. Konsekwencjg negatywnego PR moze by¢ réwniez utrata wiarygodnosci
i zaufania do Spotki przez otoczenie zewnetrzne.

Spodtka prowadzi dziatania majgce na celu budowanie pozytywnego wizerunku nie tylko swojego, ale takze catej
branzy. Emitent jest cztonkiem Polskiego Zwigzku Windykacji oraz Konferencji Przedsiebiorstw Finansowych
i w swoich dziataniach kieruje sie etycznym podejsciem do zadtuzonych podmiotéw. Emitent monitoruje takze
na biezaco jakos$¢ obstugi klientow.

Ryzyko zwiqzane z postepowaniami sqdowymi i egzekucyjnymi
Z uwagi na rodzaj prowadzonej dziatalnosci gospodarczej Emitent jest strong duzej ilosci postepowan sgdowych
oraz egzekucyjnych. Emitent moze by¢ narazony na ryzyko opdznien w postepowaniu organéw sgdowych
i komorniczych. Nieuzasadnione opdznienie w postepowaniu organdw sgdowych i komorniczych, moze przetozyé
sie na opdznienia w sptywie naleznosci od wierzycieli i wptyng¢ negatywnie na wyniki finansowe oraz ptynnos¢
finansowg Emitenta. Spétka w celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka podejmuje dziatania windykacyjne
majgce na celu sptate wierzytelnosci bez koniecznosci wchodzenia na droge sadowa.

Ryzyko odsetek ustawowych i kosztow zastepstwa

Wysokosé odsetek ustawowych ma znaczenie dla tej czesci dochoddéw Emitenta, ktére maja zwigzek z prawem
zadania od dtuznika zaptaty odsetek za zwtoke liczonymi wedtug stawki odsetek ustawowych, ktérych wysokos¢
jest regulowane przez odpowiednie przepisy prawne. Obnizenie stawki odsetek ustawowych moze miec
negatywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta

W przypadku swiadczonych ustug windykacji cze$¢ wynagrodzenia Emitenta zalezy od tzw. kosztéw zastepstwa
procesowego. Dopuszczalna wysokosc¢ tych kosztéw jest regulowane przez odpowiednie przepisy prawa. Zmiany
powodujace obnizenie mozliwych do uzyskania kosztéw zastepstwa procesowego spowodujg zmniejszenie
przychodéw Emitenta.

Ryzyko systeméw informatycznych
Emitent prowadzi swojg dziatalnos$¢ przy wsparciu dedykowanego systemu informatycznego. Jakiekolwiek awarie
czy btedy w funkcjonowaniu systemu mogtyby wiec zaktécic¢ funkcjonowanie Emitenta i negatywnie wptyngé na
realizowane wyniki finansowe. Dodatkowo, nieuprawniony dostep do systemu IT i upublicznienie znajdujgcych
sie w systemie danych objetych tajemnicg mdgtby skutkowac innymi negatywnymi konsekwencjami dla Spétki
w postaci utraty reputacji, utraty klientdw czy nawet odpowiedzialnoscig odszkodowawcza.

Ryzyko stép procentowych
W przypadku niektérych zobowigzan Emitenta kwota odsetek jest ustalana na podstawie formuty opartej na
stopy procentowe WIBOR. Wysokos¢ odsetek zmienia sie wiec w poszczegdlnych okresach wraz ze zmianami
poziomu stép WIBOR. W zwigzku z tym, wzrost poziomu rynkowych stép procentowych spowoduje wzrost
obcigzen odsetkowych oraz kosztéw finansowych Emitenta.

Ryzyko kurséw walut
Czes$¢ przychoddéw Emitent uzyskuje w walutach obcych, gtéwnie Euro. Na ten moment udziat przychoddéw
uzyskiwanych w walutach obcych jest niewielki, rzedu 1%. Poniewaz Emitent pozyskuje klientéw zagranicznych,
z ktorymi prowadzi rozliczenia w walutach obcych, nalezy mie¢ na wzglednie fakt, iz w przysztosci udziat
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przychodéw denominowanych w walutach obcych moze wzrosngé. W takiej sytuacji poziom przychodéw
Emitenta moze stac sie wrazliwy na zmiany kurséw walutowych.

Ryzyko zwiqgzane z wadami prawnymi nabywanych wierzytelnosci
Emitent prowadzi m.in. dziatalnos$¢, ktdra skutkuje nabywaniem na wifasny rachunek wierzytelnosci oraz
pakietow wierzytelnosci. Z dziatalnosciag ta wigze sie ryzyko nabycia wierzytelnosci obcigzonych wadami
prawnymi utrudniajgcymi lub uniemozliwiajgcymi dochodzenie wierzytelnosci. W celu minimalizacji
przedmiotowego ryzyka Emitent przeprowadza badanie nabywanych wierzytelnosci oraz wprowadza do uméw
nabycia wierzytelnosci odpowiednie klauzule przerzucajgce odpowiedzialnos¢ na zbywce i zobowigzujacych
zbywce do wspodtpracy w dochodzeniu wierzytelnosci.

Ryzyko kluczowych oséb
Na dziatalnos¢ Emitenta duzy wptyw wywiera doswiadczenie, umiejetnosci oraz jakos¢ pracy Cztonkdw Zarzadu
Spotki. Ewentualna utrata ktdrejkolwiek z oséb zarzadzajgcych o istotnym wptywie na dziatalnosé Spétki moze
mie¢ negatywnych wptyw na biezgcg dziatalno$¢ operacyjng Spotki oraz na realizacje strategii jej rozwoju.
Przedmiotowe ryzyko jest w znacznym stopniu minimalizowane poprzez fakt, iz Pan Remigiusz Brzezifiski petnigcy
funkcje Prezesa Zarzadu oraz Pani Sylwia Pastusiak-Brzezifiska petnigca funkcje Cztonka Zarzadu sg znaczacymi
akcjonariuszami Emitenta.

Ryzyko nieadekwatnej wyceny pakietéw wierzytelnosci

Emitent w 2017 r. rozpoczat regularne nabywanie pakietow wierzytelnosci konsumenckich, ktére nastepnie
odzyskuje na wiasny rachunek. Efekt ekonomiczny takiej dziatalnosci zalezy od skutecznosci dziatan
windykacyjnych, ale rowniez od ceny nabycia, poniewaz obecnie przychdd Emitenta z tej dziatalnosci jest
okredlany jako nadwyzka kwot odzyskanych ponad kwote zakupu wierzytelnosci. Dlatego okreslenie
odpowiedniej ceny zakupu, adekwatnej do mozliwych do realizacji odzyskéw, jest kluczowe dla uzyskania
oczekiwanej stopy zwrotu oraz przysztych wynikéw finansowych Emitenta. Dlatego tez kazdorazowo decyzja
o zakupie pakietu wierzytelnosci poprzedzona jest badaniem. W ramach analizy, na podstawie wybranych cech
wierzytelnosci oraz w oparciu o wiasne doswiadczenie, zostaje podjeta decyzja o potencjalnym zakupie oraz
okreslenie ceny nabycia. Nalezy mie¢ jednak na wzgledzie, iz Emitent dopiero rozpoczat nabywanie pakietow
wierzytelnosci i dopiero w przysztosci bedzie mozliwa ocena czy kwotowanie pakietdw wierzytelnosci przez
Emitenta zapewnia oczekiwany poziom przychoddw.

Ryzyko zdarzen losowych
W przypadku zajscia nieprzewidywalnych zdarzen, takich jak np. wojny, ataki terrorystyczne lub nadzwyczajne
dziatanie sit przyrody, moze dojs¢ do niekorzystnych zmian w koniunkturze gospodarczej. Zjawiska takie mogg
mie¢ nieprzewidywalne konsekwencji i w istotny sposdb zaktéci¢ dziatalnos¢ Emitenta.

2.3  Czynniki ryzyka zwigzane z Ofertq Publicznq oraz obrotem akcjami na rynku zorganizowanym

Ryzyko sankcji w zwiqzku z Ofertq Publiczng
Zgodnie z art. 16 Ustawy o Ofercie w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepiséw
prawa w zwigzku z ofertg publiczng lub subskrypcjg dokonywang na podstawie tej oferty przez Emitenta, lub inne
podmioty uczestniczgce w tej ofercie i subskrypcji albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze
nastapi¢, KNF, z zastrzezeniem art. 19, moze:
1) nakazac¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej lub subskrypcji albo przerwanie jej przebiegu, na
okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub
2) zakazac rozpoczecia oferty publicznej lub subskrypcji albo dalszego jej prowadzenia, lub
3) opublikowaé, na koszt Emitenta informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z ofertg
publiczng lub subskrypcja.
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W zwigzku z jedng ofertg publiczng lub subskrypcja, KNF moze zastosowaé wskazane powyzej srodki
wielokrotnie.

Zgodnie z art. 18. Ustawy o Ofercie KNF moze zastosowac srodki, o ktérych mowa powyzej takze w przypadku,
gdy:

1) oferta publiczna lub subskrypcja papieréw wartosciowych dokonywana na podstawie tej oferty,
W znaczacy sposob naruszatyby interesy inwestorow,

2) istniejg przestanki, ktére w Swietle przepiséw prawa moga prowadzi¢ do ustania bytu prawnego
Emitenta,

3) dziatalno$¢ Emitenta byta lub jest prowadzona z razagcym naruszeniem przepiséw prawa, ktére to
naruszenie moze miec istotny wptyw na ocene papieréw wartosciowych Emitenta lub tez w Swietle
przepisOw prawa moze prowadzi¢ do ustania bytu prawnego lub upadtosci Emitenta, lub

4) status prawny papierow wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa, i w Swietle tych przepiséw
istnieje ryzyko uznania tych papieréw wartosciowych za nieistniejgce lub obarczone wadg prawng
majgcg istotny wptyw na ich ocene.

Zgodnie z art. 18a ust. 3 Ustawy o ofercie, niezwtocznie po wydaniu decyzji o zastosowaniu srodkow, o ktérych
mowa powyzej komunikat o ich zastosowaniu zamieszcza sie a stronie internetowej KNF. W przypadku, gdy
Emitent nie dostosuje sie do decyzji KNF, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng w wysokosci do 5.000.000 zt.

Zgodnie z art. 96 ust. 1 pkt 2) ppkt e), w zwigzku z art. 41 ust. 2 Ustawy o ofercie, w przypadku, gdy:
= informacje dotyczgce Oferty Publicznej udostepniane przez Emitenta lub przez inne podmioty dziatajgce
w imieniu lub na zlecenie Emitenta bedg sprzeczne z informacjami zawartymi w Memorandum
Informacyjnym,
= przy sporzadzeniu Memorandum Informacyjnego nie dochowano wymogdw wynikajgcych z Ustawy
o ofercie (okreslonych w art. 22 Ustawy o ofercie),
=  Memorandum Informacyjne nie zostanie udostepnione w terminie umozliwiajgcym inwestorom
zapoznanie sie z jego trescia, nie pdzniej niz przed rozpoczeciem subskrypcji,
=  Memorandum Informacyjne nie zostanie udostepnione w trybie i formie wymaganej przez przepisy art.
47 ust. 1, 2 oraz 5 Ustawy o obrocie,
KNF moze wydac decyzje o wykluczeniu papierow wartosciowych z obrotu na rynku NewConnect, albo natozy¢,
biorac pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowg podmiotu, na ktéry jest naktadana kara, kare pieniezng do
wysokosci 1 000 000 zt, albo zastosowac obie sankcje tacznie.

Zgodnie z art. 96 ust. 1 pkt 6) w zwigzku z art. 41 ust. 4 Ustawy o ofercie KNF moze zastosowac powyzszg sankcje
rowniez gdy Emitent nie udostepnia do publicznej wiadomosci niezwtocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie
24 godzin od wystgpienia zdarzenia lub powziecia o nim informacji, w formie aneksu do Memorandum
Informacyjnego oraz w sposob, w jaki zostato udostepnione Memorandum Informacyjne, informacji o istotnych
btedach lub niedoktadnosciach w jego tresci lub znaczacych czynnikach, mogacych wptyngé na ocene papieru
wartosciowego, zaistniatych w okresie od udostepnienia Memorandum Informacyjnego do publicznej
wiadomosci lub o ktérych Emitent powzigt wiadomos¢ po tym udostepnieniu do dnia wygasniecia waznosci
Memorandum.

Jezeli Emitent prowadzi akcje promocyjng Oferty Publicznej z naruszeniem przepisdw art. 53 ust 3-7 Ustawy o
ofercie KNF moze natozy¢ kare pieniezng w wysokosci do 1.000.000 zt.

W przypadku naruszenia przez Emitenta lub przez podmioty dziatajgce w imieniu Emitenta, wydanego przez KNF

nakazu wstrzymania rozpoczecia akcji promocyjnej lub przerwania jej prowadzenia albo zakazu prowadzenia akgji
promocyjnej KNF moze natozyc¢ kare pieniezng do wysokosci 5.000.000 zt.
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Ryzyko niedojscia do skutku Oferty Publicznej
Oferta Publiczna oraz podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze emisji Akcji Serii A4 nie dojdzie do
skutku, jezeli:

1) nie zostanie ztozony zapis na zadng akcje objetg Ofertg Publiczng,

2) W Ciggu szesciu miesiecy od daty podjecia uchwaty w przedmiocie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii A4 Emitent nie ztozy w sadzie wniosku o rejestracje
podwyzszenia kapitatu zaktadowego,

3) sad prawomocnym postanowieniem odmowi rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
drodze emisji Akcji Serii A4.

W przypadku niedojscia emisji do skutku kwoty wptacone na akcje Serii A4 zostang zwrdcone inwestorom
zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozdziale 4.11

Ryzyko niezarejestrowania podwyzszenia kapitatu w wyniku emisji Akcji Serii A4
W przypadku braku spetnienia przez Emitenta wymogoéw odpowiednich przepiséw prawa sad rejestrowy moze
odmowic rejestracji podwyzszenia kapitatu w wyniku emisji Akcji Serii A4. W takim przypadku Emitent zwrdci
inwestorom $rodki wptacone na rzecz objecia Akcji Serii A4.
Nalezy jednak podkresli¢, iz Zarzad Emitenta dotozy wszelkich staran aby rejestracja podwyzszenia kapitatu
zakonczyta sie sukcesem.

Ryzyko niewprowadzenia Akcji Serii A4 do obrotu

Akcje Serii A4 bedg przedmiotem wniosku o wprowadzenie do obrotu w ASO na rynku NewConnect. Zgodnie z
§ 3-6 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu warunkiem wprowadzenia akcji do obrotu jest spetnienie
szeregu wymogow. Emitent dotozy nalezytej starannosci, aby wszystkie z nich byty dochowane. Jednakze -
zgodnie z powyzszymi przepisami - Organizator ASO moze podja¢ uchwate o odmowie wprowadzenia do obrotu
akcji, w szczegdlnosci, jezeli uzna, ze wprowadzenie ich do obrotu zagrazatoby bezpieczenstwu obrotu lub
interesowi jego uczestnikéw.

Nie mozna catkowicie wykluczy¢ istnienia ryzyka odmowy wprowadzenia Akcji Serii A4 do obrotu. Skutkiem jego
ziszczenia sie mogtaby by¢ znacznie mniejsza od oczekiwanej ptynnosé akcji Emitenta oraz nizsza ich wycena.

Ryzyko opéznienia rozpoczecia notowan akcji
Notowanie Akgcji Serii A4 w Alternatywnym systemie obrotu rozpocznie sie po wpisaniu do rejestru podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Emitenta dokonanego poprzez emisje Akcji Serii A4 oraz po uzyskaniu stosownych zgdd
Organizatora Alternatywnego systemu obrotu. Ewentualne przedtuzenie sie okresu rejestracji Akcji Serii A4 przez
sad rejestrowy skutkowac bedzie opdznieniem rozpoczecia notowan Akcji w stosunku do terminu rozpoczecia
notowan zaktadanego przez Emitenta.
Zgodnie z § 7 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu rozpoczecie notowania instrumentéw finansowych
w ASO nastepuje na wniosek ich Emitenta o wyznaczenie pierwszego dnia notowania. Emitent ztozy stosowny
whniosek oraz dopetni wszystkich obowigzkéw zgodnie z wymogami Regulaminy ASO.
Jednakze - na podstawie § 7 ust. 6 Regulaminu ASO - Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze
uzaleznic rozpoczecie notowan od przedstawienia przez Emitenta, autoryzowanego doradce lub animatora rynku
dodatkowych informacji, oswiadczen lub dokumentéw. W zwigzku z powyzszym istnieje wiec ryzyko opdznienia
rozpoczecia notowania akcji Emitenta w ASO lub - w przypadku niemozliwosci przedstawienia zgdanych
informacji - nierozpoczecia ich notowania.

Ryzyko niskiej ptynnosci akcji na rynku

W opinii Emitenta Inwestorzy powinni mie¢ na uwadze fakt, ze nie ma pewnosci, iz po wprowadzeniu do obrotu
w ASO Akcji Serii A4, akcje Emitenta bedg przedmiotem aktywnego obrotu.
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Kurs akcji i ptynnos¢ obrotu akcjami spétek notowanych w Alternatywnym Systemie Obrotu zalezy od ilosci zlecen
kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestorow. Istnieje zatem ryzyko, ze liczba zlecen i w konsekwenc;ji liczba
akcji bedaca faktycznie przedmiotem transakcji na rynku moze byé w praktyce niewielka, w zwigzku z czym akcje
te mogg charakteryzowac sie niewielkg ptynnoscig. Nie mozna zapewnié¢ zatem, iz osoba nabywajgca akcje
Emitenta bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujacej cenie.

Ryzyko zwiqzane z wykluczeniem instrumentéw finansowych z obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu
Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu wyklucza z obrotu
instrumenty finansowe Emitenta:

1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

2) jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,

3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

4) po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta
albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkéow w
majgtku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania lub z powodu tego, ze majgtek emitenta
wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztéw, z zastrzezeniem ust. 2a i 2b.

Zgodnie z § 12 ust. 2a Regulaminu ASO w przypadkach, o ktérych mowa w § 12 ust. 2 pkt 4), Organizator
Alternatywnego Systemu moze odstgpi¢ od wykluczenia instrumentéw finansowych z obrotu jezeli przed
uptywem terminu wskazanego w tym przepisie sgd wyda postanowienie:
1) o otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postepowania uktadowego, postepowania uktadowego lub
postepowania sanacyjnego, lub
2) w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub
3) o zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadtosciowym.

Zgodnie z § 12 ust. 2b Regulaminu ASO w przypadkach, o ktérych mowa w § 12 ust. 2a, Organizator
Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu po uptywie 1 miesigca od dnia
uprawomocnienia sie postanowienia sgdu w przedmiocie:

1) odmowy zatwierdzenia przez sgd uktadu w postepowaniu, o ktérym mowa w ust. 2a pkt 1), lub

2) umorzenia przez sad postepowania restrukturyzacyjnego, o ktdrym mowa w ust. 2a pkt 1) lub 2), lub

3) uchylenia przez sad lub wygasniecia z mocy prawa uktadu, o ktérym mowa w ust. 2a pkt 2) lub 3).

Wykluczenie instrumentdw finansowych z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu moze nastgpi¢ - na
podstawie § 12 ust. 1 Regulaminu ASO réwniez:
1) na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez Emitenta dodatkowych warunkow,
2) jezeli Organizator ASO uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

3) jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w Alternatywnym Systemie Obrotu,
4) wskutek otwarcia likwidacji Emitenta,

5) wskutek podjecia decyzji o potaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej
niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu oraz do czasu takiego wykluczenia,
Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami (§ 12 ust. 3 Regulaminu ASO).

Zgodnie z § 12 ust. 4 Regulaminu ASO Organizator wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwtocznie po

uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku regulowanym lub w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem
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wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z
podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z
naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzgdzenia MAR, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowac
powazng szkode dla intereséw inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z § 17b ust. 3 w przypadku niepodpisania przez Emitenta umowy z Autoryzowanym Doradcg w terminie
30 dni od dnia podjecia przez Organizatora ASO decyzji w tym zakresie, albo w terminie 30 dni roboczych od dnia
rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy, jezeli zdarzenie to nastgpito przed uptywem terminu
wskazanego w decyzji Organizatora ASO, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi
Emitenta na okres do 3 miesiecy. Jezeli przed uptywem okresu zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w
zycie odpowiednia umowa z Autoryzowanym Doradcg, Organizator ASO moze wykluczyé instrumenty finansowe
Emitenta z obrotu w ASO.

Art. 78 ust. 4 stanowi, ze na zadanie KNF organizator ASO wyklucza z obrotu wskazane przez nig instrumenty
finansowe, w przypadku, gdy obrét nimi zagraza w sposéb istotny prawidlowemu funkcjonowaniu ASO lub
bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym systemie lub powoduje naruszenie interesdow inwestorow.

W przypadku wykluczenia akcji Emitenta z obrotu w ASO, inwestorzy muszg liczy¢ sie z utratg ptynnosci przez te
papiery wartosciowe oraz spadkiem ich wartosci rynkowej.

Ryzyko zwiqzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu obrotu instrumentami finansowymi Emitenta
w Alternatywnym Systemie Obrotu
Zgodnie z § 11 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego
Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi:
1) nawniosek Emitenta,
2) jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw,
3) jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujace w Alternatywnym Systemie Obrotu.

Zgodnie z §11 ust. 1a Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu zawieszajgc obrét instrumentami
finansowymi moze okresli¢ termin, do ktdérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec
przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu
zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedg zachodzity przestanki, o ktédrych mowa
powyze;j.

Na podstawie §11 ust. 3 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét instrumentami
finansowymi niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie
jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub
instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba Ze takie zawieszenie
mogtoby spowodowac powazng szkode dla intereséow inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator ASO zawiesza obrdt instrumentami finansowymi na

okres wynikajgcy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wiasciwego organu.

Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrdt instrumentami finansowymi Emitenta w ASO, jezeli

Emitent nie przestrzega zasad lub przepisow obowigzujgcych w Alternatywnym Systemie Obrotu albo nie

wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Regulaminie ASO, a w szczegdlnosci:

— obowigzek sporzadzenia i przekazania Organizatorowi ASO kopii dokumentéw oraz udzielenia

pisemnych wyjasnien w zakresie dotyczacym instrumentéow finansowych Emitenta jak rowniez
dotyczgcym dziatalnosci Emitenta, jego organdw lub ich cztonkéw (§ 15a Regulaminu ASO),
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— obowigzek dokonania i publikacji - na zgdanie Organizatora ASO - analizy sytuacji finansowej
i gospodarczej Emitenta w zwigzku z zaniechaniem prowadzenia przez Emitenta podstawowej
dziatalnosci operacyjnej, istotnej zmiany przedmiotu lub zakresu dziatalnosci prowadzonej przez
Emitenta lub istotnego pogorszenia sytuacji finansowej lub gospodarczej Emitenta,

— obowiazki informacyjne (publikacja raportow biezgcych i okresowych - § 17 oraz § 17a Regulaminu ASO),

— obowigzek ponownego zawarcia umowy z autoryzowanym doradca na zagdanie Organizatora ASO (§ 17b
Regulaminu ASO).

Paragraf 12 ust. 3 stanowi natomiast, iz przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych
z obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrdt tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z § 17b ust. 3 w przypadku niepodpisania przez Emitenta umowy z Autoryzowanym Doradcg w terminie
30 dni od dnia podjecia przez Organizatora ASO decyzji w tym zakresie, albo w terminie 30 dni roboczych od dnia
rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy, jezeli zdarzenie to nastgpito przed uptywem terminu
wskazanego w decyzji Organizatora ASO, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi
Emitenta na okres do 3 miesiecy. Jezeli przed uptywem okresu zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w
zycie odpowiednia umowa z Autoryzowanym Doradcg, Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe
Emitenta z obrotu w ASO.

Art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie stanowi, ze w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okolicznosSciach wskazujagcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
Alternatywnego Systemu Obrotu lub bezpieczeristwa obrotu dokonywanego w ASO, lub naruszenia intereséw
inwestoréw, KNF moze zazgdac od Organizatora ASO zawieszenia obrotu instrumentami finansowymi.

W Zzadaniu, o ktérym mowa powyzej, KNF moze wskaza¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje.
Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu bedg zachodzity
przestanki, o ktérych mowa powyzej.

KNF uchyla decyzje zawierajgcg zgdanie, o ktorym mowa powyzej, w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza, ze
nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania ASO Ilub bezpieczerstwa obrotu
dokonywanego w tym ASQO, lub naruszenia interesow inwestoréw.

W przypadku zawieszenia obrotu akcjami Emitenta w ASO, inwestorzy muszg liczy¢ sie z drastycznym
zmniejszeniem ich ptynnosci oraz spadkiem ich wartosci rynkowej.

Ryzyko zwiqzane z mozliwosciq natozenia kar administracyjnych na Emitenta przez Komisje
Nadzoru Finansowego
Emitent, jako spotka publiczna w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi podlega obowigzkom
wynikajagcym z Rozporzadzenia MAR, Ustawy o ofercie publicznej i Ustawy o obrocie. Komisja Nadzoru
Finansowego moze natozy¢ kary administracyjne na Emitenta za niewykonywanie obowigzkéw wynikajacych
z przepisOw prawa, a w szczegdlnosci obowigzkdéw wynikajgcych z powyzszych regulacji.

Na podstawie art. 10 ust. 5 Ustawy o ofercie publicznej, Emitent jest zobowigzany w terminie 14 dni od dnia:

= przydziatu papierow wartosciowych bedgcych przedmiotem oferty publiczne;j,

=  wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu papieréw wartosciowych,
do przekazania zawiadomienia do Komisji o wprowadzeniu papieréw wartosciowych celem dokonania wpisu do
ewidencji, o ktorej mowa w art. 10 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej. W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje
albo wykonuje nienalezycie wskazany powyzej obowigzek, Komisja Nadzoru Finansowego moze na podstawie
art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie Publicznej natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 100.000 zt.
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Zgodnie z art. 96 Ustawy o ofercie KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zi. jesli Emitent nie
wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w art. 10 ust. 5 (obowigzek przekazania
informacji o wprowadzeniu papieréw wartosciowych do obrotu w alternatywnym systemie) i art. 70 (obowigzek
publikacji informacji o zmianie udziatu akcjonariuszy w liczbie gtoséw na WZ emitentdw oraz o osobach
uprawnionych do udziatu w WZ i uczestniczacych w nim).

Zgodnie z art 96 ust. 1i Ustawy o ofercie - jezeli emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki,
o ktérych mowa w art. 17 ust. 1 i 4-8 Rozporzadzenia MAR (tj. obowigzki dotyczace ujawniania oraz
ewentualnego opdznienia w ujawnianiu informacji poufnej), KNF moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu papieréw
wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, a w przypadku gdy papiery wartosciowe emitenta sg
wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu - decyzje o wykluczeniu tych papieréw
wartosciowych z obrotu w tym systemie, albo natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 10 364 000 zt lub kwoty
stanowigcej réwnowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 10 364 000 zt, albo zastosowac obie sankcje
tacznie.

W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez emitenta w wyniku
naruszenia obowigzkéw, zamiast kary, o ktérej mowa powyzej, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie w przypadku gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzgdzenia MAR, KNF moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci 4 145 600 zt lub do kwoty stanowigcej rownowartos¢ 2% catkowitego rocznego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
4 145 600 zt. W przypadku gdy emitent jest jednostkg dominujacg, ktdéra sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, catkowity roczny przychdd, stanowi kwota catkowitego skonsolidowanego rocznego
przychodu tego podmiotu ujawniona w ostatnim zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez
emitenta w wyniku naruszen, o ktérych mowa w ust. 1 przytoczonym powyzej , zamiast kary, o ktérej mowa
w ust. 1, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej
straty. W przypadku stwierdzenia naruszenia przepiséw Rozporzadzenia MAR w zakresie wskazanym powyzej
(art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR) KNF moze nakazac emitentowi, ktory dopuscit sie naruszenia, zaprzestania
dalszego naruszania tych przepiséw oraz zobowigzac go do podjecia we wskazanym terminie dziatan, ktére majg
zapobiega¢ naruszaniu tych przepiséw w przysztoéci. Srodek ten moze by¢ stosowany bez wzgledu na
zastosowanie innych sankcji za naruszenie obowigzkéw o ktérych mowa w art. 176 Ustawy o Obrocie wskazanych
powyzej. KNF, naktadajgc sankcje, o ktérej mowa powyzej, uwzglednia okolicznosci, o ktérych mowa w art. 31
ust. 1 Rozporzadzenia MAR.

Nie mozna z géry wykluczy¢ ryzyka wystgpienia ktdregos z opisanych powyzej zdarzen w przysztosci w odniesieniu

do Spotki. Skutkiem natozenia kar administracyjnych moze by¢ - oprécz pogorszenia wyniku finansowego - takze

pogorszenie sie reputacji Emitenta, moggce negatywnie wptywac na kurs jego akgji.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia kary pienieznej przez Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu

Na podstawie § 17c Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu moze natozy¢ na Emitenta kare

pieniezng w wysokosci do 50.000 zt, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisow obowigzujgcych

w Alternatywnym Systemie Obrotu albo nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone

w Regulaminie ASO, a w szczegdlnosci:

— obowigzek sporzadzenia i przekazania Organizatorowi ASO kopii dokumentéw oraz udzielenia

pisemnych wyjasnien w zakresie dotyczgcym instrumentéow finansowych Emitenta jak réwniez
dotyczacym dziatalnosci Emitenta, jego organdw lub ich cztonkdéw (§ 15a Regulaminu ASO),
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— obowigzek dokonania i publikacji - na zadanie Organizatora ASO - analizy sytuacji finansowej i
gospodarczej Emitenta w zwigzku z zaniechaniem prowadzenia przez Emitenta podstawowej
dziatalnosci operacyjnej, istotnej zmiany przedmiotu lub zakresu dziatalnosci prowadzonej przez
Emitenta lub istotnego pogorszenia sytuacji finansowej lub gospodarczej Emitenta (§ 15b Regulaminu
ASO),

— obowiazki informacyjne (publikacja raportéw biezacych i okresowych - § 17 Regulaminu ASO),

—  przestrzeganie zakazu udostepniania informacji zawartych w raportach biezgcych i okresowych przed
ich publikacjg (§ 17a Regulaminu ASO),

— obowigzek ponownego zawarcia umowy z autoryzowanym doradca na zagdanie Organizatora ASO (§ 17b
Regulaminu ASO).

Ryzyko zwiqzane z rozwiqzaniem lub wygasnieciem umowy z autoryzowanym doradcg,
zawieszeniem prawa do wykonywania dziatalnosci autoryzowanego doradcy lub skresleniem
autoryzowanego doradcy z listy autoryzowanych doradcow

Zgodnie z § 18 ust. 7 Regulaminu ASO w przypadku:

— rozwigzania lub wygasniecia umowy z autoryzowanym doradcg przed uptywem 3 lat od dnia pierwszego
notowania, z wytgczeniem rozwigzania umowy na podstawie zwolnienia o ktérym mowa w § 18 ust. 4
Regulaminu ASO (tj. zwolnienie z obowigzku zapewnienia obowigzywania umowy z Autoryzowanym
Doradcg przed uptywem okresu 3 lat),

—  zawieszenia prawa do dziatania autoryzowanego doradcy w ASO,

— skreslenia autoryzowanego doradcy z listy autoryzowanych doradcow

Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi Emitenta, dla ktérego podmiot ten wykonuje
obowigzki Autoryzowanego Doradcy, jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego
uczestnikow.

Zgodnie z § 18 ust. 7a Regulaminu ASO jezeli Emitent nie podpisze nowej umowy z Autoryzowanym Doradcg
w terminie 30 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy Organizator ASO moze
wykluczy¢ instrumenty finansowe Emitenta z obrotu.

Ryzyko zwiqzane z rozwiqgzaniem lub wygasnieciem umowy z animatorem rynku
Zgodnie z § 9 ust. od 2 do 2g Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku rozwigzania lub
wygasniecia umowy z animatorem rynku, a takze w przypadku zawieszenia prawa do dziatania animatora rynku
w ASO lub wykluczenia go z tego dziatania Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi
Emitenta do czasu zawarcia i wejscia w zycie nowej umowy z animatorem rynku.
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3 Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Memorandum

3.1 Emitent

Tabela 3 Podstawowe dane o Emitencie

Firma: Kancelaria Prawna — Inkaso WEC S.A.

Forma prawna: Spotka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: tédz
Adres: ul. Piotrkowska 270, 90-361 t6dz
Telefon: +48 (42) 681 74 74
Faks: +48 (42) 681 74 70
Adres poczty elektronicznej: biuro@kancelariawec.eu
Adres strony internetowej: www.kancelariawec.eu
NIP: 7252042800
REGON: 101064884
KRS: 0000381779

Zrédfo: Emitent

Za prawdziwos¢, rzetelnos¢ i kompletnosé informacji zamieszczonych w Memorandum Informacyjnym
odpowiedzialny jest Emitent — Kancelaria Prawna-Inkaso WEC S.A. Emitent ponosi odpowiedzialno$¢ za wszystkie
informacje zamieszczone w Memorandum Informacyjnym.

W imieniu Emitenta dziataja:
Remigiusz Brzezinski — Prezes Zarzadu
Sylwia Pastusiak — Brzeziriska — Wiceprezes Zarzadu

Dziatajac w imieniu spétki Kancelaria Prawna — Inkaso WEC S.A. z siedzibg w todzi, niniejszym o$wiadczamy,
ze zgodnie z najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte
w Memorandum Informacyjnym s3 prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze w Memorandum
Informacyjnym nie pominieto niczego, co mogtoby wptywaé na jego znaczenie.

Remigiusz Brzezifigk; SYLWIA PASTUSIAK-BRZEZINSKA

v 0\
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Sylwia Pastusiak — Brzeziriska

Wiceprezes Zarzadu
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3.2  Oferujqcy

Tabela 4 Podstawowe dane o Oferujqcym

Firma: Dom Maklerski INC S.A.

Forma prawna: Spoétka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Poznan
Adres: ul. Krasinskiego 16, 60-830 Poznan
Telefon: +48 (61) 297-79-27
Faks:

+48 (61) 297-79-27

Adres poczty elektronicznej: biuro@dminc.pl

Adres strony internetowej: www.dminc.pl

NIP: 7010277149
REGON: 142721519
KRS: 0000371004

Zrédto: Oferujgcy

Oferujacy odpowiedzialny jest za informacje zawarte w rozdz. 4 pkt 4.11 Memorandum Informacyjnego Spotki
Kancelaria Prawna — Inkaso WEC S.A.

W imieniu Oferujgcego dziataja:
Sebastian Huczek — Wiceprezes Zarzadu
Piotr Zygmanowski — Prokurent

Dziatajac w imieniu Domu Maklerskiego INC s.A. z siedziba w Poznaniu, o$wiadczamy, ze zgodnie z najlepsz-a
wiedza Domu Maklerskiego INC S.A. i przy dotoieniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informaqe.
zawarte w czeéciach Memorandum Informacyjnym, za ktére Domu Maklerskiego INC S.A. ponosi
odpowiedzialnos¢, sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze informacje zawarte w tych
czesciach nie pomijaja niczego, co mogloby wptywaé na ich znaczenie.

A
§ - V/L/_ Q}’ﬁ(\r.w\) - \LN

Sepastjan Huczek (du tr Zygmanowski
Wikepyezes Zarzadu Prokurent
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4 Dane o emisji

4.1 Szczegdétowe okreslenie rodzajow, liczby oraz lqcznej wartosci emitowanych papieréw
wartosciowych z wyszczegélnieniem rodzajow uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do
przenoszenia praw z papieréw wartosciowych oraz zabezpieczen lub swiadczen dodatkowych

> Rodzaj, liczba oraz tgczna wartos¢ instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem emisji

Przedmiotem Oferty Publicznej sg Akcje Serii A4 - akcje zwykte na okaziciela Emitenta, o wartosci nominalnej
0,10 zt kazda, w tgcznej liczbie 4.941.000 (cztery miliony dziewiecset czterdziesci jeden tysiecy) o tgcznej wartosci
nominalnej 494.100,00 zt (czterysta dziewieédziesiat cztery tysigce sto ztotych).

Akcje Serii A4 beda réwne w prawach ze wszystkimi 4.941.000 akcjami Emitenta istniejgcymi na dzien
udostepnienia Memorandum Informacyjnego, to jest akcjami zwyktymi na okaziciela Emitenta, o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda:

1) serii A1 w tacznej liczbie 2.455.047,
ktore nie zostaty zdematerializowane oraz znajduja sie poza publicznym obrotem, oraz

2) serii A2 w tacznej liczbie 1.745.953,

3) serii A3 w tgcznej liczbie 740.000,
ktore sg zdematerializowane i zarejestrowane w KDPW pod kodem ISIN PLKPWEC00015 oraz notowane
w Alternatywnym Systemie Obrotu - na rynku NewConnect, organizowanym przez GPW (nazwa: Kancelaria
Prawna-Inkaso WEC, skrot: KPI).

> Woyszczegblnienie rodzajéw uprzywilejowania, wszelkich ograniczei co do przenoszenia praw

z instrumentow finansowych oraz zabezpieczen lub swiadczen dodatkowych

Uprzywilejowanie akcji Emitenta
Akcje Emitenta serii A4 nie sg akcjami uprzywilejowanymi w rozumieniu art. 351, art. 352 i art. 353 KSH.
W Spétce obecnie nie istniejg zadne akcje uprzywilejowane.

Uprzywilejowanie osobiste akcjonariuszy
Statut Spotki nie przewiduje zadnych uprzywilejowan osobistych akcjonariuszy.

Statutowe ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta
Statut Emitenta nie zawiera zadnych ograniczen co do przenoszenia praw z akcji.

Umowne ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta
Emitent nie posiada informacji o umownych ograniczeniach, ktére dotyczytyby przenoszenia praw z akcji Spotki.

Ograniczenia wynikajqce z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw
Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentdw naktada na przedsiebiorce obowigzek zgtoszenia zamiaru
koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKiIK), jezeli tgczny $wiatowy obrot
przedsiebiorcow uczestniczgcych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza
rownowarto$¢ 1.000.000.000 euro lub jezeli tgczny obrdot na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
przedsiebiorcéw uczestniczgcych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza
rownowarto$s¢ 50.000.000 euro. Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod uwage obrét zaréwno
przedsiebiorcéw bezposrednio uczestniczgcych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcéw nalezgcych do
grup kapitatowych, do ktdrych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczgcy w koncentracji, a takze obroét
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zarowno przedsiebiorcy, nad ktérym ma zostac przejeta kontrola, jak i jego przedsiebiorcow zaleznych (art. 16
Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow).
Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru:

1) potgczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcéw;

2) przejecia - przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek
inny sposob - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez
jednego lub wiecej przedsiebiorcow;

3) utworzenia przez przedsiebiorcéw wspdlnego przedsiebiorcy;

4) nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa),
jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktédrymkolwiek z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych
zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rownowartos¢ 10.000.000 euro.

Zgodnie z tredcig art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, dokonanie koncentracji przez
przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujgcego.
Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

1) jezeli obroét przedsiebiorcy, nad ktéorym ma nastgpic¢ przejecie kontroli, przez nabycie lub objecie akcji,
innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny sposéb - bezposredniej lub posredniej
kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow, nie
przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych
zgtoszenie rownowartosci 10.000.000 euro;

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji albo udziatdéw w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wtasny lub
cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem, ze
odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjgtkiem prawa do dywidendy,
lub

b) wykonuje te prawa wytacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatow;

3) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéow w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub
udziatéw, z wytaczeniem prawa do ich sprzedazy;

4) nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wytaczeniem przypadkdéw, gdy zamierzajacy
przejac¢ kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej nalezg konkurenci
przedsiebiorcy przejmowanego;

5) przedsiebiorcéw nalezgcych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuja wspdlnie taczacy sie przedsiebiorcy, wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy
biorgcy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy, przedsiebiorca przejmujgcy kontrole, przedsiebiorca
nabywajacy czes¢ mienia innego przedsiebiorcy. Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji
powinno by¢ zakonczone nie pdzniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa UOKiK lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zostaé¢ wydana,
przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od dokonania
koncentracji.

Prezes UOKIK, w drodze decyzji, wydaje zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku
nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku.
Prezes UOKiK moze rowniez w drodze decyzji natozyé na przedsiebiorce lub przedsiebiorcow zamierzajgcych
dokonac koncentracji obowigzek lub przyjgé ich zobowigzanie, w szczegdlnosci do:

1) zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcéw,
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2) wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci przez zbycie
okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzadzajacego lub
nadzorczego jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

3) udzielenia licencji praw wytacznych konkurentowi.

Prezes UOKiK zakazuje, w drodze decyzji, dokonania koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku zostanie
istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku, jednak w
przypadku gdy odstgpienie od zakazu koncentracji jest uzasadnione, a w szczegdlnosci przyczyni sie ona do
rozwoju ekonomicznego lub postepu technicznego albo moze ona wywrzeé pozytywny wptyw na gospodarke
narodowa, zezwala na dokonanie takiej koncentracji.

Prezes UOKiK moze uchyli¢ opisane wyzej decyzje, jezeli zostaty one oparte na nierzetelnych informacjach, za
ktore s3 odpowiedzialni przedsiebiorcy uczestniczacy w koncentracji, lub jezeli przedsiebiorcy nie spetniaja
okreslonych w decyzji warunkow. Jednak jezeli koncentracja zostata juz dokonana, a przywrécenie konkurencji
na rynku nie jest mozliwe w inny sposob, Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, okreslajgc termin jej wykonania
na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegélnosci:

1) podziat potgczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji;

2) zbycie catosci lub czesci majatku przedsiebiorcy;

3) zbycie udziatow lub akcji zapewniajgcych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami lub
rozwigzanie spotki, nad ktdrg przedsiebiorcy sprawujg wspdlng kontrole, z zastrzezeniem ze decyzja taka
nie moze by¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji.

Z powodu niedochowania obowigzkéw, wynikajgcych z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow, Prezes
UOKiK moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10%
przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajgcym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten,
choéby nieumysinie, dokonat koncentracji bez uzyskania zgody.

Prezes UOKiK moze réowniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci,
stanowigcej rownowartos¢ do 50.000.000 euro, jezeli, choéby nieumysinie, we wniosku, o ktérym mowa w art.
23 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe
dane, a takze jesli nie udzielit informacji zgdanych przez Prezesa UOKiK na podstawie art. 19 ust. 3 badz udzielit
informacji nieprawdziwych lub wprowadzajgcych w btad.

Prezes UOKiK moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci,
stanowigcej rownowartos¢ do 10.000 euro za kazdy dzien zwtoki w wykonaniu m.in. wyrokéw sgdowych
w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigcg funkcje kierowniczg lub wchodzacg w sktad
organu zarzgdzajgcego przedsiebiorcy lub zwigzku przedsiebiorcow kare pieniezng w wysokosci do
piec¢dziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w szczegdlnosci w przypadku, jezeli osoba ta nie zgtosita
zamiaru koncentracji.

W przypadku niewykonania decyzji, Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu przedsiebiorcy. Do
podziatu spétki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 Kodeksu Spétek Handlowych. Prezesowi UOKiK
przystugujg kompetencje organdw spoétek uczestniczacych w podziale.

Prezes UOKiK moze ponadto wystgpi¢ do sgdu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych $rodkéw prawnych,
zmierzajacych do przywrdcenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes UOKiK uwzglednia w szczegdlnosci okres, stopied oraz
okolicznosci uprzedniego naruszenia przepiséw ustawy.

Ograniczenia wynikajgce z Rozporzqdzenia Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie kontroli
koncentracji przedsiebiorstw
Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majgce wptyw na obrdét akcjami, wynikajg takze z regulacji zawartych
w Rozporzadzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracji
przedsiebiorcow (zwanego dalej Rozporzgdzeniem w Sprawie Koncentracji).
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Rozporzgdzenie w Sprawie Koncentracji zawiera uregulowania dotyczgce tzw. Koncentracji o wymiarze
wspolnotowym, a wiec obejmujacych przedsiebiorstwa i powigzane z nimi podmioty, ktére przekraczajg
okres$lone progi obrotu towarami i ustugami.
Rozporzgdzenie w Sprawie Koncentracji obejmuje wytgcznie koncentracje prowadzace do trwatej zmiany
struktury witasnosciowej w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspdlnotowe podlegajg zgtoszeniu do Komisji
Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:
a) zawarciu umowy,
b) ogtoszeniu publicznej oferty, lub
c) przejeciu wiekszosciowego udziatu.
Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzgdzenia w Sprawie Koncentracji mozna réwniez
dokona¢ w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji
o0 wymiarze wspolnotowym.
Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentracji. Koncentracja przedsiebiorstw
posiada wymiar wspdlnotowy w nastepujacych przypadkach:
a) gdy tgczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw, uczestniczacych w koncentracji, wynosi wiecej
niz 5 miliardow euro, oraz
b) gdy faczny obroét przypadajacy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 milionéw euro, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczagcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich facznych obrotéw,
przypadajgcych na Wspdlnote, w jednym i tym samym panistwie cztonkowskim.
Koncentracja przedsiebiorstw ma wymiar wspélnotowy réwniez w przypadku, gdy:
a) faczny swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 2,5
miliarda euro,
b) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro,
c¢) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrdt wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 miliondw euro, z czego tgczny obrét co najmniej
dwadch przedsiebiorstw uczestniczagcych w koncentracji wynosi co najmniej 25 milionéw euro, oraz
d) faczny obrét, przypadajgcy na Wspdlnote Europejska, kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczagcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw
przypadajacych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Obowiqzki i ograniczenia wynikajqce z Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr

596/2014 w sprawie naduzy¢ na rynku
Od dnia 3 lipca 2016 r. obrét akcjami Emitenta, jako akcjami spotki publicznej podlega ograniczeniom okreslonym
w Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
naduzy¢ na rynku (,,Rozporzadzenie MAR”).
Rozporzadzenia majg zasieg ogdlny, wigzag w catosci i s3 bezposrednio stosowane na catym obszarze Unii
Europejskiej bez koniecznosci ich implementowania przez poszczegdlne panstwa cztonkowskie. W odniesieniu
do Rozporzadzenia MAR oznacza to konieczno$é stosowania jego przepisoéw, przy czym przepisy Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz Ustawy o ofercie publicznej w razie ich kolizji z przepisami Rozporzgdzenia MAR
zachowujg waznos¢, lecz zawezony zostaje zakres ich stosowania. Dla uczestnikdw rynku oznacza to koniecznosé¢
stosowania przepiséw Rozporzgdzenia MAR i pomijania przepisow wyzej wskazanych ustaw oraz wydanych na
ich podstawie aktéw wykonawczych sprzecznych z Rozporzadzeniem MAR.
Rozporzadzenie MAR ma zastosowanie do:

1. instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych

przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym;
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2. instrumentéw finansowych, ktére sg przedmiotem obrotu na wielostronnych platformach obrotu
(,MTF”), zostaty dopuszczone do obrotu na MTF lub ktdre sg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie
do obrotu na MTF;

3. instrumentéw finansowych, ktére sg przedmiotem obrotu na zorganizowanych platformach obrotu
(,OTF");

4. instrumentow finansowych nieujetych w powyzszych punktach, ktérych cena lub wartos¢ zalezg od ceny
lub wartosci instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w tych literach, lub maja na nie wptyw, w tym
m.in. swapow ryzyka kredytowego lub kontraktow na réznice kursowe.

Na podstawie art. 14 i 15 Rozporzadzenia MAR zabrania sie kazdej osobie:

1. wykorzystywania informacji poufnych lub usitowania wykorzystywania informacji poufnych;

2. rekomendowania innej osobie lub naktaniania jej do wykorzystywania informacji poufnych; lub

3. bezprawnego ujawniania informacji poufnych;

4. dokonywania manipulacji na rynku lub usitowania dokonywania manipulacji na rynku.

Zgodnie z art. 7 Rozporzadzenia MAR informacja poufna obejmuje nastepujace rodzaje informacji:

1. okredlone w sposéb precyzyjny informacje, ktére nie zostaly podane do wiadomosci publicznej,
dotyczace, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentow lub jednego lub wiekszej
liczby instrumentéw finansowych, a ktore w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby
prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny tych instrumentow finansowych lub na ceny powigzanych
pochodnych instrumentdéw finansowych;

2. w przypadku osob odpowiedzialnych za realizacje zlecenn dotyczgcych instrumentéw finansowych,
oznacza to takze informacje przekazane przez klienta i zwigzane z jego zleceniami dotyczacymi
instrumentow finansowych bedgcymi w trakcie realizacji, okreslone w sposdb precyzyjny, dotyczace,
bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentdw lub jednego lub wiekszej liczby
instrumentow finansowych, a ktére w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby
prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny tych instrumentéow finansowych, cene powigzanych
kontraktow towarowych na rynku kasowym lub cene powigzanych pochodnych instrumentéw
finansowych.

Ponadto informacje uznaje sie za okreslone w sposdb precyzyjny, jezeli wskazujg one na zbidr okolicznosci, ktore
istnieja lub mozna zasadnie oczekiwac, ze zaistniejg, lub na zdarzenie, ktére miato miejsce lub mozna zasadnie
oczekiwac, ze bedzie miato miejsce, jezeli informacje te sg w wystarczajgcym stopniu szczegétowe, aby mozna
byto wyciggna¢ z nich wnioski co do prawdopodobnego wptywu tego szeregu okolicznosci lub zdarzenia na ceny
instrumentow finansowych lub powigzanych instrumentéw pochodnych. W zwigzku ztym w przypadku
rozciggnietego w czasie procesu, ktérego celem lub wynikiem jest zaistnienie szczegdlnych okolicznosci lub
szczegdlnego wydarzenia, za informacje okreslone w sposéb precyzyjny mozna uznac te przyszte okolicznosci lub
to przyszte wydarzenie, ale takze etapy posrednie tego procesu, zwigzane z zaistnieniem lub spowodowaniem
tych przysztych okolicznosci lub tego przysztego wydarzenia.

Nadto etap posredni rozciggnietego w czasie procesu jest uznany za informacje poufng, jezeli sam w sobie spetnia
kryteria informacji poufnych, o ktérych mowa powyzej.

Jednoczednie art. 7 Rozporzadzenia MAR stanowi, ze informacje, ktére w przypadku podania ich do wiadomosci
publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny instrumentéw finansowych, instrumentow
pochodnych, powigzanych kontraktéw towarowych na rynku kasowym, oznaczajg informacje, ktérych racjonalny
inwestor prawdopodobnie wykorzystatby, opierajgc sie na nich w czesci przy podejmowaniu swych decyzji
inwestycyjnych.

Zgodnie z art. 8 ust. 1 Rozporzadzenia MAR wykorzystywanie informacji poufnej ma miejsce wowczas, gdy dana
osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnej i wykorzystuje te informacje, nabywajac lub zbywajac, na
wtasny rachunek lub na rzecz osoby trzeciej, bezposrednio lub posrednio, instrumenty finansowe, ktérych
informacja ta dotyczy. Wykorzystanie informacji poufnej w formie anulowania lub zmiany zlecenia dotyczacego
instrumentu finansowego, ktorego informacja ta dotyczy, w przypadku gdy zlecenie ztozono przed wejsciem
danej osoby w posiadanie informacji poufnej, rGwniez uznaje sie za wykorzystywanie informacji poufne;j.
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Zgodnie z art. 8 ust. 2 Rozporzadzenia MAR udzielanie rekomendacji, aby inna osoba wykorzystata informacje
poufne lub naktanianie innej osoby do wykorzystania informacji poufnych ma miejsce woéwczas, gdy dana osoba
znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych oraz:

1. udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyta lub zbyta instrumenty
finansowe, ktérych informacje te dotycza, lub naktania te osobe do takiego nabycia lub zbycia; lub

2. udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowata lub zmienita zlecenie
dotyczace instrumentu finansowego, ktérego informacje te dotyczg, lub nakfania te osobe do takiego
anulowania lub zmiany.

Stosowanie rekomendacji lub nakfaniania, o ktérych powyzej, oznacza wykorzystywanie informacji poufnych,
jezeli osoba stosujgca dang rekomendacje lub naktanianie wie lub powinna wiedzie¢, ze s one oparte na
informacjach poufnych.

Art. 8 Rozporzgdzenia MAR ma zastosowanie do wszystkich oséb bedgcych w posiadaniu informacji poufnych
z racji: bycia cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadczych lub nadzorczych emitenta, posiadania udziatéw
w kapitale emitenta, posiadania dostepu do informacji z tytutu zatrudnienia, wykonywania zawodu lub
obowigzkdéw lub zaangazowania w dziatalnos¢ przestepcza oraz do wszystkich oséb, ktére weszty w posiadanie
informacji poufnych w okolicznosciach innych niz wymienione powyzej, jezeli osoby te wiedzg lub powinny
wiedzieé, ze sg to informacje poufne. W przypadku osoby prawnej art. 8 Rozporzadzenia MAR ma zastosowanie
zgodnie z prawem krajowym réwniez do oséb fizycznych, ktére biorg udziat w podejmowaniu decyzji o dokonaniu
nabycia, zbycia, anulowania lub zmiany zlecenia, na rachunek tej osoby prawne;j.

Zgodnie z art. 9 ust. 1 Rozporzadzenia MAR fakt, ze dana osoba prawna jest lub byta w posiadaniu informacji
poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposdb dopuscita sie wykorzystania
informacji poufnych dokonujac na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba prawna:

1. ustanowita, wdrozyta i utrzymywata odpowiednie i skuteczne rozwigzania i procedury wewnetrzne
skutecznie zapewniajgce, aby ani osoba fizyczna, ktéra podjeta w jej imieniu decyzje o nabyciu lub zbyciu
instrumentow finansowych, ktérych dotycza dane informacje, ani zadna inna osoba fizyczna, ktéra
mogta wptywac na podejmowanie tej decyzji, nie byta w posiadaniu informacji poufnych; oraz

2. nie zachecata, nie udzielata rekomendacji, nie naktaniata ani nie wywierata w inny sposéb wptywu na
osobe fizyczng, ktéra w imieniu osoby prawnej nabyta lub zbyta instrumenty finansowe, ktérych dotycza
dane informacje.

Ponadto zgodnie z art. 9 ust. 2 Rozporzadzenia MAR sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji
poufnych nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposdb dopuscita sie wykorzystania
informacji poufnych dokonujac na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba:

1. jest—w odniesieniu do instrumentu finansowego, ktérego dotyczg dane informacje —animatorem rynku
lub osobg upowazniong do dziatania jako kontrahent, a nabywanie lub zbywanie instrumentéw
finansowych, ktérych dotycza dane informacje, odbywa sie w sposéb uprawniony w normalnym trybie
sprawowania funkcji animatora rynku lub kontrahenta dla tego instrumentu finansowego; lub

2. jest upowazniona do realizacji zlecen w imieniu osdb trzecich, a nabycie lub zbycie instrumentéw
finansowych, ktérych dotyczy zlecenie, odbywa sie w celu realizacji takiego zlecenia w sposdb
uprawniony w normalnym trybie wykonywania czynnosci w ramach zatrudnienia, zawodu lub
obowigzkow tej osoby.

Zgodnie z art. 9 ust. 3 Rozporzadzenia MAR, réwniez sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji
poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposéb dopuscita sie wykorzystania
informacji poufnych dokonujac na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba zawiera transakcje nabycia
lub zbycia instrumentéw finansowych, gdy transakcji tej dokonuje sie w celu wykonania zobowigzania, ktdre stato
sie wymagalne, w dobrej wierze oraz nie w celu obejscia zakazu wykorzystywania informacji poufnych oraz:

1. zobowigzanie to wynika ze ztozonego zlecenia lub umowy zawartej przed wejsciem przez
zainteresowang osobe w posiadanie informacji poufnych; lub

2. transakcja jest dokonywana w celu wypetnienia zobowigzania prawnego lub regulacyjnego, ktore
powstato przed wejsciem przez zainteresowang osobe w posiadanie informacji poufnych.
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Sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi
informacjami i w ten sposdb dopuscita sie wykorzystania informacji poufnych, jezeli osoba ta uzyskata informacje
poufne w trakcie dokonywania publicznego przejecia lub potgczenia ze spdtka i wykorzystuje te informacje
wytacznie do celu przeprowadzenia tego potfaczenia lub publicznego przejecia, pod warunkiem ze w momencie
zatwierdzenia pofaczenia lub przyjecia oferty przez akcjonariuszy tej spotki wszelkie informacje poufne zostaty
juz podane do wiadomosci publicznej lub w inny sposéb przestaty by¢ informacjami poufnymi. Akapit ten nie ma
jednak zastosowania do zwigkszania posiadania

Sam fakt, ze dana osoba wykorzystuje swg wiedze o wtasnej decyzji o nabyciu lub zbyciu instrumentéw
finansowych przy nabyciu lub zbyciu tych instrumentéw finansowych, nie stanowi sam w sobie wykorzystania
informacji poufnych.

Niezaleznie jednak od powyzszego mozna uznaé, ze naruszenie zakazu wykorzystywania informacji poufnych
okreslonego w art. 14 Rozporzgdzenia MAR miato miejsce, jezeli Komisja Nadzoru Finansowego ustali, ze powody
sktadania zlecen, dokonywania transakcji lub podejmowania innych zachowan byty nieuprawnione.

Zgodnie z art. 10 Rozporzadzenia MAR bezprawne ujawnienie informacji poufnych ma miejsce wowczas, gdy
osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych i ujawnia te informacje innej osobie, z wyjgtkiem
przypadkow, gdy ujawnienie to odbywa sie w normalnym trybie wykonywania czynnosci w ramach zatrudnienia,
zawodu lub obowigzkdw. Niniejszy akapit ma zastosowanie do kazdej osoby fizycznej lub prawnej w sytuacjach
i okolicznosciach, o ktérych mowa w art. 8 ust. 4 Rozporzgdzenia MAR.

Dalsze ujawnienie rekomendacji lub naktaniania, o ktérych mowa w art. 8 ust. 2 Rozporzadzenia MAR, oznacza
bezprawne ujawnianie informacji poufnych zgodnie z opisywanym artykutem, jezeli osoba ujawniajgca
rekomendacje lub naktanianie wie lub powinna wiedzie¢, ze sg one oparte na informacjach poufnych.

Zgodnie z art. 12 ust. 1 Rozporzadzenia MAR manipulacja na rynku obejmuje nastepujace dziatania:

1. zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne zachowania, ktére:

a. wprowadzajg lub mogg wprowadza¢ w btad co do podazy lub popytu na instrument finansowy,
lub co doich ceny; lub
b. utrzymuja albo mogg utrzymywac cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych na
nienaturalnym lub sztucznym poziomie;
chyba ze osoba zawierajgca transakcje, sktadajgca zlecenie transakcji lub podejmujaca kazde inne
zachowanie dowiedzie, iz dana transakcja, zlecenie lub zachowanie nastgpity z zasadnych powoddw i s
zgodne z przyjetymi praktykami rynkowymi ustanowionymi zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia MAR;

2. zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne dziatania lub zachowania wptywajace albo mogace
wptywac na cene jednego lub kilku instrumentow finansowych, zwigzane z uzyciem fikcyjnych narzedzi
lub innych form wprowadzania w bfad lub podstepu;

3. rozpowszechnianie za posrednictwem medidow, w tym Internetu, lub przy uzyciu innych srodkow,
informacji, ktére wprowadzaja lub moga wprowadzac¢ w btad co do podazy lub popytu na instrument
finansowy, lub co do ich ceny, lub zapewniajg utrzymanie sie lub mogg zapewni¢ utrzymanie sie ceny
jednego lub kilku instrumentéw finansowych na nienaturalnym lub sztucznym poziomie, w tym
rozpowszechnianie plotek, w przypadku gdy osoba rozpowszechniajgca te informacje wiedziata lub
powinna byfa wiedzieé, ze informacje te byty fatszywe lub wprowadzajgce w btad;

4. przekazywanie fatszywych lub wprowadzajgcych w btad informacji, jezeli osoba przekazujgca informacje
wiedziata lub powinna byta wiedzie¢, ze sg one fatszywe i wprowadzajgce w bfad.

Zgodnie z art. 12 ust. 2 Rozporzgdzenia MAR za manipulacje na rynku uznaje sie m.in. nastepujace zachowania:

1. postepowanie osoby lub oséb dziatajgcych wspdlnie, majgce na celu utrzymanie dominujgcej pozycji
w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy, ktére skutkuje albo moze skutkowad,
bezposrednio lub posrednio, ustaleniem poziomu cen sprzedazy lub kupna lub stwarza albo moze
stwarzac nieuczciwe warunki transakcji;

2. nabywanie lub zbywanie instrumentéw finansowych na otwarciu lub zamknieciu rynku, ktére skutkuje
albo moze skutkowa¢ wprowadzeniem w btgd inwestoréw kierujgcych sie cenami podanymi do
wiadomosci publicznej, w tym cenami otwarcia i zamkniecia;
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3. sktadanie zlecen w systemie obrotu, w tym ich anulowanie lub zmiana, za pomocg wszelkich dostepnych
metod handlu, w tym Srodkéw elektronicznych, takich jak strategie handlu algorytmicznego i handlu
wysokiej czestotliwosci, i ktére wywotuje jeden ze skutkdw, o ktérych mowa powyzej poprzez:

a. zaktécenia lub opdzinienia w funkcjonowaniu transakcji w danym systemie obrotu albo
prawdopodobienstwo ich spowodowania;

b. utrudnianie innym osobom identyfikacji prawdziwych zlecen w danym systemie obrotu lub
prawdopodobienstwo utrudniania tej identyfikacji, w szczegdlnosci poprzez sktadanie zlecen,
ktore skutkujg przepetnieniem lub destabilizacjg arkusza zlecen; lub

c. tworzenie lub prawdopodobienstwo stworzenia fatszywego lub wprowadzajacego w btad
sygnatu w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy lub jego ceny, w szczegdlnosci
poprzez sktadanie zlecen w celu zapoczatkowania lub nasilenia danego trendu;

4. wykorzystywanie okazjonalnego lub regularnego dostepu do mediéw tradycyjnych lub elektronicznych
do wygtaszania opinii na temat instrumentu finansowego (lub posrednio na temat jego emitenta) po
uprzednim zajeciu pozycji na danym instrumencie finansowym, a nastepnie czerpanie zysku ze skutkow
opinii wygtaszanych na temat ceny tego instrumentu, bez jednoczesnego podania do publicznej
wiadomosci istniejgcego konfliktu interesdow w sposéb odpowiedni i skuteczny.

Zatgcznik | do Rozporzadzenia MAR okresla niewyczerpujacy wykaz okolicznosci wskazujacych na stosowanie
fikcyjnych narzedzi lub innych form wprowadzania w btad lub podstepu oraz niewyczerpujgcy wykaz okolicznosci
wskazujgcych na wprowadzanie w btgd oraz utrzymanie cen.

Jezeli osoba, o ktorej mowa w art. 12 Rozporzadzenia MAR, jest osobg prawng, artykut ten ma zastosowanie
zgodnie z prawem krajowym réwniez do oséb fizycznych, ktdére biorg udziat w podejmowaniu decyzji
o prowadzeniu dziatalnosci na rachunek tej osoby prawne;j.

Na podstawie art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia MAR Emitent podaje niezwtocznie do wiadomosci publicznej
informacje poufne bezposrednio go dotyczace. Spdétka zamieszcza i utrzymuje na swojej stronie internetowej
wszelkie informacje poufne, ktére jest zobowigzany poda¢ do wiadomosci publicznej, przez okres co najmniej
pieciu lat.

Zgodnie z art. 17 ust. 4 Emitent moze na wtasng odpowiedzialno$¢ opdznié¢ podanie do wiadomosci publicznej
informacji poufnych, pod warunkiem ze spetnione sg tacznie nastepujgce warunki:

1. niezwloczne ujawnienie informacji mogtoby naruszy¢ prawnie uzasadnione interesy emitenta lub
uczestnika rynku handlu uprawnieniami do emisji;

2. opodinienie podania do wiadomosci informacji prawdopodobnie nie wprowadzi w bfad opinii publicznej;

3. emitent lub uczestnik rynku uprawnien do emisji jest w stanie zapewni¢ poufnosc takich informacji.

W przypadku rozciggnietego w czasie procesu, ktory nastepuje etapami i ktérego celem lub wynikiem jest
zaistnienie szczegdlnej okolicznosci lub szczegdlnego wydarzenia, emitent moze na wtasng odpowiedzialnos¢
opodzni¢ podanie do wiadomosci publicznej informacji poufnych dotyczacych tego procesu, z zastrzezeniem
spetnienia powyzszych warunkow.

Jezeli ujawnienie informacji poufnych zostato opdznione i ich poufnos¢ nie jest juz dtuzej gwarantowana, emitent
niezwtocznie podaje te informacje poufne do wiadomosci publicznej.

Na podstawie art. 19 Rozporzadzenia MAR osoby petnigce obowigzki zarzgdcze (zgodnie z definicjg zawartg w art.
3 ust. 1 ppkt. 25 Rozporzadzenia MAR) oraz osoby blisko z nimi zwigzane (zgodnie z definicjg zawartg w art. 3 ust.
1 ppkt. 26 Rozporzadzenia MAR) powiadamiajg emitenta o kazdej transakcji zawieranej na ich wtasny rachunek
w odniesieniu do akcji lub instrumentdéw dtuznych tego emitenta lub do instrumentéw pochodnych badz innych
powigzanych z nimi instrumentéw finansowych. Takich powiadomieri dokonuje sie niezwtocznie i nie pdzniej niz
w trzy dni robocze po dniu transakcji. Obowigzek ten ma zastosowanie do kazdej kolejnej transakgcji, gdy zostanie
osiggnieta faczna kwota 5.000 EUR w trakcie jednego roku kalendarzowego. Prég w wysokosci 5 000 EUR oblicza
sie poprzez dodanie bez kompensowania pozycji wszystkich transakcji. Powiadomienie o transakcjach zawiera
informacje okreslone w art. 19 ust. 6 Rozporzadzenia MAR. Obowigzek powiadomienia wymagajg takze
transakcje wskazane w art. 19 ust. 7 Rozporzadzenia MAR.

Zgodnie z art. 19 ust. 11 Rozporzgdzenia MAR osoba petnigca obowigzki zarzadcze u emitenta nie moze
dokonywac zadnych transakcji na swdj rachunek ani na rachunek strony trzeciej, bezposrednio lub posrednio,
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dotyczacych akcji lub instrumentdéw dtuznych emitenta, lub instrumentéw pochodnych lub innych zwigzanych
znimi instrumentéw finansowych, przez okres zamkniety 30 dni kalendarzowych przed ogtoszeniem
srédrocznego raportu finansowego lub sprawozdania na koniec roku rozliczeniowego, ktére emitent ma
obowigzek podac do wiadomosci publicznej. Emitent moze zezwoli¢ osobie petnigcej u niego obowigzki zarzadcze
na dokonywanie transakcji na jej rachunek lub na rachunek strony trzeciej w trakcie okresu zamknietego stosujac
przepisy okreslone w art. 19 ust. 12 Rozporzadzenia MAR.

Obowiqzki i ograniczenia wynikajqce z Ustawy o ofercie publicznej
Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznej, kazdy:

—  kto osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15 %, 20%, 25%, 33%, 33/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby
gtosow w spotce publicznej,

— kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33!/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby
gtoséw w tej spotce i w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%,
25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdinej liczby gtoséw,

—  kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw, o co najmniej
1% ogolnej liczby gtoséw w spdtce publicznej,

— kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogodlnej liczby gtosdw, o co najmniej
5% ogdlnej liczby gtoséw w spotce publicznej, ktdrej akcje s3 wprowadzone do alternatywnego systemu
obrotu,

jest obowigzany niezwtocznie zawiadomié¢ o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz emitenta, nie pdzniej niz
w terminie 4 dni roboczych od dnia, w ktérym dowiedziat sie 0 zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw lub przy
zachowaniu nalezytej starannosci mdgt sie o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajacej z nabycia lub
zbycia akcji spotki publicznej w transakcji zawartej w alternatywnym systemie obrotu — nie pdzniej niz w terminie
6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji.

Zawiadomienie, o ktéorym mowa powyzej, zawiera informacje o:

a) dacieirodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie;

b) liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spotki
oraz o liczbie gtoséw z tych akgji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw;

c) liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spoétki oraz
o liczbie gtoséw z tych akgji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw;

d) podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia, posiadajgcych akcje spotki;

e) liczbie gtosdw z akcji, obliczonej w sposdb okreslony w art. 69b ust. 2 Ustawy o ofercie publicznej, do
ktorych nabycia jest uprawniony lub zobowigzany jako posiadacz instrumentow finansowych, o ktérych
mowa w art. 69b ust. 1 pkt 1, oraz instrumentow finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2
Ustawy o ofercie publicznej, ktére nie sg wykonywane wytgcznie przez rozliczenie pieniezne, rodzaju lub
nazwie tych instrumentdéw finansowych, dacie ich wygasniecia oraz dacie lub terminie, w ktérym nastgpi
lub moze nastgpié nabycie akcji;

f) liczbie gtoséw z akcji, obliczonej w sposdéb okreslony w art. 69b ust. 3 Ustawy o ofercie publicznej, do
ktorych w sposdb posredni lub bezposredni odnoszg sie instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art.
69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie publicznej, rodzaju lub nazwie tych instrumentéw finansowych oraz
dacie wygasniecia tych instrumentéw finansowych;

g) tacznej sumie liczby gtoséw wskazanych na podstawie z art. 69 ust. 4 pkt 2, 7 i 8 Ustawy o ofercie
publicznej i jej procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw;

h) osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢ Ustawy o ofercie publicznej.

W przypadku gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje réinego rodzaju,
zawiadomienie powinno zawierac takze informacje okreslone w pkt b) i c) powyzej, odrebnie dla akcji kazdego
rodzaju. Zawiadomienie, o ktdrym mowa powyzej, moze by¢ sporzagdzone w jezyku angielskim.

Obowiazki okreslone w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej spoczywajg réwniez na podmiocie, ktéry osiggnat lub
przekroczyt okreslony prég ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku z:
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1. zajsciem innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego;

2. posrednim nabyciem akcji spotki publiczne;.

Obowiagzki okreslone w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej powstajg rowniez w przypadku gdy prawa gtosu sa
zwigzane z papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia. Nie dotyczy to sytuacji, gdy
podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywaé prawo gtosu i deklaruje zamiar
wykonywania tego prawa — w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezgce do podmiotu, na rzecz ktérego
ustanowiono zabezpieczenie.

Obowigzki okreslone w art. 69 ww. ustawy spoczywajg rowniez na podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt
okreslony prog ogdlnej liczby gtosdw w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, ktére:

1. po uptywie terminu zapadalnosci bezwarunkowo uprawniajg lub zobowigzujg ich posiadacza do nabycia
akcji, z ktérymi zwigzane sg prawa gtosu, wyemitowanych juz przez emitenta, lub

2. odnoszg sie do akcji emitenta w sposéb posredni lub bezposredni i majg skutki ekonomiczne podobne
do skutkéw instrumentéw finansowych okreslonych w pkt 1, niezaleznie od tego, czy instrumenty te sg
wykonywane przez rozliczenie pieniezne.

W przypadku instrumentéw finansowych, o ktédrych mowa w art. 69b. ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, liczba
gtosow posiadanych w spétce publicznej odpowiada liczbie gtoséw wynikajgcych z akcji, do ktérych nabycia
uprawniony lub zobowigzany jest posiadacz tych instrumentéw finansowych.

W przypadku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b. ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie publicznej,
ktore sg wykonywane wytgcznie przez rozliczenie pieniezne, liczba gtoséw posiadanych w spétce publicznej,
zwigzanych z tymi instrumentami finansowymi, odpowiada iloczynowi liczby gtosow wynikajgcych z akcji, do
ktorych w sposdb posredni lub bezposredni odnoszg sie te instrumenty finansowe, oraz wspétczynnika delta
danego typu instrumentu finansowego. Wartos$¢ wspotczynnika delta okresla sie zgodnie z rozporzadzeniem
delegowanym Komisji (UE) 2015/761 z dnia 17 grudnia 2014 r. uzupetniajgcym dyrektywe 2004/109/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do okreslonych regulacyjnych standardéw technicznych
stosowanych do znaczacych pakietdw akcji (Dz. Urz. UE L 120 z 13.05.2015, str. 2).

Przy obliczaniu liczby gtoséw uwzglednia sie wytgcznie pozycje dtugie (w rozumieniu rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie krotkiej sprzedazy i wybranych
aspektéw dotyczacych swapow ryzyka kredytowego (Dz. Urz. UE L 86 z 24.03.2012, str. 1, z pdzn. zm.)).
Obowigzki, o ktédrych mowa w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej, powstajg rowniez w przypadku wykonania
uprawnienia do nabycia akcji spotki publicznej, mimo ztozenia uprzednio zawiadomienia zgodnie z art. 69b. ust.
1 Ustawy o ofercie publicznej, jezeli wskutek nabycia akcji tgczna liczba gtoséw wynikajacych z akcji tego samego
emitenta osigga lub przekracza progi ogdlnej liczby gtosow w spodtce publicznej okreslone w art. 69 Ustawy o
ofercie publicznej.

Zgodnie z art. 87 Ustawy o ofercie publicznej obowigzki okreslone powyzej spoczywajg rowniez na:

1. podmiocie, ktdry osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku
z nabywaniem lub zbywaniem kwitow depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami spoétki
publicznej;

2. funduszu inwestycyjnym — rowniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu
ogolnej liczby gtosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tacznie
przez:

— inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
— inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzgdzane przez
ten sam podmiot;

3. alternatywnej spoétce inwestycyjnej — rowniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego
progu ogolnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji
tacznie przez:

— inne alternatywne spdtki inwestycyjne zarzadzane przez tego samego zarzgdzajgcego ASI
w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych,
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— inne alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
zarzadzane przez ten sam podmiot;

4. podmiocie, w przypadku ktorego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw
okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akgji:

— przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytgczeniem
akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi,

— wramach wykonywania czynnosci polegajacych na zarzgdzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi
jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych - w zakresie akcji
wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli papieréw wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako
zarzadzajgcy, moze w imieniu zleceniodawcow wykonywac prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,

— przez osobe trzecig, z ktérg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;

5. petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat
upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spoétki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat
wigzgcych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania;

6. facznie na wszystkich podmiotach, ktére taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania
przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub
prowadzenia trwatej polityki wobec spoétki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat
podjac czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkdw;

7. podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w pkt 6, posiadajgc akcje spatki publicznej,
w liczbie zapewniajgcej facznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtosow
okreslonego w tych przepisach,

8. petnomocniku niebedgcym firma inwestycyjng, upowaznionym do dokonywania na rachunku papieréw
wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych;

Obowiagzki okreslone powyzej powstajg rowniez w przypadku zmniejszenia udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw
w spotce publicznej w zwigzku z rozwigzaniem porozumienia, o ktérym mowa w pkt 6 oraz 7, a takze w zwigzku
ze zmniejszeniem udziatu strony tego porozumienia w ogdlnej liczbie gtoséw.

W przypadkach, o ktorych mowa w pkt 6 oraz 7 obowigzki okreslone w tym rozdziale mogg by¢ wykonywane
przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.

Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w pkt 6, domniemywa sie w przypadku posiadania akcji spotki publicznej
przez:

— matzonkow, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak
rowniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;

— osoby pozostajgce we wspdlnym gospodarstwie domowym;

— jednostki powigzane w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie obowigzkéw okreslonych we wskazanych powyzej zapisach wlicza
sie:

— liczbe gtoséw posiadanych przez podmioty zalezne — po stronie podmiotu dominujacego;

— liczbe gtosdw z akcji objetych petnomocnictwem — po stronie petnomocnika, ktéry zostat upowazniony
do wykonywania prawa gtosu zgodnie z pkt 5,

— liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone lub
wytgczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa,

— po stronie petnomocnika, o ktérym mowa w pkt 8, wlicza sie liczbe gloséow posiadanych przez
mocodawce wynikajgcych z akcji zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych, w zakresie
ktorych petnomocnik ma umocowanie.
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Obowigzki okreslone w zapisach powyzej powstajg réwniez w przypadku, gdy prawa gtosu sy zwigzane
z papierami wartosSciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi rozporzgdzaé
wedtug wtasnego uznania.

Na podstawie art. 89 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz nie moze wykonywac prawa gtosu z akcji spotki
publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujgcego osiggniecie
lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtosow, jezeli osiggniecie lub przekroczenie tego progu nastgpito
z naruszeniem obowigzkéw okreslonych odpowiednio w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej. Akcjonariusz nie
moze wykonywaé prawa gtosu z wszystkich akcji spétki publicznej, jezeli przekroczenie progu ogdlnej liczby
gtosow nastgpito z naruszeniem obowigzkéw okreslonych odpowiednio w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1, a takze
gdy nabycie akcji spotki publicznej nastgpito na skutek wezwania po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79.

W przypadku naruszenia zakazu, o ktérym mowa powyzej prawo gtosu wykonane z akcji spotki publicznej nie jest
uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem
przepisdw innych ustaw.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, przedmiotem obrotu nie mogg by¢ akcje obcigzone
zastawem, do chwili jego wygasniecia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu
umowy, o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu Ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku,
o niektdrych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. nr 91, poz. 871).

Zabezpieczenia i Swiadczenia dodatkowe wynikajqce z instrumentéw finansowych
Z akcjami Emitenta serii A1, A2, A3 i A4 nie jest zwigzany obowigzek swiadczen dodatkowych, jak réwniez nie
wystepuja jakiekolwiek zabezpieczenia z nimi zwigzane.

4.2  Cele emisji, ktérych realizacji majq stuzyé wptywy uzyskane z emisji, wraz z okresleniem
planowanej wielkosci wptywow, okresleniem, jaka czes¢ tych wptywoéw bedzie przeznaczona na
kazdy z wymienionych celow, oraz wskazaniem, czy cele emisji mogq ulec zmianie

Akcje Serii A4 bedg optacane wytgcznie w formie pienieznej.

Emitent posiada scisle okreslong Sciezkg rozwoju. Strategicznym celem Emitenta jest state zwiekszanie udziatu
w rynku obstugi wierzytelnosci B2B i B2C. Srodki pozyskane z emisji Akcji Serii A4 Emitent planuje przeznaczyé na
dalszy rozwdj dziatalnosci Spotki w obszarach mikrofaktoringu, zakupu wierzytelnosci B2B oraz pakietow
wierzytelnosci B2C - tak aby pozycja Emitenta na rynku stafa sie jeszcze bardziej konkurencyjna.
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Wykres 1 Przeznaczenie sSrodkéw pienieznych pozyskanych z emisji akcji serii A4
zakup portfeli

wierzytelnosci B2C
30%

mikrofaktoring
40%

zakup wierzytelnosci B2B
30%

Zrédto: Emitent

Wskazane powyzej cele emisyjne mogg ulec zmianie lub modyfikacji w zakresie wysokosci przeznaczonych
srodkéw w zaleznosci od oceny Zarzadu Emitenta, co do zasadnosci realizacji przedmiotowych celéw emisji Akcji
Serii A4.

4.3 Lgczne i w podziale na tytuly okreslenie kosztow, jakie zostaly zaliczone do szacunkowych
kosztow emisji

taczne koszty Oferty Publicznej i podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze emisji Akcji Serii A4
jakie poniesie Emitent szacowane sg na 65-75 tys. zt netto. W szczegdlnosci sg to koszty, ktére bedg ponoszone
tytutem:

—  przygotowania i przeprowadzenia oferty: 25-30 tys. zt

— optaty notarialne oraz optaty KDPW za obstuge NWZA: 10 tys. zt

— wynagrodzenia subemitentéw, oddzielnie dla kazdego z nich: nie dotyczy

— sporzadzenia memorandum informacyjnego, z uwzglednieniem kosztow doradztwa: 25 tys. zt,

—  promocji oferty: nie dotyczy.
Koszty emisji akcji wedtug art. 36 ust. 2b ustawy o rachunkowosci, poniesione przy podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego zmniejszajq kapitat zapasowy do wysokosci nadwyzki emisji nad wartoscig nominalng akgji (,,agio”)
a pozostatg ich czes¢ zalicza sie do kosztow finansowych.

4.4  Okreslenie podstawy prawnej emisji papieréw wartosciowych

4.4.1 Organ lub osoby uprawnione do podjecia decyzji o emisji papieréw wartosciowych

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji, na mocy
art. 430-432 KSH jest Walne Zgromadzenie Spofki.

Uchwate w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze emisji Akcji Serii A4 podjeto
Walne Zgromadzenie Emitenta.
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4.4.2 Data i forma podjecia decyzji o emisji papieréw wartosciowych, z przytoczeniem jej tresci

Akcje serii A4 powstaty na mocy Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 15
grudnia 2017 r. podjetej przed notariuszem Jackiem Sobczakiem (Repertorium A nr 11630/2017), zmienionej na
podstawie Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 31 stycznia 2018 r. podjetej
przed Martg Gajda — zastepcg notarialnym - notariusza Jacka Sobczaka (Repertorium A nr 824/2018).

Tre$¢ Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 15 grudnia 2017 r. przedstawiona
zostata ponizej:

UCHWALA numer 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
»Kancelaria Prawna - Inkaso WEC” Spétka Akcyjna
z dnia 15 grudnia 2017 roku
w sprawie podwyzZszenia kapitatu zakfadowego w drodze emisji akcji serii A4, realizowanej w ramach
subskrypcji zamknietej z zachowaniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy na dzien 01.02.2018
rok (dzien prawa poboru) oraz wprowadzenia akcji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwqg NewConnect oraz zmiany
Statutu Spotki

Dziatajgc na podstawie art. 430§1, 431§ 1i§ 2 pkt 2,432 art. 433 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych, Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie uchwala co nastepuje:

§ 1. 1. Podwyszsza sie kapitat zaktadowy Spotki, ktéry wynosi 494.100,00 (czterysta dziewieldziesigt cztery tysigce
sto) ztotych o kwote nie mniejszq niz 0,10 zt (dziesie¢ groszy) i nie wiekszq niz 494.100,00 (czterysta
dziewiecdziesigt cztery tysigce sto) ztotych tj. do kwoty nie mniejszej niz 494.100,10 (czterysta dziewiecdziesigt
cztery tysigce sto i 10/100) ztotych i nie wiekszej niz 988.200,00 zt (dziewieéset osiemdziesigt osiem tysiecy
dwiescie ) ztotych.

2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki, o ktorym mowa w ust. 1 zostanie dokonane poprzez emisje nie
wiecej niz 4.941.000 (cztery miliony dziewiecset czterdziesci jeden tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A4 o
numerach 0.000.001- 4.941.000 sztuk.

3. Upowa:znia sie Zarzqd Spdtki do okreslenia ceny emisyjnej akcji serii A4.

4. Akcje serii A4 bedq uczestniczy¢ w dywidendzie poczqwszy od wyptat zysku, jaki przeznaczony bedzie do
podziatu za rok obrotowy 2018 r. tj. od dnia 1 stycznia 2019 r. na rowni z pozostatymi akcjami.

5. Akcje serii A4 pokryte zostang w catosci wktadem pienieznym przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spoftki.

6. Emisja akcji serii A4 zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej w rozumieniu przepiséw ustawy z
dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz spotkach publicznych (Dz. U. z 2009 roku, nr 185, poz. 1439, zzm.), a takze
innych wtasciwych aktow prawnych regulujgcych publiczne oferowanie papieréow wartosciowych.

§ 2. 1. Akcje serii A4 zostanq zaoferowane dotychczasowym akcjonariuszom Spétki, to jest osobom posiadajgcym
akcje Spotki w dniu 01.02.2018 roku (dzieri prawa poboru).

2. Akcje serii A4 zaoferowane zostang dotychczasowym akcjonariuszom Spotki proporcjonalnie do liczby
posiadanych przez nich akcji Spotki w taki sposob, ze na kazdg 1 (jedng) akcje Spotki posiadang na koniec dnia
prawa poboru akcjonariuszowi przystugiwac bedzie prawo do objecia 1 (jednej) akcji serii A4.

3. Utamkowe czesci akcji nie bedq przydzielane. W przypadku gdy liczba akcji serii A4 przypadajgca danemu
akcjonariuszowi z tytutu prawa poboru nie bedzie liczbqg catkowitg, zostanie ona zaokrgglona w dét do najblizszej
liczby catkowitej.

4. Przydziat akcji objetych w wykonaniu prawa poboru nastgpi w jednym terminie zgodnie z postanowieniami art.
436 Kodeksu spotek handlowych w zw. z art. 434 Kodeksu spdtek handlowych. Akcjonariusze, ktorym stuzyc bedzie
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prawo poboru akcji serii A4, bedq mogli w terminie jego wykonania dokonac jednoczesnie dodatkowego zapisu
na akcje serii A4 w liczbie nie wiekszej niz wielkos¢ emisji, w razie niewykonania prawa poboru przez pozostatych
akcjonariuszy.

5. Akcje objete zapisami dodatkowymi Zarzqd przydzieli proporcjonalnie do zgtoszen.

6. Pozostate akcje, nieobjete w trybie art. 436 § 1-3 Kodeksu spétek handlowych Zarzqd przydzieli wedfug swojego
uznania, jednak po cenie nie nizszej niz cena emisyjna.

§ 3. 1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia wprowadzi¢ akcje serii A4 do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect.
2. Akcje serii A4 bedq miaty forme zdematerializowang.

3. Zarzqd Spotki jest upowazniony do zawarcia, zgodnie z art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2010 roku, nr 211, poz. 1384 ze zm.), umow z Krajowym Depozytem
Papierow Wartosciowych S.A. dotyczqcych rejestracji w depozycie papierow wartosciowych akcji serii A4 w celu
ich dematerializacji.

§ 4. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzqd do podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i
prawnych zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego, do okreslenia szczegdétowych warunkdéw emisji
oraz przeprowadzenia wszelkich innych czynnosci niezbednych do przeprowadzenia emisji oraz wprowadzenia
akcji serii A4 do obrotu w alternatywnym systemie obrotu NewConnect, w tym w szczegdlnosci do:

. ustalenia ceny emisyjnej akcji serii A4,

. ustalenia i ogfoszenia termindw otwarcia i zamkniecia subskrypcji akcji serii A4,

. ustalenia zasad przydziatu akcji serii A4, nieobjetych w ramach prawa poboru,

. dokonania przydziatu akcji serii A4,

N W N R

. ustalenia zasad dystrybucji akcji serii A4,

6. okreslenie sposobu i warunkdw sktadania zapisow na akcje serii A4 oraz ich optacania,

7. podjecie wszelkich niezbednych dziatann majgcych na celu dokonanie dematerializacji akcji serii A4, w tym w
szczegdlnosci do zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych umow dotyczqcych rejestracji w
depozycie papierow wartosciowych akcji serii A4.

8. ztozenia oswiadczenia, o ktérym mowa w art. 441 § 2 pkt 7 w zwiqgzku z art. 310 § 2 w zw. z art. 431§ 7 Kodeksu
spotek handlowych

§ 3. Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia.

§ 2. Uchwata wchodzi w Zycie z chwilg podjecia, przy czym skutki prawne zwigzane ze zmiang tresci statutu Spotki,
wchodzq w zycie z chwilg rejestracji w rejestrze przedsiebiorcow.

Uchwata zostata podjeta w gfosowaniu jawnym przy obecnosci akcjonariuszy reprezentujgcych tgcznie
3.125.971 akcji — co stanowi 63,26 % kapitatu zaktadowego Spétki.

Za przyjeciem powyiszego wniosku fqcznie oddano 3.125.971 gtfosow, nie zostat oddany Zaden gfos
»Wstrzymujqcy sie” ani gtos , przeciw”, nie zostat zgtoszony zaden sprzeciw.

Tres$¢ Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 31 stycznia 2018 r. przedstawiona
zostata ponizej:

UCHWAtLA numer 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
,Kancelaria Prawna - Inkaso WEC” Spétka Akcyjna
z dnia 31 stycznia 2018 roku
w sprawie zmiany Uchwaty numer 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy “Kancelaria Prawna — Inkaso WEC” Spétka Akcyjna z
dnia 15 grudnia 2017 roku
w sprawie podwyzZszenia kapitatu zakfadowego w drodze emisji akcji serii A4, realizowanej w ramach
subskrypcji zamknietej z zachowaniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz wprowadzenia
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akcji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. pod nazwqg NewConnect oraz zmiany Statutu Spofki.

Dziatajgc na podstawie art. 43081, 431§ 1i § 2 pkt 2, 432 art. 433 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych, Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie uchwala co nastepuje:

§ 1. Dokonuje sie zmiany tresci uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ,,Kancelaria
Prawna - Inkaso WEC” Spétka Akcyjna z dnia 15 grudnia 2017 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w drodze emisji akcji serii A4, realizowanej w ramach subskrypcji zamknietej z zachowaniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy oraz wprowadzenia akcji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect oraz zmiany
Statutu Spotki w nastepujgcy sposob:
a) wtytule uchwaty wyrazenie ,01.02.2018 rok” zastepuje sie wyrazeniem ,,19.02.2018 rok”
b) § 1. ust. 2 otrzymuje nastepujgce brzmienie:
~Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoftki, o ktdrym mowa w ust. 1 zostanie dokonane poprzez emisje
nie mniej niz 1 (jednej) akcji oraz nie wiecej niz 4.941.000 (cztery miliony dziewiecset czterdziesci jeden
tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A4 o numerach od 0.000.001 do numeru nie wiekszego niz
4.941.000.”
c) skreslasie § 1. ust. 3
d) § 1. ust. 4 otrzymuje nastepujgce brzmienie:
JAkcje serii A4 bedq uczestniczy¢ w dywidendzie poczqwszy od wypfat z zysku, jaki przeznaczony bedzie
do podziatu za rok obrotowy 2017 r. tj. od dnia 1 stycznia 2017 r. na rowni z pozostatymi akcjami.”
e) § 1. ust. 5 otrzymuje nastepujgce brzmienie:
LAkcje serii A4 pokryte zostanqg w catosci wktadami pienieznymi wniesionymi przed zarejestrowaniem
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki”
f)  § 2. ust. 1 otrzymuje nastepujgce brzmienie:
LAkcje serii A4 zostang zaoferowane dotychczasowym akcjonariuszom Spotki, to jest osobom
posiadajgcym akcje Spotki w dniu 19.02.2018 roku (dzien prawa poboru).”
g) § 2. ust. 2 otrzymuje nastepujgce brzmienie:
,Za kazdq jednq akcje Spotki posiadang na koniec dnia ustalenia prawa poboru, akcjonariuszowi
przystuguje jedno jednostkowe prawo poboru, przy czym do objecia jednej akcji serii A4 uprawnia
posiadanie jednego jednostkowego prawa poboru.”
h) § 3. ust. 1 otrzymuje nastepujgce brzmienie:
,Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia wyrazi¢ zgode na ubieganie sie o wprowadzenie akcji
serii A4 do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect.”
i) §4. ust. 8 otrzymuje numer 9
j)  w§4. po ust. 7 dodaje sie nowy ust. 8 o nastepujgcym brzmieniu:
,podjecia wszelkich niezbednych dziatari majqgcych na celu wprowadzenie akcji serii A4 do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
pod nazwq NewConnect,”
k) skresla sie fragment:
»§ 3. Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia.
§ 2. Uchwata wchodzi w Zycie z chwilg podjecia, przy czym skutki prawne zwigzane ze zmiang tresci
statutu Spotki, wchodzq w Zycie z chwilq rejestracji w rejestrze przedsiebiorcow.”
1) dodaje sie nowy § 5 o nastepujgcej tresci:
»Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki,,Kancelaria Prawna - Inkaso WEC” Spétka Akcyjna z siedzibg
w todzi, w oparciu o art. 430 § 1 Kodeksu spétek handlowych, uchwala, co nastepuje:
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki ,,Kancelaria Prawna - Inkaso WEC” S.A. postanawia zmienic
tres¢ § 5 ust. 1 pkt 1 Statutu, ktory otrzymuje nastepujgce brzmienie:
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,2.455.047 (dwa miliony czterysta piecdziesigt piec tysiecy czterdziesci siedem) akcji zwyktych na
okaziciela serii A1 o numerach od 0.000.001 do 2.455.047”
m) dodaje sie nowy § 6 o nastepujqgcej tresci:
,Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki,,Kancelaria Prawna - Inkaso WEC” Spétka Akcyjna z siedzibg
w todzi, dziatajqc na podstawie art. 430 § 1 Kodeksu spdtek handlowych, postanawia zmienic tres¢ § 5
statutu, ktory otrzymuje nastepujgce brzmienie:
1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie mniej niz 494.100 (czterysta dziewiecdziesigt cztery tysigce
sto) ztotych i 10 (dziesiec) groszy i nie wiecej niz 988.200 (dziewiecset osiemdziesigt osiem tysiecy
dwiescie) ztotych i dzieli sie na nie mniej niz 4.941.001 (cztery miliony dziewiecset czterdziesci jeden
tysiecy jeden) akcji i nie wiecej niz 9.882.000 (dziewie¢ miliondw osiemset osiemdziesigt dwa tysigce)
akcji o wartosci nominalnej 0,10 ztotych (zero ztotych i dziesie¢ groszy) kazda, w tym:
1) 2.455.047 (dwa miliony czterysta piecdziesiqt piec tysiecy czterdziesci siedem) akcji
zwyktych na okaziciela serii A1 o numerach od 0.000.001 do 2.455.047,
2) 1.745.953 (jeden milion siedemset czterdziesci piec tysiecy dziewiecset piecdziesigt trzy)
akcji zwyktych na okaziciela serii A2 o numerach od 0.000.001 do 1.745.953,
3) 740.000 (siedemset czterdziesci tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A3 o numerach
od 0.000.001 do 0.740.000 zt,
4) nie mniej niz 1 (jedna) akcja oraz nie wiecej niz 4.941.000 (cztery miliony dziewiecset
czterdziesci jeden tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A4 o numerach od 0.000.001 do
numeru nie wiekszego niz 4.941.000.”
n) dodaje sie nowy § 7 o nastepujqgcej tresci:
,Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki,,Kancelaria Prawna - Inkaso WEC” Spétka Akcyjna z siedzibg
w todzi, uchwala, co nastepuje:
Upowaznia sie Zarzqd Spotki ,,Kancelaria Prawna - Inkaso WEC” S.A. do ustalenia tekstu jednolitego
Statutu Spotki ,,Kancelaria Prawna - Inkaso WEC” S.A., uwzgledniajgcego zmiany wprowadzone na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spétki ,,Kancelaria Prawna - Inkaso WEC” S.A. z dnia 31 stycznia
2018 r. oraz na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki ,,Kancelaria Prawna - Inkaso WEC” S.A. z
dnia 15 grudnia 2017 r.”
o) dodaje sie nowy § 8 o nastepujqcej tresci:
,Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.”

§ 2. Wobec powyziszego Uchwata numer 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy “Kancelaria
Prawna — Inkaso WEC” Spdtka Akcyjna z dnia 15 grudnia 2017 roku w sprawie podwyiszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji akcji serii A4, realizowanej w ramach subskrypcji zamknietej z zachowaniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz wprowadzenia akcji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect oraz zmiany
Statutu Spoftki, po uwzglednieniu powyzszych zmian, obowiqzuje w nastepujgcym brzmieniu:
[tekst jednolity Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
Z dnia 15 grudnia 2017 roku
obejmujgcy zmiany wprowadzone podczas

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 31 stycznia 2018 r.]
UCHWALA numer 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

,Kancelaria Prawna - Inkaso WEC” Spétka Akcyjna
z dnia 15 grudnia 2017 roku
w sprawie podwyziszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii A4, realizowanej w ramach
subskrypcji zamknietej z zachowaniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy na dzien 19.02.2018
rok (dzien prawa poboru) oraz wprowadzenia akcji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect oraz zmiany
Statutu Spotki
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Dziatajgc na podstawie art. 43081, 431§ 1i§ 2 pkt 2,432 art. 433 § 1 Kodeksu Spdtek Handlowych, Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie uchwala co nastepuje:

$1.

1. Podwyizsza sie kapitat zaktadowy Spotki, ktéry wynosi 494.100,00 (czterysta dziewiecdziesigt cztery tysigce
sto) ztotych o kwote nie mniejszq niz 0,10 zt (dziesie¢ groszy) i nie wiekszq niz 494.100,00 (czterysta
dziewiecdziesigt cztery tysigce sto) ztotych tj. do kwoty nie mniejszej niz 494.100,10 (czterysta
dziewiecdziesigt cztery tysigce sto i 10/100) ztotych i nie wiekszej niz 988.200,00 zt (dziewiecset osiemdziesigt
osiem tysiecy dwiescie ) ztotych.

2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki, o ktérym mowa w ust. 1 zostanie dokonane poprzez emisje nie
mniej niz 1 (jednej) akcji oraz nie wiecej niz 4.941.000 (cztery miliony dziewiecset czterdziesci jeden tysiecy)
akcji zwyktych na okaziciela serii A4 o numerach od 0.000.001 do numeru nie wiekszego niz 4.941.000.

3. (skreslony)

4. Akcje serii A4 bedq uczestniczy¢ w dywidendzie poczqwszy od wyptat z zysku, jaki przeznaczony bedzie do
podziatu za rok obrotowy 2017 r. tj. od dnia 1 stycznia 2017 r. na réwni z pozostatymi akcjami.

5. Akcje serii A4 pokryte zostang w cafosci wktadami pienieznymi wniesionymi przed zarejestrowaniem
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spofki.

6. Emisja akcji serii A4 zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej w rozumieniu przepisow ustawy z
dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz spotkach publicznych (Dz. U. z 2009 roku, nr 185, poz. 1439, zzm.), a
takze innych wtasciwych aktdw prawnych regulujgcych publiczne oferowanie papieréw wartosciowych.

$2

1. Akcje serii A4 zostang zaoferowane dotychczasowym akcjonariuszom Spoétki, to jest osobom posiadajgcym
akcje Spotki w dniu 19.02.2018 roku (dzieri prawa poboru).

2. Za kazdq jednq akcje Spotki posiadang na koniec dnia ustalenia prawa poboru, akcjonariuszowi przystuguje
jedno jednostkowe prawo poboru, przy czym do objecia jednej akcji serii A4 uprawnia posiadanie jednego
jednostkowego prawa poboru.

3. Utamkowe czesci akcji nie bedq przydzielane. W przypadku gdy liczba akcji serii A4 przypadajgca danemu
akcjonariuszowi z tytutu prawa poboru nie bedzie liczbq catkowitq, zostanie ona zaokrqglona w dot do
najblizszej liczby catkowitej.

4. Przydziat akcji objetych w wykonaniu prawa poboru nastgpi w jednym terminie zgodnie z postanowieniami
art. 436 Kodeksu spotek handlowych w zw. z art. 434 Kodeksu spdtek handlowych. Akcjonariusze, ktérym
stuzy¢ bedzie prawo poboru akcji serii A4, bedq mogli w terminie jego wykonania dokonac jednoczesnie
dodatkowego zapisu na akcje serii A4 w liczbie nie wiekszej niz wielkos¢ emisji, w razie niewykonania prawa
poboru przez pozostatych akcjonariuszy.

5. Akcje objete zapisami dodatkowymi Zarzqd przydzieli proporcjonalnie do zgtoszen.

6. Pozostate akcje, nieobjete w trybie art. 436 § 1-3 Kodeksu spdtek handlowych Zarzqd przydzieli wedtug
swojego uznania, jednak po cenie nie nizszej niz cena emisyjna.

$3.

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia wyrazi¢ zgode na ubieganie sie o wprowadzenie akcji serii
A4 do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect.

2. Akcje serii A4 bedq miaty forme zdematerializowang.

3. Zarzqd Spdtki jest upowazniony do zawarcia, zgodnie z art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2010 roku, nr 211, poz. 1384 ze zm.), umow z Krajowym Depozytem
Papierow Wartosciowych S.A. dotyczgcych rejestracji w depozycie papierow wartosciowych akcji serii A4
w celu ich dematerializacji.
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§$4.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzqd do podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych
zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zakfadowego, do okreslenia szczegdtowych warunkéw emisji oraz
przeprowadzenia wszelkich innych czynnosci niezbednych do przeprowadzenia emisji oraz wprowadzenia akcji
serii A4 do obrotu w alternatywnym systemie obrotu NewConnect, w tym w szczegdlnosci do:

1. ustalenia ceny emisyjnej akcji serii A4,
ustalenia i ogtoszenia termindw otwarcia i zamkniecia subskrypcji akcji serii A4,
ustalenia zasad przydziatu akcji serii A4, nieobjetych w ramach prawa poboru,
dokonania przydziatu akcji serii A4,
ustalenia zasad dystrybucji akcji serii A4,
okreslenie sposobu i warunkdw sktadania zapiséw na akcje serii A4 oraz ich optacania,

NS LA WNDN

podjecie wszelkich niezbednych dziatarn majgcych na celu dokonanie dematerializacji akcji serii A4,

w tym w szczegdlnosci do zawarcia z Krajowym Depozytem Papierdw Wartosciowych umow dotyczqcych

rejestracji w depozycie papierow wartosciowych akcji serii A4.

8. podjecia wszelkich niezbednych dziatan majgcych na celu wprowadzenie akcji serii A4 do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. pod nazwg NewConnect,

9. ztoZenia oswiadczenia, o ktorym mowa w art. 441 § 2 pkt 7 w zwigzku z art. 310 § 2 w zw. z art. 431§ 7

Kodeksu spotek handlowych

$5.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki ,,Kancelaria Prawna - Inkaso WEC” Spétka Akcyjna z siedzibg w todZzi,
w oparciu o art. 430 § 1 Kodeksu spdtek handlowych, uchwala, co nastepuje:
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki ,,Kancelaria Prawna - Inkaso WEC” S.A. postanawia zmienic
tres¢ § 5 ust. 1 pkt 1 Statutu, ktory otrzymuje nastepujgce brzmienie:
,2.455.047 (dwa miliony czterysta piecdziesiqgt piec tysiecy czterdziesci siedem) akcji zwyktych na
okaziciela serii A1 o numerach od 0.000.001 do 2.455.047”

$é.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki ,,Kancelaria Prawna - Inkaso WEC” Spotka Akcyjna z siedzibg w todzi,
dziatajgc na podstawie art. 430 § 1 Kodeksu spotek handlowych, postanawia zmienic tres¢ § 5 statutu, ktory
otrzymuje nastepujgce brzmienie:
1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie mniej niz 494.100 (czterysta dziewieédziesigt cztery tysigce sto)
ztotych i 10 (dziesiec) groszy i nie wiecej niz 988.200 (dziewiecset osiemdziesigt osiem tysiecy dwiescie)
ztotych i dzieli sie na nie mniej niz 4.941.001 (cztery miliony dziewiedset czterdziesci jeden tysiecy jeden)
akcji i nie wiecej niz 9.882.000 (dziewie¢ milionéw osiemset osiemdziesigt dwa tysigce) akcji o wartosci
nominalnej 0,10 ztotych (zero ztotych i dziesie¢ groszy) kazda, w tym:
1) 2.455.047 (dwa miliony czterysta piecdziesigt piec tysiecy czterdziesci siedem) akcji zwyktych na
okaziciela serii A1 o numerach od 0.000.001 do 2.455.047,
2) 1.745.953 (jeden milion siedemset czterdziesci piec tysiecy dziewiecset piecdziesiqt trzy) akcji
zwyktych na okaziciela serii A2 o numerach od 0.000.001 do 1.745.953,
3) 740.000 (siedemset czterdziesci tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A3 o numerach od
0.000.001 do 0.740.000 z1,
4) nie mniej niz 1 (jedna) akcja oraz nie wiecej niz 4.941.000 (cztery miliony dziewiecset czterdziesci
jeden tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A4 o numerach od 0.000.001 do numeru nie
wiekszego niz 4.941.000.

§7.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki ,,Kancelaria Prawna - Inkaso WEC” Spdtka Akcyjna z siedzibq w todzi
uchwala, co nastepuje:
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Upowaznia sie Zarzqd Spotki,, Kancelaria Prawna - Inkaso WEC” S.A. do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki
,Kancelaria Prawna - Inkaso WEC” S.A., uwzgledniajgcego zmiany wprowadzone na Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu Spdtki,,Kancelaria Prawna - Inkaso WEC” S.A. z dnia 31 stycznia 2018 roku oraz na Nadzwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu Spétki ,Kancelaria Prawna - Inkaso WEC” S.A. z dnia 15 grudnia 2017 roku.

§8.
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia. ”

§ 3. Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia, przy czym skutki prawne zwigzane ze zmianq tresci statutu Spoftki,
wchodzq w zycie z chwilq rejestracji w rejestrze przedsiebiorcow.

Uchwata zostata podjeta w gfosowaniu jawnym przy obecnosci akcjonariuszy reprezentujgcych tgcznie
3.125.971 akcji — co stanowi 63,26 % kapitatu zakfadowego Spofki.

Za przyjeciem powyziszego wniosku tgcznie oddano 3.125.971 gtosow,

nie zostat oddany zaden gtos ,,wstrzymujqcy sie” ani glos , przeciw”, nie zostat zgtoszony zaden sprzeciw.

4.5 Wskazanie, czy ma zastosowanie prawo pierwszernstwa do objecia akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy oraz okreslenie przyczyn wylqczen lub ograniczen tego prawa

Akcjonariuszowi przystuguje prawo pierwszenstwa do objecia akcji nowej emisji proporcjonalnie do posiadanych
przez siebie akcji zgodnie z art. 433 §1 k.s.h. (prawo poboru). Prawo poboru Akcji Serii A4 nie zostato wytgczone.
Zgodnie z Uchwata nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 15 grudnia 2017 r., zmieniong
na mocy Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 31 stycznia 2018 r., Akcje Serii
A4 sy oferowane wytgcznie akcjonariuszom, ktérym stuzy prawo poboru (subskrypcja zamknieta), zgodnie z art.
431 § 2 pkt 2 k.s.h.

Dzien, wedtug ktorego okresla sie akcjonariuszy, ktéorym przystuguje prawo poboru Akcji Serii A4 (dzien prawa
poboru) ustalono na dzien 19 lutego 2018 roku.

4.6  Oznaczenie dat, od ktorych oferowane akcje majq uczestniczy¢ w dywidendzie, ze wskazaniem
waluty, w jakiej wyplacana bedzie dywidenda

Akcje Serii A4 beda uprawnia¢ do dywidendy poczawszy od wyptat z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu
za rok obrotowy 2017 r. tj. od dnia 1 stycznia 2017 r. na réwni z pozostatymi akcjami.
Dywidenda bedzie wyptacana w ztotych.

4.7 Wskazanie praw 2z oferowanych papieréw wartosciowych, sposobu oraz podmiotéw
uczestniczgcych w ich realizacji, w tym wyptaty przez Emitenta swiadczen pienieznych, a takze
zakresu odpowiedzialnosci tych podmiotéw wobec nabywcdéw oraz Emitenta

4.7.1 Prawa majqgtkowe zwiqzane z akcjami Emitenta

Prawo do zbycia akcji
Zgodnie z art. 337 § 1 KSH akcje sg zbywalne. W statucie Emitenta nie zawarto zadnych zapiséw ograniczajgcych
to prawo.
Akcjonariusz spoétki publicznej moze przenosic akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu Spétki (record date) a dniem zakoriczenia Walnego Zgromadzenia Spofki (art. 406* KSH).
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Prawo do udziatu w zysku Spétki, tj. prawo do dywidendy
Akcjonariusze Emitenta, na mocy art. 347 § 1 KSH majg prawo do udziatu w zysku spotki wykazanym w jej
sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktdry zostat przeznaczony przez Walne
Zgromadzenie Spoétki do wyptaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wyptaty akcjonariuszom Emitenta
rozdziela sie w stosunku do liczby akcji posiadanych przez danego akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym
przez walne zgromadzenie.
Wszystkie akcje serii A1, A2, A3 i A4 sg rowne w prawach co do dywidendy. Zgodnie z art. 348 § 3 KSH dzien
dywidendy, moze by¢ wyznaczony na dzier podjecia uchwaty o jej wyptacie lub w okresie kolejnych trzech
miesiecy, liczac od dnia powziecia uchwaty, z zastrzezeniem, ze nalezy uwzgledni¢ terminy, ktdre zostaty
okreslone w regulacjach KDPW.
Zgodnie z art. 395 § 2 ust. 2 KSH organem wtasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu
straty), oraz o wyptacie dywidendy, jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki, ktdre powinno odby¢ sie
w terminie szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego (art. 395 § 1 KSH). Statut Emitenta nie
przewiduje zadnego uprzywilejowania co do dywidendy dla akcji serii A1, A2, A3 i A4. Tym samym stosuje sie
zasady ogdlne opisane powyzej. Warunki odbioru dywidendy ustalane sg zgodnie z zasadami znajdujgcymi
zastosowanie dla spétek publicznych. Regulacje w tym zakresie zawiera Dziat 2 Tytutu czwartego Szczegodtowych
Zasad Dziatania KDPW.
Prawo do wyptaty dywidendy jako roszczenie majgtkowe nie wygasa i nie moze by¢ wytaczone, jednakze podlega
przedawnieniu.

Prawo pierwszeristwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby akcji juz posiadanych, tj.
prawo poboru
Prawo to przystuguje akcjonariuszom na podstawie art. 433 § 1 KSH. W przypadku nowej emisji akcjonariusze
Emitenta majg prawo pierwszeristwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych przez nich akgcji
(prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie rowniez do emisji przez Spotke papierow wartosciowych zamiennych
na akcje Spotki lub inkorporujgcych prawo zapisu na akcje. W interesie Spoétki, zgodnie z przepisami 433 § 2 KSH,
po spetnieniu okreslonych kryteriéw walne zgromadzenie moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki
prawa poboru akcji Spétki w catosci lub czesci.
Dla pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru konieczne jest zapowiedzenie wytaczenia prawa poboru
w porzadku obrad walnego zgromadzenia. Uchwata w przedmiocie wytgczenia prawa poboru dla swojej waznosci
wymaga wiekszosci 4/5 gtoséw (art. 433 § 2 KSH).
Wiekszo$¢ 4/5 gtosow nie jest wymagana w przypadku, kiedy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowa (subemitenta), z obowigzkiem ich
oferowania akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych
w uchwale. Wiekszo$¢ 4/5 nie jest réwniez wymagana w przypadku, kiedy uchwata stanowi, iz akcje nowej emisji
moga byc¢ objete przez subemitenta w przypadku kiedy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejma
czesci lub wszystkich oferowanych im akcji (art. 433 § 3 KSH).

Prawo do udziatu w majqgtku pozostatym po przeprowadzeniu likwidacji spotki akcyjnej

W ramach likwidacji spotki akcyjnej likwidatorzy powinni zakonczy¢ interesy biezgce spétki, $ciagajac jej
wierzytelnosci, wypetni¢ zobowigzania cigzgce na spétce i uptynni¢ majgtek spétki, zgodnie z art. 468 § 1 KSH.
W mysl art. 474 § 1 KSH, po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spétki, moze nastgpic¢ podziat pomiedzy
akcjonariuszy majatku spotki pozostatego po takim zaspokojeniu lub zabezpieczeniu. Majgtek pozostaty po
zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spétki, stosowanie do art. 474 § 2 KSH, dzieli sie pomiedzy
akcjonariuszy spotki w stosunku do dokonanych przez kazdego z akcjonariuszy wptat na kapitat zaktadowy spoéftki.
Wielkos¢ wptat na kapitat zaktadowy spotki przez danego akcjonariusza ustala sie w oparciu o liczbe i wartosc
posiadanych przez niego akgcji. Statut Emitenta nie przewiduje uprzywilejowania w przedmiotowym zakresie.
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Prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach
Akcje moga by¢ przedmiotem zastawu lub prawa uzytkowania ustanowionego przez ich wiasciciela. Zgodnie z art.
340 § 3 KSH prawo gtosu z akcji spétki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, przystuguje
akcjonariuszowi (w sytuacji gdy w ten sposdb obcigzone akcje sg zapisane na rachunkach papieréow
wartosciowych w domu maklerskim lub banku prowadzgcym rachunki papieréw wartosciowych).

4.7.2  Prawa korporacyjne zwiqzane z akcjami Emitenta

Prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Spotki
Na podstawie art. 412 § 1 KSH akcjonariusz ma prawo uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spoéfki.
Zgodnie z art. 406 KSH prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu Spétki przystuguje jedynie osobom, ktére
posiadaty akcje Spotki na koniec szesnastego dnia poprzedzajgcego dziern obrad Walnego Zgromadzenia (tzw.
record date — dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu) oraz zgtosity zgdanie wystawienia
imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu nie wczesniej niz po ogtoszeniu
o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji (record
date) uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (art. 4063 § 1 KSH).
Na podstawie zgdania wydawane jest imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w WZ dla akcjonariusza.
Nastepnie przedmiotowe zaswiadczenie przekazywane jest przez podmiot prowadzacy rachunek papierow
wartosciowych akcjonariusza do KDPW w celu sporzgdzenia przez KDPW i przekazania spotce publicznej
zbiorczego wykazu uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu z tytutu posiadanych na dzien
rejestracji uczestnictwa (record date) zdematerializowanych akcji spoétki publicznej.

Na podstawie art. 4063 KSH akcje na okaziciela majace posta¢ dokumentu dajg prawo uczestniczenia w Walnym
Zgromadzeniu, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w spétce nie pdzniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu (na szesnascie dni przed datg WZ) i nie bedg odebrane przed zakoriczeniem tego dnia.
Zamiast akcji moze by¢ ztozone zaswiadczenie wydane na dowdd ztozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie
inwestycyjne;j.

W przypadku uprawnionych z akcji imiennych i swiadectw tymczasowych oraz zastawnikdéw i uzytkownikdw,
ktorym przystuguje prawo gtosu, prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu spotki przystuguje, jezeli sg
wpisani do ksiegi akcyjnej na szesnascie dni przed datg Walnego Zgromadzenia.

Prawo glosu
Z akcjami serii A1, A2, A3 i A4 Emitenta zwigzane jest prawo do wykonywania jednego gtosu na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.
Zgodnie z art. 412 § 1 KSH akcjonariusz moze uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu oraz wykonywacé prawo gtosu
osobiscie lub przez petnomocnika. Zgodnie z art. 412! § 2 KSH w spétce publicznej gtos moze by¢ oddany przez
petnomocnika, jednakze petnomocnictwo powinno by¢ udzielone na pismie, pod rygorem niewaznosci, lub w
postaci elektronicznej. Udzielenie petnomocnictwa nie wymaga opatrzenia bezpiecznym podpisem
elektronicznym weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu (art. 412 § 2 KSH).
Zgodnie z art. 4113 KSH akcjonariusz moze gtosowaé oddzielnie z kazdej z posiadanych akcji (split voting), jak
rowniez, jezeli uregulowania wewnetrzne Spoétki (w ramach regulaminu Walnego Zgromadzenia) przewidujg taka
mozliwos$¢ to akcjonariusz Spétki moze oddac gtos drogg korespondencyjng, Ponadto Statut Spdtki moze
dopuszczaé mozliwos¢ udziatu akcjonariusza w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu sSrodkéw komunikacji
elektronicznej (art. 406° § 1 KSH). W obecnym brzmieniu Statutu, nie jest przewidziana powyzsza mozliwosé.
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Prawo Zgdania sprawdzenia listy obecnosci akcjonariuszy obecnych na Walnym Zgromadzeniu
Spotki
Zgodnie z art. 410 § 1 KSH, niezwtocznie po wyborze Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia nalezy sporzgdzi¢
liste obecnosci zawierajgcg spis 0séb uczestniczacych w walnym zgromadzeniu z wymienieniem liczby akgji
Emitenta, ktdre kazdy z tych uczestnikow przedstawia oraz stuzgcych im gtoséw. Lista ta winna by¢ podpisana
przez Przewodniczgcego i przedtozona do wglagdu podczas obrad walnego zgromadzenia.
Zgodnie z art. 410 § 2 KSH na wniosek akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 10% kapitatu zaktadowego
reprezentowanego na walnym zgromadzeniu, lista obecnosci powinna byé sprawdzona przez wybrang w tym
celu komisje, ztozong z co najmniej 3 oséb. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji.

Prawo do Zqdania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki oraz do ztozenia

wniosku o umieszczenie w porzqdku obrad poszczegdlnych spraw
Zgodnie z art. 400 KSH akcjonariusz badz akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% kapitatu zaktadowego Spotki
moga zada¢ zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia w porzadku obrad okreslonych
spraw. Zadanie takie akcjonariusz powinien ztozy¢ Zarzadowi na piémie lub w postaci elektronicznej. Jezeli
w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zagdania Zarzagdowi nadzwyczajne walne zgromadzenie nie
zostanie zwotane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
akcjonariuszy wystepujacych z tym zadaniem. Sad wyznacza przewodniczgcego tego zgromadzenia. Statut
Emitenta nie przewiduje odmiennych postanowien w tej materii.

Prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
Zgodnie z art. 399 § 3 KSH akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 50% kapitatu zaktadowego lub co najmniej
50% ogotu gtosow w Spotce mogg zwotaé Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki. Akcjonariusze wyznaczajg
przewodniczgcego tego zgromadzenia.

Prawo Zqgdania umieszczenia okreslonych spraw w porzqdku obrad
Na podstawie art. 401 § 1 KSH Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 5% kapitatu
zaktadowego mogg zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia. Zadanie moze byé zgtoszone w formie elektronicznej. Zgdanie powinno by¢ zgtoszone Zarzgdowi
Spotki nie pdzniej niz 21 dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia i zawiera¢ uzasadnienie lub
projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzgdku obrad.

Prawo zglaszania projektow uchwat
Na mocy art. 401 § 5 KSH kazdy akcjonariusz ma prawo podczas Walnego Zgromadzenia zgtaszac projekty uchwat
dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad.
Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 5% kapitatu zaktadowego moga przed terminem
walnego zgromadzenia zgtasza¢ Spotce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkdw komunikacji elektronicznej
projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktore
maja zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad (art. 401 § 4 KSH).

Prawo Zgdania zarzqdzenia tajnego glosowania
Zgodnie z art. 420 § 2 kazdy z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu ma prawo
zazadad zarzadzenia tajnego gtosowania, niezaleznie od charakteru podejmowanych uchwat. Statut Emitenta nie
przewiduje odmiennych postanowien w tej materii.

Prawo zZgdania wydania odpiséw wnioskéw w sprawach objetych porzqdkiem obrad Walnego
Zgromadzenia Spotki
Kazdy akcjonariusz jest uprawniony do wydania mu odpiséw wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia Spoétki zgodnie z art. 407 § 2 KSH. Wniosek taki nalezy ztozy¢ do Zarzadu
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Spotki. Wydanie odpiséw wnioskdw powinno nastgpi¢ nie pdzniej niz w terminie tygodnia przed Walnym
Zgromadzeniem.

Prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej Spétki w drodze glosowania oddzielnymi grupami

Na podstawie art. 385 §§ 3 — 6 KSH wybdr Rady Nadzorczej, na wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych co
najmniej 20% kapitatu zaktadowego Emitenta, powinien by¢ dokonany w drodze gtosowania oddzielnymi
grupami na najblizszym Walnym Zgromadzeniu, nawet gdy Statut Spotki przewiduje inny sposdb powotania Rady
Nadzorczej. Akcjonariusze reprezentujgcy na Walnym Zgromadzeniu te czesc akcji, ktdra przypada z podziatu
ogolnej liczby akcji reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu przez liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej, mogg
utworzy¢ oddzielng grupe celem wyboru jednego cztonka Rady Nadzorczej, nie biorg jednak udziatu w wyborze
pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej (art. 385 § 5 KSH). Mandaty w Radzie Nadzorczej nieobsadzone przez
odpowiednig grupe akcjonariuszy, utworzong zgodnie z zasadami podanymi powyzej, obsadza sie w drodze
gtosowania, w ktérym uczestnicza wszyscy akcjonariusze Emitenta, ktdrych gtosy nie zostaty oddane przy
wyborze cztonkédw Rady Nadzorczej wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi grupami (art. 385 § 6 KSH).
W wymienionych powyzej gtosowaniach kazdej akcji przystuguje tylko jeden gtos bez przywilejéw lub ograniczen
(art. 385 § 9 KSH).

Prawo do zgtoszenia wniosku w sprawie podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaly dotyczqcej

powotania rewidenta ds. szczegdlnych
Na podstawie art. 84 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy spotki
publicznej, posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw, Walne Zgromadzenie moze podja¢ uchwate
w sprawie zbadania przez biegtego (rewident do spraw szczegdlnych), na koszt Spétki, okreslonego zagadnienia
zwigzanego z utworzeniem Spotki lub prowadzeniem jej spraw. Akcjonariusze ci mogq w tym celu zagdac zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub zgda¢ umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w porzadku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia Emitenta.
W przypadku gdy Walne Zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej z trescia wyzej opisanego wniosku
wystosowanego przez akcjonariusza lub akcjonariuszy, albo podejmie jg z naruszeniem wymogow formalnych
uchwaty opisanych w art. 84 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, wnioskodawcy moga w terminie 14 dni od dnia
podjecia uchwaty, wystgpi¢ do sadu rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta ds.
szczegoblnych.

Prawo Zqdania udzielenia przez Zarzqd Spétki informacji dotyczgcych Spotki
Stosownie do art. 428 § 1 KSH akcjonariusz moze zgtosi¢ w trakcie trwania Walnego Zgromadzenia zgdanie
udzielenia przez Zarzad informacji dotyczacych Emitenta, jezeli udzielenie takich informacji przez Zarzad jest
uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzgdkiem obrad Walnego Zgromadzenia. Zarzad Spétki jest zobowigzany
do udzielenia informacji zadane] przez akcjonariusza, jednakze zgodnie z art. 428 § 2 KSH Zarzad powinien
w okre$lonych wypadkach odmdéwic¢ udzielenia informacji. Ponadto zgodnie z art. 428 § 5 KSH w przypadku
zgtoszenia w trakcie trwania Walnego Zgromadzenia przez akcjonariusza Spétki zadania udzielenia przez Zarzad
informacji dotyczacych Emitenta, Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na pisSmie poza Walnym
Zgromadzeniem, jezeli przemawiajg za tym wazne powody. Zarzad jest obowigzany udzieli¢ informacji nie pdiniej
niz w terminie dwoch tygodni od dnia zgtoszenia zgdania podczas Walnego Zgromadzenia.
W przypadku zgtoszenia przez akcjonariusza poza Walnym Zgromadzeniem wniosku o udzielenie informacji
dotyczacych Spotki, Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na pismie. Jezeli udzielenie odpowiedzi na
pytanie akcjonariusza mogtoby wyrzadzi¢ szkode Spodtce, spdtce z nig powigzang lub spétce lub spétdzielni
zaleznej, w szczegdlnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych Iub organizacyjnych
przedsiebiorstwa, Zarzad Spétki odmawia udzielenia informacji (art. 428 § 6 KSH).
Zgodnie z art. 6 § 4i § 5 KSH akcjonariuszowi Emitenta przystuguje takze prawo do zgdania, aby spotka handlowa
bedaca akcjonariuszem Emitenta udzielita informacji na pismie, czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub
zaleznos$ci w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4) KSH wobec okreslonej spotki handlowe]j albo spétdzielni bedacej
akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz Emitenta uprawniony do ztozenia zgdania, o ktéorym mowa powyze;j,
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moze zgdac rowniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki, jakie posiada
spétka handlowa, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami.
Akcjonariuszom przystuguje ponadto szereg praw zwigzanych z dokumentacjg Emitenta. Najwazniejsze z nich to:

— prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu ksiegi akcyjnej (art. 341 § 7 KSH);

— prawo do otrzymania odpisdw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Emitenta i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta (art. 395 § 4
KSH);

— prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu spétki, prawo do zgdania sporzgdzenia odpisu listy
akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Spoétki, prawo do zadania wydania
odpisu wnioskow w sprawach objetych porzadkiem walnego zgromadzenia, prawo do zgdania
przestania listy akcjonariuszy nieodptatnie poczta elektroniczng, podajac adres, na ktéry lista powinna
by¢ wystana (art. 407 § 1i 1 KSH);

— prawo do przegladania ksiegi protokotéw Walnego Zgromadzenia oraz prawo do otrzymania
poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art. 421 § 3 KSH);

— prawo do przegladania dokumentéw zwigzanych z potgczeniem, podziatem lub przeksztatceniem
Emitenta (art. 505, 540 i 561 KSH).

Prawo do ztoienia wniosku do sqdu rejestrowego o zobowiqzanie Zarzqdu do udzielenia
informacji
Akcjonariusz, ktéremu odmoéwiono ujawnienia zadanej informacji ma prawo do ztozenia wniosku do sadu
rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji, o ktérych mowa w art. 428 § 1 Kodeksu spotek
handlowych (art. 429 § 1 KSH) lub o zobowigzanie Emitenta do ogtoszenia informacji udzielonych innemu
akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem na podstawie art. 428 § 4 KSH (art. 429 § 2 KSH).

Prawo akcjonariusza do wystgpienia z powédztwem o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia
Spotki
W przypadku gdy uchwata jest sprzeczna ze statutem Spétki bgdz dobrymi obyczajami i godzi w interesy Emitenta
lub ma na celu pokrzywdzenie akcjonariusza stosownie do art. 422 § 1 KSH, akcjonariusz moze wytoczyé
przeciwko Spétce powddztwo o uchylenie uchwaty podjetej przez Walne Zgromadzenia Spotki. Do wystgpienia z
powddztwem uprawniony jest:

—  zarzad, rada nadzorcza oraz poszczegdlni cztonkowie tych organodw,

— akcjonariusz, ktéry gtosowat przeciwko uchwale Walnego Zgromadzenia, a po jej podjeciu zazadat
zaprotokotowania swojego sprzeciwu,

— akcjonariusz bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,

— akcjonariusz, ktéry nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, jednakze jedynie w przypadku wadliwego
zwofania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad
danego Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z art. 424 § 2 KSH w przypadku spétki publicznej powddztwo o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia
nalezy wnie$¢ w terminie miesigca od dnia otrzymania przez akcjonariusza wiadomosci o uchwale, nie pdziniej
jednak niz w terminie trzech miesiecy od dnia powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie.

Prawo do wniesienia powdédztwa przeciwko cztonkom wtadz Emitenta lub innym osobom, ktore

wyrzqdzily szkode Emitentowi (art. 486 i 487 KSH)
W przypadku wyrzadzenia szkody Emitentowi przez cztonkdw organéw statutowych Spoétki lub inng osobe kazdy
akcjonariusz lub osoba, ktdrej stuzy inny tytut uczestnictwa w zyskach lub w podziale majgtku, moze wnies¢
pozew o naprawienie szkody wyrzgdzonej Emitentowi, a osoby obowigzane do naprawienia szkody nie moga
powotywac sie w takiej sytuacji na uchwate Walnego Zgromadzenia udzielajgcg im absolutorium ani na dokonane
przez Emitenta zrzeczenie sie roszczen o odszkodowanie, jezeli Emitent nie wytoczy powddztwa o naprawienie
wyrzadzonej mu szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzgdzajacego szkode.
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Prawo akcjonariusza do wystgpienia z powodztwem o stwierdzenie niewaznosci uchwaly
Walnego Zgromadzenia sprzecznej z ustawq
Akcjonariusze, uprawnieni do wystgpienia z powddztwem o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia Spotki,
mogg réwniez na mocy art. 425 § 1 KSH wystgpic¢ przeciwko Spotce z powddztwem o stwierdzenie niewaznosci
uchwaty Walnego Zgromadzenia Spoétki sprzecznej z ustawa. Powddztwo takie powinno byé wniesione w terminie
trzydziestu dni od dnia ogtoszenia uchwaty Walnego Zgromadzenia, nie pdzniej jednak niz w terminie roku od
dnia powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie.

Prawo do zZqdania wydania imiennego swiadectwa depozytowego i imiennego zaswiadczenia
o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu
Zgodnie z art. 328 § 6 KSH akcjonariuszom spétki publicznej, posiadajagcym zdematerializowane akcje Emitenta
przystuguje uprawnienie do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy
rachunek papieréw wartosciowych oraz do imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu Spotki.
Akcjonariuszom posiadajgcym zdematerializowane akcje Emitenta nie przystuguje natomiast roszczenie
o wydanie dokumentu akcji. Roszczenie o wydanie dokumentu akcji zachowujg akcjonariusze posiadajgcy akcje
Emitenta, ktdre nie zostaty zdematerializowane.

4.8  Okreslenie podstawowych zasad polityki emitenta co do wyptaty dywidendy w przysztosci

Decyzje o przeznaczeniu zysku podejmuje corocznie Zwyczajne Walne Zgromadzenie.
Zadne akcje Emitenta nie sg uprzywilejowane co do dywidendy.

Polityke wyptaty dywidendy w latach 2018 - 2023 okresla Uchwata nr 10 NWZA z dnia 15 grudnia 2017 roku.

UCHWAtA NUMER 10
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Kancelarii Prawnej - Inkaso WEC Spotka Akcyjna z siedzibg w todzi
z dnia 15 grudnia 2017roku
w sprawie wypftat dywidendy w latach 2018 - 2023.

§ 1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ustala program wyptaty dywidendy w ten sposob, ze Spotka w latach
2018 - 2023 bedzie wyptacata nie mniej niz 50% zysku netto w formie dywidendy.

§ 2. Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia.

Uchwata zostata podjeta w gfosowaniu jawnym przy obecnosci akcjonariuszy reprezentujgcych tgcznie
3.125.971 akcji — co stanowi 63,26 % kapitatu zaktadowego Spotki.

Za przyjeciem powyziszego wniosku tgcznie oddano 3.125.971 gfoséw,

nie zostat oddany zaden gfos ,,wstrzymujgcy sie” ani gtos ,,przeciw”, nie zostat zgtoszony zaden sprzeciw.

4.9 Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwiqzanych z posiadaniem i obrotem
papierami wartosciowymi, w tym wskazanie ptatnika podatku

4.9.1 Opodatkowanie dochodéw z dywidendy uzyskiwanych przez osoby fizyczne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od 0sdéb fizycznych przychodéw z tytutu dywidendy odbywa sie wedtug
nastepujgcych zasad, okreslonych przez przepisy ustawy o podatku dochodowym od osdéb fizycznych (Ustawa
pdof):
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1) podstawg opodatkowania jest caty przychéd otrzymany z tytutu dywidendy,

2) przychodu z tytutu dywidendy nie tgczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych
w art. 27 Ustawy pdof,

3) podatek z tytutu dywidendy wynosi 19%,

4) ptatnikiem podatku jest podmiot wyptacajgcy dywidende, czyli podmiot prowadzacy rachunek papieréow
wartosciowych osoby fizycznej, ktorej wyptacana jest dywidenda.

Osoby fizyczne majace miejsce zamieszkania poza terytorium Polski (nierezydenci), uzyskujace w Polsce dochody
(przychody) z dywidend od oséb prawnych majgcych siedzibe lub zarzad na terytorium Polski, podlegaja
analogicznym zasadom opodatkowania jak podmioty posiadajgce w Polsce siedzibe lub zarzadu, o ile umowy
o unikaniu podwdjnego opodatkowania nie stanowig inaczej.

4.9.2 Opodatkowanie dochodéw z dywidendy uzyskiwanych przez osoby prawne

Na postawie art. 22 ust. 1 Ustawy pdop podatek dochodowy od dochodéw (przychodéw) z dywidend od oséb
prawnych majgcych siedzibe lub zarzad na terytorium Polski ustala sie w wysokosci 19% uzyskanego przychodu.

Zgodnie z art. 22 ust. 4 Ustawy pdop zwolnione od podatku dochodowego sg dochody (przychody) z dywidend
od spétek akcyjnych, jezeli spetnione sg tagcznie nastepujace warunki:

1) wyptacajagcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osdb prawnych jest spétka
majgca siedzibe lub zarzad na terytorium Polski,

2) uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych, o ktérych mowa w pkt 1, jest spotka podlegajgca w Polsce lub w innym parnistwie nalezagcym
do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich
dochodow, bez wzgledu na miejsce ich osiggania;

3) spotka, o ktérej mowa w pkt 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% akcji w kapitale spotki, o ktérej
mowa w pkt 1;

4) spotka, o ktdrej mowa w pkt 2, nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem dochodowym od
catosci swoich dochoddw, bez wzgledu na Zrddto ich osiggania.

Art. 26 ust. 1f Ustawy pdop stanowi, ze zastosowanie powyzszego zwolnienia jest mozliwe pod warunkiem
dostarczenia przez podatnika pisemnego oswiadczenia, ze w stosunku do wyptacanych naleznosci spetnione
zostaty warunki okreslone w art. 22 ust. 4 pkt 4.

Ptatnikiem podatku dochodowego od oséb prawnych z dywidend jest spétka wyptacajaca dywidende. Osoby
prawne nie posiadajace siedziby lub zarzadu na terytorium Polski, uzyskujgce w Polsce dochody (przychody) z
dywidend od oséb prawnych majgcych siedzibe lub zarzad na terytorium Polski, podlegajg analogicznym zasadom
opodatkowania jak podmioty posiadajgce w Polsce siedzibe lub zarzadu, o ile umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania nie stanowig inaczej.

4.9.3 Opodatkowanie dochodéw o0s6b fizycznych ze zbycia akcji

Przedmiotem opodatkowania jest dochdd ze zbycia akcji. Ptatnikiem tego podatku jest sam podatnik (nie jest to
podatek potrgcany u zrédta).

Zgodnie z art. 30 b ust. 1 Ustawy pdof, dochody uzyskane na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej z odptatnego
zbycia papieréw wartosciowych podlegaja podatkowi dochodowemu w wysokosci 19% od uzyskanego dochodu.
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Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy pdof, jest réznica miedzy sumg przychoddéw uzyskanych z
tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych a okreslonymi przez ustawe kosztami uzyskania przychodéw.

Po zakonczeniu roku podatkowego dochody ze zbycia akcji uzyskane w roku podatkowym podatnik jest
obowigzany wykaza¢ w zeznaniu podatkowym, o ktdrym mowa w art. 45 ust. 1a pkt 1 Ustawy pdof i na tej
podstawie obliczy¢ nalezy podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy pdof).

W przypadku dochoddéw uzyskiwanych przez osoby zagraniczne nalezy mie¢ dodatkowo na uwadze
postanowienia wtasciwych umoéw w sprawie unikania podwdéjnego opodatkowania. Zgodnie z art. 30b ust. 3
Ustawy pdof zastosowanie stawki podatkowej, wynikajacej z umdw zapobiegajgcych podwdjnemu
opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie, pod warunkiem posiadania przez podatnika
certyfikatu rezydencji, wydanego przez wtasciwy organ administracji podatkowej.

Powyzsze informacje nie dotyczg przypadkdw, gdy odptatne zbycie papieréw wartosSciowych oraz realizacja praw
z nich wynikajacych nastepuje w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej.

4.9.4 Opodatkowanie dochodéw os6b prawnych ze zbycia akcji

Zgodnie z Ustawg pdop przedmiotem opodatkowania jest takze dochdd ze zbycia akcji stanowigcy rdznice
pomiedzy przychodem a kosztami jego uzyskania. Ptatnikiem tego podatku jest sam podatnik (nie jest to podatek
potrgcany u zrédta). Dochdd uzyskany ze zbycia akcji faczy sie z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu
na zasadach ogdlnych.

4.9.5 Podatek od czynnosci cywilnoprawnych (pcc)

Sprzedaz papierow wartosciowych podlega opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych na mocy
ustawy z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (tekst jednolity Dz. U. z 2010 Nr 101
poz. 649). Stawka podatku, okreslona w art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b wynosi 1% od wartosci transakcji.

W mysl art. 9 pkt 9 sprzedaz praw majgtkowych, bedgcych instrumentami finansowymi:

— firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,

— dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,

— dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego,

— dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne,
jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego stanowig czynnosci
cywilnoprawne zwolnione z podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

Dodatkowo, na podstawie art. 2 pkt 4, opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych nie podlegajg

czynnosci prawne, jezeli przynamniej jedna ze stron z tytutu dokonywania tej czynnosci na podstawie odrebnych

przepisow jest:

— opodatkowana podatkiem od towardéw i ustug lub

— zwolniona od tego podatku, z wyjgtkiem - miedzy innymi - umdw sprzedazy udziatéw i akcji w spdtkach
handlowych.

4.10 Wskazanie stron uméw o subemisje ustugowq lub inwestycyjnq oraz istotnych postanowien tych
umow, w przypadku gdy emitent zawart takie umowy

W zwigzku z Ofertg Publiczng Emitent nie zawart zadnych uméw w przedmiocie subemisji ustugowej ani subemisji
inwestycyjnej.
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4.11 Okreslenie zasad dystrybucji oferowanych papierow wartosciowych

4.11.1 Osoby, do ktorych kierowana jest oferta,

Oferta Publiczna jest kierowana do osdb fizycznych, osdéb prawnych i jednostek organizacyjnych nie
posiadajacych osobowosci prawnej - bez zadnych wytaczen. Oferta Publiczna prowadzona jest wyfacznie na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Akcje Serii A4 oferowane sg do objecia dotychczasowym akcjonariuszom na zasadzie prawa poboru (subskrypcja
zamknieta, o ktérej mowa w art. 431 § 2 pkt 2 Kodeksu spétek handlowych).

Osobami uprawnionymi do wykonania prawa poboru Akcji Serii A4 sg wszyscy posiadajacy prawo poboru w chwili
sktadania zapisu:
— osoby bedace akcjonariuszami Emitenta na koniec dnia ustalenia prawa poboru, tj. 19 lutego 2018 roku,
ktorzy nie zbyli tego prawa do momentu ztozenia zapisu na Akcje Serii A4,
— osoby, ktére nabyty prawo poboru Akcji Serii A4 i nie dokonaty jego zbycia do dnia ztozenia zapisu.

Zgodnie z postanowieniami art. 436 § 2 Kodeksu spétek handlowych osoby bedace akcjonariuszami spoétki
publicznej na koniec dnia ustalenia prawa poboru mogg, w terminie wykonania prawa poboru, ztozy¢
jednoczesnie zapis dodatkowy na akcje, w liczbie nie wiekszej niz liczba akcji oferowanych. W zwigzku z
powyzszym osobami uprawnionymi do ztozenia zapisu dodatkowego na Akcje Serii A4 s3 takze osoby bedace
wtascicielami akcji Emitenta na koniec dnia ustalenia prawa poboru, ktére w chwili sktadania zapisu nie posiadajg
prawa poboru.

W przypadku zbycia prawa poboru po dniu ustalenia prawa poboru, w rezultacie ktérego dana osoba nie bedzie
posiadac¢ praw poboru, zachowuje ona prawo do ztozenia wytgcznie zapisu dodatkowego na Akcje Serii A4.
Osoby, ktére nabyty prawo poboru po dniu ustalenia prawa poboru, a nie byty wtascicielami akcji na koniec dnia
ustalenia prawa poboru mogg jedynie ztozy¢ zapis na Akcje Serii A4 w liczbie wynikajgcej z posiadanych
jednostkowych praw poboru (zapis podstawowy). Nie moga one ztozy¢ zapisu dodatkowego.

Zgodnie z postanowieniami art. 436 § 4 Kodeksu spétek handlowych akcje, ktére nie zostaty objete w trybie
realizacji prawa poboru i sktadania zapiséw dodatkowych, Zarzad Emitenta przydziela wedtug wtasnego uznania,
jednak po cenie nie nizszej niz cena emisyjna. W zwigzku z powyzszym, jezeli nie wszystkie Akcje Serii A4 zostang
objete w trybie realizacji prawa poboru i sktadania zapisow dodatkowych, Zarzad moze zwrdéci¢ sie do
wytypowanych wedtug wtasnego uznania inwestorow z propozycjg ztozenia zapisu na nie objete Akcje Serii A4.

Osoby dokonujgce zapiséw na Akcje Serii A4, w szczegdlnosci osoby zagraniczne (nierezydenci) powinny —
dziatajgc we witasnym interesie - sprawdzié, czy w zwigzku z nabywaniem przez nie akcji Emitenta w Ofercie

Publicznej nie naruszajg obowigzujgcych ich przepiséw prawa.

4.11.2 Terminy otwarcia i zamkniecia subskrypcji lub sprzedazy

Dniem ustalenia prawa poboru jest dzier 19 lutego 2018 roku. Ostatnim dniem w ktérym mozna byto naby¢ akcje
na sesji GPW wraz z przystugujgcym im prawem poboru byt dzien 15 lutego 2018 roku. Oznacza to, ze osoby ktére
nabyty akcje Emitenta na sesji GPW po dniu 15 lutego 2018 roku nie bedg uprawnione do wykonywania prawa
poboru z tych akcji.

Prawa poboru nie bedg notowane w zorganizowanym systemie obrotu.
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Zapisy na Akcje Serii A4 w ramach wykonywania prawa poboru i zapisy dodatkowe rozpoczng sie w dniu 28 lutego
2018 roku i przyjmowane bedg do dnia 14 marca 2018 roku.

W przypadku nie objecia wszystkich Akcji Serii A4 w ramach wykonania prawa poboru oraz po uwzglednieniu
zapiséw dodatkowych, ewentualne zapisy na pozostate Akcje Serii A4, sktadane przez inwestoréw wytypowanych
przez Zarzad przyjmowane beda w dniach 16 marca 2015 - 20 marca 2018 roku. Zgodnie z art. 436 § 4 Kodeksu
spotek handlowych Akcje serii A4 zostang przydzielone przez Zarzad Emitenta wedtug jego uznania, jednakze po
cenie nie nizszej od ich ceny emisyjne;j.

Przydziat Akcji Serii A4 nastgpi 28 marca 2018 roku.

Emitent zastrzega sobie prawo do zmiany ktéregokolwiek z wyzej podanych termindw z tym, ze Emitent nie
przewiduje skrocenia okresu przyjmowania zapisdw na Akcje serii A4 po rozpoczeciu subskrypcji.

W przypadku zmiany tych terminéw, wtasciwa informacja zostanie podana do publicznej wiadomosci, w formie
komunikatu aktualizujgcego do Memorandum oraz w formie raportu biezgcego.

Emitent udostepnia do publicznej wiadomosci niezwtocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie 24 godzin od
wystgpienia zdarzenia lub powziecia o nim informacji, w formie aneksu do memorandum informacyjnego oraz w
sposob, w jaki zostato udostepnione memorandum informacyjne, informacje o istotnych btedach lub
niedoktadnosciach w jego tresci lub znaczacych czynnikach, mogacych wptynac na ocene papieru wartosciowego,
zaistniatych w okresie od udostepnienia memorandum informacyjnego do publicznej wiadomosci lub o ktérych
emitent lub sprzedajacy powzigt wiadomos¢ po tym udostepnieniu do dnia wygasniecia waznosci memorandum.
W przypadku gdy aneks jest udostepniany do publicznej wiadomosci po rozpoczeciu subskrypcji lub sprzedazy,
osoba, ktdra ztozyta zapis przed udostepnieniem aneksu, moze uchyli¢ sie od skutkdw prawnych ztozonego
zapisu.

Uchylenie sie od skutkdw prawnych zapisu nastepuje przez oswiadczenie na pismie ztozone w dowolnym punkcie
obstugi klienta firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapisy na okreslone papiery wartosciowe, w terminie 2 dni
roboczych od dnia udostepnienia aneksu.

Prawo uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu przystuguje, jezeli aneks jest udostepniany w zwigzku
z istotnymi btedami lub niedoktadnosciami w tresci memorandum, o ktérych emitent lub sprzedajgcy powziat
wiadomos¢ przed dokonaniem przydziatu papieréw wartosciowych, lub w zwigzku z czynnikami, ktére zaistniaty
lub o ktérych emitent lub sprzedajgcy powzigt wiadomos$¢ przed dokonaniem przydziatu papierow
wartosciowych. Aneks powinien zawiera¢ informacje o dacie, do ktérej przystuguje prawo uchylenia sie od
skutkdw prawnych ztozonego zapisu.

Gdy aneks zostanie opublikowany w terminie krétszym niz 2 dni przed planowanym przydziatem Akcji
Oferowanych, aby Inwestorzy, ktorzy ztozyli zapisy przed udostepnieniem tego aneksu, mogli uchyli¢ sie od
skutkdw prawnych zfozenia tych zapiséw, zostanie dokonana odpowiednia zmiana terminu przydziatu Akcji
Oferowanych.

4.11.3 Zasady, miejsce i terminy sktadania zapiséw oraz termin zwiqzania zapisem

4.11.3.1 Zasady sktadania zapiséw na Akcje Serii A4
Przedmiotem Oferty Publicznej jest subskrypcja Akcji Serii A4 Spotki, prowadzona z zachowaniem prawa poboru

przystugujgcego dotychczasowym Akcjonariuszom Emitenta. Prawa Poboru sg zapisane na rachunkach papierow
wartosciowych Akcjonariuszy Emitenta, ktérzy posiadali jego akcje na koniec Dnia Prawa Poboru, ustalonego na
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19 lutego 2018 roku. Jedna akcja Emitenta uprawniata jej posiadacza do uzyskania jednego Prawa Poboru Akcji
Serii A4 po Cenie Emisyjnej rownej 0,50 zt.

Subskrybenci sg uprawnieni do ztozenia dwdch rodzajéw zapisow na Akcje Serii A4:
1. Zapisu na podstawie Praw Poboru,
2. Zapisu Dodatkowego.

Na podstawie Praw Poboru mozna ztozy¢ Zapis Akcji Serii A4 w liczbie nie wiekszej niz liczba posiadanych Praw
Poboru.

Osoby uprawnione do ztozenia Zapisu Dodatkowego mogg ztozy¢ taki zapis na Akcje Serii A4 w liczbie od 1
(jednej) do 4.941.000 (cztery miliony dziewiedéset czterdziesci jeden tysiecy) sztuk.

4.11.3.2 Miejsca sktadania zapisow na Akcje Serii A4

Zapisy na Akcje Serii A4 na podstawie Praw Poboru nalezy sktada¢ w Terminie Przyjmowania Zapisow w
oddziatach (punktach obstugi klientow):
= domu (biura) maklerskiego prowadzgcego rachunek papieréow wartosciowych, na ktérym
zarejestrowane sg Prawa Poboru,
= domu (biura) maklerskiego wskazanego przez bank prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych, na
ktorym zarejestrowane sg Prawa Poboru.

Zapisy Dodatkowe na Akcje Serii A4 nalezy sktada¢ w Terminie Przyjmowania Zapiséw w oddziatach (punktach
obstugi klientéw):
= domu (biura) maklerskiego prowadzacego rachunek papieréw wartosciowych osoby uprawnionej do
ztozenia Zapisu Dodatkowego, na ktérym zarejestrowane byty akcje Emitenta na koniec Dnia Prawa
Poboru, przy czym dopuszcza sie ztozenie Zapisu Dodatkowego w innym domu maklerskim, w
szczegolnosci w przypadku likwidacji rachunku papieréw wartosciowych - na podstawie odpowiednich
dokumentéw potwierdzajgcych posiadanie akcji na koniec Dnia Prawa Poboru (np. wyciggéw z
rachunku, historii rachunku, zaswiadczen itp.)
= domu (biura) maklerskiego wskazanego przez bank prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych
osoby uprawnionej do ztozenia Zapisow na Akcje Serii A4, na ktérym zarejestrowane sg akcje Emitenta.

Zapis na podstawie Praw Poboru i Zapis Dodatkowy mozna ztozy¢ w godzinach pracy instytucji przyjmujacych
zapisy i optaci¢ go w sposdb zgodny z zasadami dziatania tych instytucji. Subskrybent musi liczy¢ sie z
dodatkowymi ograniczeniami ze strony instytucji przyjmujacych zapisy na Akcje Serii A4, takimi jak przyjmowanie
zapiséw w ograniczonym czasie, w okreslonych miejscach, czy koniecznoscig wniesienia dodatkowych optat.

Z tego powodu Emitent doradza wszystkim uprawnionym do ztozenia Zapiséw na Akcje Serii A4 wczesniejsze
zapoznanie sie z warunkami przyjmowania zapisow przez domy maklerskie prowadzgce ich rachunki papieréw
wartosciowych lub domy maklerskie wskazane przez banki prowadzace ich rachunki papieréw wartosciowych.
Sktadanie zapisow na podstawie dyspozycji przekazywanych za pomocg Internetu, telefonu oraz innych urzadzen
technicznych jest mozliwe, jesli podmiot przyjmujgcy zapisy na Akcje Serii A4 umozliwia swoim Klientom takie
dziafanie.

4.11.3.3 Terminy sktadania zapisow na Akcje Serii A4

Zapisy na Akcje Serii A4 bedg przyjmowane w dniach od 28 lutego 2018 roku do 14 marca 2018 roku.
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Szczegodtowe terminy zwigzane z ofertg publiczng Akcji Serii A4 zostaty przedstawione w pkt 4.11.2 niniejszego
Memorandum Informacyjnego.

Wszelkie ewentualne zmiany powyzszych termindw bedg przekazywane do wiadomosci Inwestoréw w formie
Anekséw do Memorandum lub Komunikatédw Aktualizujacych.

4.11.3.4 Termin zwiqzania zapisem

Kazdy Subskrybent, ktory prawidtowo ztozyt Zapis na Akcje Serii A4 jest tym zapisem zwigzany do chwili
dokonania przydziatu Akcji Serii A4.

Jesli Subskrybent powezmie decyzje o wycofaniu ztozonego juz i optaconego Zapisu moze dokonaé wycofania
takiego Zapisu az do ostatniego dnia przyjmowania Zapiséw witgcznie.

Termin, do ktdrego Zapis moze by¢ wycofany ulega wydtuzeniu w przypadku gdy po rozpoczeciu przyjmowania
zapisow na Akcje Serii A4 zostanie opublikowany aneks do Memorandum dotyczacy zdarzenia lub okolicznosci
zaistniatych przed dokonaniem przydziatu Akcji Serii A4, o ktérych Emitent powzigt wiadomosé przed tym
przydziatem.

W takim przypadku Subskrybent, ktory ztozyt Zapis na Akcje Serii A4 przed udostepnieniem aneksu do
Memorandum, moze wycofac zapis w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu do Memorandum.
Jesli okaze sie to konieczne, Emitent dokona odpowiedniej zmiany terminu przydziatu Akcji Serii A4.

4.11.4 Zasady, miejsce i terminy dokonywania wptat oraz skutkéw prawnych niedokonania wptaty
w oznaczonym terminie lub wniesienia wptaty niepetnej

Zapis na Akcje Serii A4 powinien by¢ optacony nalezycie, czyli w kwocie rownej iloczynowi liczby Akcji Serii A4, na
ktorg opiewa zapis i Ceny Emisyjnej. Zapisy optacone czesciowo bedga traktowane jak zapisy na takg liczbe akgji,
jaka wynika z podzielenia wartosci wniesionej wptaty przez Cene Emisyjna.

Optacenia zapisow na Akcje Serii A4 nalezy dokonaé nie pdziniej niz w chwili ztozenia zapisu, to znaczy w
momencie sktadania zapisu Srodki powinny znajdowac sie w dyspozycji podmiotu przyjmujgcego zapis albo osoba
sktadajgca zapis powinna legitymowac sie dokumentem wystawionym przez Emitenta potwierdzajgcym
dokonanie optacenia zapisu w Spotce. Zapisy i wptaty bedg przyjmowane w Terminie Przyjmowania Zapisow.

Sposob dokonywania wptat zalezny bedzie od wewnetrznych zasad dziatania instytucji przyjmujgcych Zapisy.
Emitent przewiduje, ze typowgq formg optacania Zapisow bedzie obcigzenie rachunku pienieznego prowadzonego
celem obstugi rachunku papieréw wartosciowych Subskrybenta. Emitent doradza osobom sktadajgcym zapisy na
Akcje Serii A4 zapoznanie sie we wtasciwym czasie z zasadami przyjmowania wptat przez instytucje prowadzace
ich rachunki papieréw wartosciowych.

Niedokonanie wptaty w oznaczonych powyzej terminach skutkuje nieprzydzieleniem Akcji Serii A4.

Skutkiem wniesienia wptaty niepetnej jest przydzielenie takiej liczby Akcji Serii A4, ktéra mozliwa jest do objecia
za wniesiong kwote.

Wptaty na Akcje Serii A4 nie podlegajg oprocentowaniu.
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4.11.5 Informacje o uprawnieniach zapisujgcych sie oséb do uchylenia sie od skutkéw prawnych
ztozonego zapisu wraz z warunkami, jakie muszq by¢ spetnione, aby takie uchylenie byto
skuteczne

W przypadku, gdy po rozpoczeciu przyjmowania Zapisow na Akcje Serii A4 do publicznej wiadomosci zostanie
udostepniony Aneks do Memorandum Informacyjnego dotyczacy zdarzenia lub okolicznosci zaistniatych przed
dokonaniem przydziatu Akcji Serii A4, o ktorych Emitent powzigt wiadomos¢ przed tym przydziatem, osoba, ktdra
ztozyta zapis przed udostepnieniem Aneksu, moze uchyli¢ sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu, sktadajac
oswiadczenie na piSmie, w terminie dwdch dni roboczych od dnia udostepnienia Aneksu wobec podmiotu
przyjmujgcego Zapis. Jesli zajdzie taka potrzeba Emitent dokona odpowiedniej zmiany terminu przydziatu Akcji
Serii A4 w celu umozliwienia Inwestorom uchylenia sie od skutkéw prawnych.

4.11.6 Terminy i szczegotowe zasady przydziatu papieréw wartosciowych

Zarzad Emitenta w porozumieniu z Oferujagcym, na podstawie prawidtowo optaconych zapiséw, dokona
przydziatu Akcji Serii A4. Przydziat Akcji Serii A4 zostanie dokonany w terminie wskazanym w pkt. 4.11.2
Memorandum.

Przydziat akcji nowej emisji obstugiwany jest przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych i dokonywany jest
wedtug nastepujacych zasad:

1. w przypadku dokonania przez osoby uprawnione zapisow dodatkowych na liczbe akcji
nieprzewyzszajacg liczby akcji oferowanych do objecia w drodze tych zapisdw, przydziat akcji nastgpi
w liczbie okreslonej dodatkowymi zapisami,

2. w przypadku dokonania przez osoby uprawnione zapiséw dodatkowych na liczbe akcji przewyzszajaca
liczbe akcji oferowanych do objecia w drodze tych zapisow, dokonana zostaje alokacja akcji oparta na
nastepujgcych zasadach:

a. wielkos¢ zapisu dodatkowego w czesci stanowigcej nadwyzke ponad liczbe wszystkich akcji
oferowanych w ramach emisji pomija sie,

b. przydziat zostaje dokonany proporcjonalnie do wielkosci ztozonych zapiséw dodatkowych,
z uwzglednieniem zasady wskazanej w lit. a/,

c. utamkowe czesci akcji nie sg przydzielane,

3. akcje nieprzydzielone w wyniku alokacji przeprowadzonej zgodnie z pkt 2 zostajg przydzielone osobom,
ktére ztozyly zapisy dodatkowe opiewajagce na najwieksza liczbe akcji; akcje sg przydzielane
uprawnionym kolejno, poczgwszy od uprawnionych, ktorych zapisy dodatkowe opiewajg na najwiekszg
liczbe akcji, po jednej akcji, az do przydzielenia wszystkich akcji pozostatych w wyniku nie przydzielenia
utamkowych czesci akcji; w razie niemoznosci zastosowania powyzszych kryteriéw, w szczegdlnosci, gdy
zapisy dodatkowe opiewajg na te sama liczbe akcji, akcje sg przydzielane losowo.

Inwestor wytypowany do ztozenia zapisu przez Zarzad, w wypadku nie subskrybowania w wykonaniu prawa
poboru i zapiséw dodatkowych wszystkich oferowanych akgcji, zapisuje sie na akcje w sposdb wynikajgcy ustalen

z Zarzadem.

4.11.7 Zasady oraz terminy rozliczenia wptat i zwrotu nadptaconych kwot

Rozliczenie kwot wptaconych tytutem optacenia Zapisdw na Akcje Serii A4 zostanie dokonane w Dniu Przydziatu.

Kwota zwrotu srodkéw z tytutu redukcji Zapisu Dodatkowego bedzie rowna iloczynowi wartosci redukcji Zapisu
Dodatkowego i Ceny Emisyjnej. Zwrot s$rodkow zostanie dokonany przez KDPW na rachunki instytucji
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prowadzgcych rachunki papieréw wartosciowych (doméw maklerskich, biur maklerskich i bankéw) w terminie 2
dni roboczych od daty dokonania przydziatu Akcji Serii A4 Subskrybentom.

Zasady i terminy zwrotu Srodkéw osobom sktadajagcym zapisy regulujg wewnetrzne zasady dziatania tych
instytucji. Emitent poleca uwadze oséb sktadajacych zapisy na Akcje Serii A4 zapoznanie sie z tymi zasadami, w
szczegolnosci z terminami wykonywania czynnosci i pobieranymi przez instytucje optatami. Co do zasady, to
zgodnie z art. 439 § 3 k.s.h. Subskrybenci, ktérym akcji nie przydzielono, powinni zosta¢ wezwani do odbioru
wptaconych kwot najpdzniej z uptywem dwadch tygodni od dnia przydziatu Akcji Serii A4.

4.11.8 Przypadki, w ktorych oferta moze nie dojs¢ do skutku lub Emitent moze odstgpic¢ od jej
przeprowadzenia

Oferta Publiczna moze nie dojs¢ do skutku w przypadku, gdy nie zostanie ztozony i optacony Zapis na Akcje Serii
A4 opiewajacy na minimum jedng akcje.

Emitent nie przewiduje mozliwosci odstgpienia od przeprowadzenia emisji Akcji Serii A4 w drodze Oferty
Publiczne;.

Emitent nie dokona takze zawieszenia Oferty. Mozliwe sg tylko zmiany termindw jej przeprowadzenia. Jezeli
zajdzie konieczno$¢ dokonania zmian terminédw - zostang one wprowadzone Komunikatem Aktualizujgcym.
Komunikat Aktualizujgcy zawierajgcy informacje o zmianie terminu rozpoczecia przyjmowania zapiséw Emitent
udostepni do publicznej wiadomosci nie pdzniej niz w dniu roboczym poprzedzajagcym rozpoczecie przyjmowania
Zapisow na Akcje Serii A4 - w sposéb w jaki zostato udostepnione Memorandum Informacyjne.

Komunikat Aktualizujgcy zawierajacy informacje o zmianie terminu zakonczenia przyjmowania zapiséw Emitent
udostepni do publicznej wiadomosci nie pdiniej niz w dniu roboczym poprzedzajagcym ostatni dzien
przyjmowania Zapisow na Akcje Serii A4, w sposob w jaki zostato udostepnione Memorandum Informacyjne.

4.11.9 Sposob i forma ogtoszenia o dojsciu lub niedojsciu Oferty do skutku oraz sposobu i terminu
zwrotu wptaconych kwot

Informacja o dojsciu lub niedojsciu Oferty Publicznej do skutku zostanie udostepniona do publicznej wiadomosci
w taki sam sposob, w jaki zostato opublikowane Memorandum Informacyjne.

Zwrot kwot wptaconych tytutem optacenia Zapisdw na Akcje Serii A4 w przypadku niedojscia Oferty do skutku
zostanie dokonany w trybie opisanym w pkt 4.11.7. powyze;.

4.11.10 Sposob i forma ogtoszenia o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty lub jej odwotaniu

Na dzien udostepnienia Memorandum do publicznej wiadomosci Emitent nie przewiduje mozliwosci odstgpienia
od przeprowadzenia emisji Akcji Serii A4 w drodze Oferty Publicznej.

Gdyby jednak - z przyczyn, ktérych Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ - doszto do odstgpienia od
przeprowadzenia Oferty lub do jej odwotania, informacja o takich zdarzeniach zostanie przekazana do publicznej
wiadomosci w taki sam sposob, w jaki zostato opublikowane Memorandum Informacyjne oraz - dodatkowo -
raportem biezgcym w systemie EBI.

Zwrot kwot wptaconych tytutem optacenia Zapisow na Akcje Serii A4 w przypadku odstgpienia od
przeprowadzenia Oferty lub do jej odwotania zostanie dokonany w trybie opisanym w pkt 4.11.7. powyzej.
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5 Dane o Emitencie

5.1 Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres Emitenta wraz z numerami
telekomunikacyjnymi (telefon, telefaks), adresem gtownej strony internetowej i adresem poczty
elektronicznej, identyfikatorem wedtug wilasciwej klasyfikacji statystycznej oraz numerem
wedtlug wlasciwej identyfikacji podatkowej

Tabela 5 Podstawowe dane o Emitencie

Firma: Kancelaria Prawna — Inkaso WEC S.A.
Forma prawna: Spotka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: tédz
Adres: ul. Piotrkowska 270, 90-361 t6dz
Telefon: +48 (42) 681 74 74
Faks: +48 (42) 681 74 70
Adres poczty elektronicznej: biuro@kancelariawec.eu
Adres strony internetowej: www.kancelariawec.eu
NIP: 7252042800
REGON: 101064834
KRS: 0000381779

Zrédfo: Emitent

5.2  Wskazanie czasu trwania Emitenta, jezZeli jest oznaczony

Czas trwania Emitenta jest nieoznaczony.

5.3  Wskazanie przepiséw prawa, na podstawie ktérych zostat utworzony Emitent

Emitent powstat na podstawie Ustawy Kodeks spétek handlowych i dziata zgodnie z jej zapisami.

Emitent zostat utworzony na mocy aktu zatozycielskiego Spétki podjetego w dniu 25 lutego 2011 r.,
sporzgdzonego w Kancelarii Notarialnej Jacek Sobczak - Notariusz z siedzibg w Konstantynowie todzkim przed
notariuszem Jackiem Sobczakiem (Repertorium A nr 6207/2011).

Rejestracja Spotki w Krajowym Rejestrze Sagdowym nastgpita w dniu 24 marca 2011 r. na mocy postanowienia
Sadu Rejonowego dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sagdowego.

5.4  Wskazanie sqdu, ktéry wydat postanowienie o wpisie do wtasciwego rejestru, a w przypadku
gdy Emitent jest podmiotem, ktérego utworzenie wymagato uzyskania zezwolenia - przedmiot
i numer zezwolenia, ze wskazaniem organu, ktory je wydat

W dniu 24 marca 2011 r. Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sagdowego
wydat postanowienie o wpisie spotki Kancelaria Prawna — Inkaso WEC S.A. do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000381779.
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5.5  Krotki opis historii Emitenta

25 luty 2011 r. Zawigzanie Emitenta pod firmg Kancelaria Prawna — Inkaso WEC Spétka Akcyjna.
Kapitat zaktadowy Spotki zostat okreslony na 100.000,00 zt i dzielit sie na 1.000.000
akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda

24 marca 2011r. Whpisanie Emitenta do Krajowego Rejestru Sagdowego

maj 2011 r. Rozpoczecie dziatalnosci operacyjnej w obszarze windykacji na zlecenie na rzecz firm
(B2B)

15 lipca 2011 r. Podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 120.500,00
zt w ramach emisji 1.205.000 nowych akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w
tym:

= 800.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

= 200.000. akcji imiennych serii C,

= 205.000 akcji imiennych serii D.
Emisja akcji serii B, C i D nastgpita w drodze subskrypcji prywatnej w ramach, ktorej
objetych zostato facznie 1.205.000 akcji. Cena emisyjna akcji serii B i C wyniosta 0,10
zt za kazdg akcje, natomiast cena emisyjna akcji serii D wyniosta 0,12 zt za kazd3 akcje.
tacznie z emisji akcji serii B, Ci D Spo6tka pozyskata 124.600,00 zt.

23 listopad 2011 r. Zarejestrowanie w KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki do kwoty

220.500,00 zt w wyniku emisji akcji serii B, Ci D.

Istotny rozwdj prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci. Spotka pozyskata liczne
2012r. grono nowych klientéw, co przyczynito sie do istotnego wzrostu wartosci
odnotowanych przychodow ze sprzedazy —z poziomu ok. 1.165 tys. zt odnotowanych
w 2011 r. do poziomu ok. 3.235 tys. zt odnotowanych w 2012 r.
11 maj 2012r. Podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 79.600,00
zt w ramach emisji 796.000 nowych akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w tym:
= 526.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E,
= 270.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F.
Emisja akcji serii E i F nastgpita w drodze subskrypcji prywatnej w ramach, ktérej
objetych zostato tgcznie 796.000 akcji. Cena emisyjna akcji serii E wyniosta 0,19 zt za
kazdg akcje, natomiast cena emisyjna akcji serii F wyniosta 0,10 zt za kazdg akcje.
tacznie z emisji akcji serii E i F Spétka pozyskata 126.940,00 zt

20 czerwca 2012 r. Zarejestrowanie w KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki do kwoty
300.100,00 zt w wyniku emisji akcji serii E i F.
Il pétrocze 2012 r. Rozszerzenie prowadzonej dziatalnosci o szkolenia skierowane do firm oraz szkolenia

otwarte ogélnodostepne.

2013r. Emitent wprowadzit do oferty produktowej umowy cesji z przejeciem kosztéw
dochodzenia wierzytelnosci dla wyselekcjonowanych wierzytelnosci spetniajagcych
okreslone kryteria. W ramach umowy Spétka przejmuje koszty dochodzenia
wierzytelnosci (sgdowe, komornicze i adwokackie), co w uznaniu Emitenta zwiekszyto
konkurencyjnosc¢ oferty w poréwnaniu do innych firm windykacyjnych z obszaru B2B.

11 stycznia 2013 r. Podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 50.000,00
zt w ramach emisji 500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej
0,10 zt kazda. Cena emisyjna akcji serii G wyniosta 0,10 zt za kazdg akcje. tacznie z
emisji akcji serii G Spotka pozyskata 50.000,00 zt.

8 sierpnia 2013 r. Zarejestrowanie w KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki do kwoty
350.100,00 zt w wyniku emisji akcji serii G.
4 grudnia 2013r. Podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 70.000,00

zt w ramach emisji 700.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej
0,10 zt kazda. Cena emisyjna akgcji serii H wyniosta 0,10 zt za kazda akcje. tacznie z
emisji akcji serii H Spétka pozyskata 70.000,00 zt.

20 grudnia 2013 r. Zarejestrowanie w KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki do kwoty
420.100,00 zt w wyniku emisji akcji serii H.
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2014 r

marzec 2014 r.

7 marca 2014 r.

4 kwietnia 2014 r.

30 maj 2014 .

4 czerwca 2014 r.

13 czerwca 2014 r.

18 wrzesnia 2014 r.

W 2014 r. nastgpita rozbudowa Grupy Kapitatowej Emitenta. Emitent poszerzyt zakres
dziatalnosci, nowe ustugi i produkty byty oferowane przez podmioty zaleine.
Wygrany przetarg na obstuge wierzytelnosci Urzedu Miasta todzi - wartosc
wierzytelnosci, jakiej objetej przetargiem to okoto 10 min zt.

Podjecie uchwaty w przedmiocie konwersji akcji w ramach, ktérej okreslono, ze
dotychczasowe akcje serii A-H zostang oznaczone nowg serig Al (w liczbie 2.341.620
akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt) jako akcje imienne uprzywilejowane co do prawa
gtosu oraz nowa serig A2 (w liczbie 1.859.380 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt) jako
akcje zwykte na okaziciela.

Zawigzanie wraz z Panem Jackiem Sroczyiskim spétki Kancelaria Prawna WEC
Sroczynski i Wspdlnicy Spétka Komandytowa. Emitent zostat komandytariuszem w
spotce i okreslono, ze bedzie on posiadat 99,00% udziatu w zysku.

Nabycie 250 udziatow spétki E-wierzyciel.pl Sp. z 0.0. o tgcznej wartosci nominalnej
12.500,00 zt stanowigcych ok. 83,33% udziatu w kapitale zaktadowych i gtosach na
zgromadzeniu wspodlnikéw tej spdétki. Po zawarciu ww. umoéw Emitent stat sie
podmiotem dominujgcym wobec E-wierzyciel.pl Sp. z o0.0. i jego jedynym
udziatowcem (Emitent przed zawarciem ww. umoéw posiadat 50 udziatéw spétki E-
wierzyciel.pl Sp. z 0.0. o facznej wartosci nominalnej 2.500,00 zt).

Nabycie 440 udziatéw spétki SME Solutions Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
o tgcznej wartosci nominalnej 22.000,00 zt stanowigcych ok. 100,00% udziatu w
kapitale zaktadowych i gtosach na zgromadzeniu wspdlnikéw tej spétki. Po zawarciu
ww. umowy Emitent stat sie podmiotem dominujgcym wobec SME Solutions Sp. z o.0.
i jej jedynym udziatowcem.

Podjecie uchwaty w przedmiocie zmian Statutu na mocy, ktérej zmieniono m.in.
strukture kapitatu zakladowego w ten sposéb, ze liczba akcji imiennych
uprzywilejowanych serii Al zostata okreslona na 2.455.047 akcji, a liczba akgji
zwyktych na okaziciela serii A2 okreslona zostata na 1.745.953 akcji. Rejestracja
przedmiotowych zmian Statutu Spotki miata miejsce w dniu 20 czerwca 2014 r.
Podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nie
wiecej niz 740.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A3 w ramach subskrypcji
prywatnej z wytaczeniem prawa poboru. Cena emisyjna akcji serii A3 wyniosta 0,27 zt
za kazdg akcje. tacznie z emisji akcji serii A3 Spotka pozyskata 199,8 tys. zt.

2015r.

18 maj 2015 .

W 2015 r. Emitent stat sie spotkg publiczng. Akcje Emitenta wprowadzono do obrotu
na rynku NewConnect.

Zarejestrowanie w KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki do kwoty
494.100,00 zt w wyniku emisji akcji serii A3.

5 maj 2015 r. Wprowadzenie do obrotu na rynku NewConnect akcji oraz praw do akcji Emitenta.

2016 . W celu sfinansowania dalszego rozwoju Emitenta przeprowadzono pierwszg w
historii Spotki emisje obligacji korporacyjnych na kwote 823.000 PLN.
W zwigzku z rozwojem Spoétki Emitent zdecydowat sie na zakup nieruchomosci
biurowej (dotychczas wynajmowanej) z przeznaczeniem na siedzibe.

1 luty 2016 r. Zawarcie umowy partnerskiej, ktorej przedmiotem byto otwarcie biura sprzedazy

7 czerwca 2016 .

14 czerwca 2016 r.

ustug Emitenta we Lwowie na Ukrainie. Decyzja wynikata z analiz Emitenta, ktore
wskazywaty, iz na Ukrainie funkcjonuje wiele podmiotéw gospodarczych, majgcych w
Polsce kontrahentdéw opdzniajacych sie z ptatnosciami. Panujaca na rynku sytuacja
doprowadzita do wzrostu z ich strony zainteresowania oraz poszukiwania wspotpracy
z polskimi podmiotami profesjonalnie zajmujgcymi sie  zarzgdzaniem
wierzytelnosciami, ktére bedg ich reprezentowa¢ w procesie odzyskiwania
naleznosci.

Finalizacja zakup lokalu biurowego w todzi zgodnie z warunkami przetargu
wygranego przez spotke. Powierzchnia zakupionego lokalu to 350m2. Inwestycja
zostata sfinansowana ze srodkéw wtasnych oraz kredytu bankowego

Podpisanie przez E-wierzyciel.pl sp. z 0.0., spotke zalezng Emitenta (administratorem
portalu www.gielda-dlugow.net) umowy z firmg VIA SMS PLSP. Z 0.0. (sp6tka zalezng
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Via SMS Group - totewskiej grupy finansowej), ktéra dotyczy publikacji na portalu
www.gielda-dlugow.net oferty sprzedazy 500 wierzytelnosci.

7 wrzes$nia 2016 r. Podpisanie umowy kompleksowej windykacji naleznosci z ukrainskim podmiotem
zajmujacym sie eksportem materiatdow opatowych. W ramach umowy Emitent
dochodzi¢ bedzie naleznosci od polskich odbiorcéw wynikajgce z kontraktu o tgcznej
wartosci 4,8 min zt. Jest to pierwsza tak znaczaca obecno$¢ Emitenta na rynku
ukrainskim.

25 listopada 2016 Zakonczenie sie subskrypcji obligacji serii A. Objetych subskrypcja byto 1000 sztuk o
wartosci nominalnej 1 000,00 zt. Zarzad Spotki dokonat przydziatu tacznie 823
Obligacji serii A, o wartosci nominalnej i emisyjnej 1.000,00 zt kazda i o tgcznej
wartosci nominalnej 823.000,00 zt. Obligacje serii A sg obligacjami dwuletnimi,
zabezpieczonymi. Termin wykupu Obligacji serii A przypada na dzien 28 listopada
2018 roku

2017 r. W 2017 r. nastgpit znaczacy wzrost skali dziatalnosci faktoringowej. Emitent rozwijat
réwniez nowy obszar dziatalnosci polegajacy na zakupie pakietéw wierzytelnosci.
Poczgwszy do wrzesnia 2017r. realizowane byly kolejne transakcje. Dziatalnos¢
polegajaca na zakupie oraz windykacji na wiasny rachunek pakietéw wierzytelnosci
jest elementem strategii polegajgcej na dywersyfikacji dziatalnosci oraz w ocenie
Emitenta moze w przysztoSci pozytywnie przetozy¢ sie na przyszte wyniki finansowe.
W 2017 r. miata miejsce dalsza rozbudowa Grupy Emitenta — poprzez utworzenie
spo6tki komandytowej o profilu audytorsko-ksiegowym

29 sierpnia 2017 r. Finalizacja zakup lokalu biurowego zgodnie z warunkami przetargu wygranego przez
Emitenta. Cena zakupu wyniosta 248.173,03 zt i zostata sfinansowana z srodkéw
wtasnych Spétki oraz z bankowego kredytu hipotecznego na okres 7-u lat.

29 wrzesnia 2017 r. Zawarcie umowy zakupu portfela wierzytelnosci z sektora przewozéw/komunikacji o
tacznej wartosci nominalnej 2,041 min zt

20 listopada 2017 r. Podpisanie przez spotke zalezng Emitenta, Kancelarie Biegtych Rewidentow WEC
Witczak i Wspdlnicy sp.k, umowy na badanie sprawozdan 10 spoétek prawa
handlowego w ciggu kolejnych dwdch lat. Ustuga bedzie $wiadczona w ramach
podwykonawstwa dla innej spdtki audytorskiej. Podpisanie umowy potwierdza
wejscie Emitenta w nowy obszar biznesowy.

15 grudnia 2017 r. Podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nie
wiecej niz 4.941.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A4 w ramach subskrypcji
zamknietej z zachowaniem prawa poboru

31 stycznia 2018 r. Podjecie uchwaty w sprawie zmiany uchwaty emisyjnej akcji serii A4 z dnia 15 grudnia
2017 r.

5.6 Okreslenie rodzajow i wartosci kapitatow (funduszy) wtasnych Emitenta oraz zasad ich
tworzenia

Ponizsza tabela pokazuje wartos¢ kapitatéw wtasnych Emitenta (dane skonsolidowane).

Tabela 6 Kapitaty wltasne Grupy Kapitatowej Emitenta

p Stan na Stan na
WYSZCZEGOLNIENIE 31 grudnia 2016 r. 31 grudnia 2017 r. (S)
Kapitat (fundusz) wtasny 1.631.902,96 2.285.954,73
Kapitat (fundusz) podstawowy 494.100,00 494.100,00
Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 565.586,41 889.968,99

—  nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad

wartosciqg nominalng udziatéw (akcji) 177.240,00 177.240,00
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
—  ztytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
—  tworzone zgodnie z umowgq (statutem) spotki 0,00 0,00
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Roéznice kursowe z przeliczenia 0,00 0,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych 21.328,35 50.193,97
Zysk (strata) netto 550.888,20 851.691,77
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (-) 0,00 0,00
Kapitat mniejszosci 30.409,46 59.880,38
Ujemna warto$¢ firmy jednostek podporzagdkowanych 0,00 0,00
Ujemna warto$¢ - jednostki zalezne 0,00 0,00
Ujemna wartos¢ - jednostki wspoétzalezne 0,00 0,00

S —dane szacunkowe, niezbadane przez biegtego rewidenta
Zrédto: Emitent

Zgodnie z § 19 Statutu Emitenta Spdtka tworzy kapitat zapasowy oraz kapitat zaktadowy. Dodatkowo Spétka na
podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia moze tworzy¢ kapitaty rezerwowe i inne fundusze celowe. Walne
Zgromadzenie moze w catosci lub w czesci przeznaczyc zysk do podziatu na kapitat zapasowy, dywidende, kapitaty
rezerwowe i inne fundusze celowe okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia

Zgodnie z § 8 Statutu kapitat zaktadowy Emitenta moze byé podwyiszany w drodze podwyzszenia wartosci
nominalnej dotychczasowych akcji lub w drodze emisji nowych akcji. Kapitat zaktadowy moze by¢ pokrywany
wytacznie wktadami pienieznymi. Kapitat zaktadowy moze by¢ obnizany poprzez zmniejszenie wartosci
nominalnej akcji lub umorzenie czesci akgji.

Zgodnie z art. 396. § 1 KSH na pokrycie straty nalezy utworzy¢ kapitat zapasowy, do ktérego przelewa sie co
najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu

zaktadowego.

Zgodnie z art. 396 § 2 KSH do kapitatu zapasowego nalezy przelewac nadwyzki, osiggniete przy emisji akcji
powyzej ich wartosci nominalnej, pozostate po pokryciu kosztow emisji akcji.

5.7 Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy zostat optacony w catosci.

5.8 Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zaktadowego w wyniku realizacji przez
obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajgcych pierwszernstwo do
objecia w przysztosci nowych emisji akcji, ze wskazaniem wartosci warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego oraz terminu wygasniecia praw obligatariuszy do nabycia tych akcji

Na dzien Memorandum Emitent nie emitowat obligacji zamiennych na akcje lub obligacji dajgcych pierwszenstwo
w objeciu nowych emisji akgji.

5.9  Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktére - na podstawie statutu
przewidujgcego upowaznienie zarzqdu do podwyzZszenia kapitatu zaktadowego, w granicach
kapitatu docelowego - moze by¢ podwyzszony kapitat zaktadowy, jak réwniez liczby akcji i
wartosci kapitatu zaktadowego, o ktére w dacie aktualizacji memorandum moze by¢ jeszcze
podwyziszony kapitat zaktadowy w tym trybie

Statut Emitenta nie przewiduje upowaznienia zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach
kapitatu docelowego.
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5.10 Wskazanie, na jakich rynkach papieréw wartosciowych sq lub byly notowane papiery
wartosciowe Emitenta lub wystawiane w zwiqzku z nimi kwity depozytowe

Akcje Emitenta sg notowane na NewConnect — alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

5.11 Informacje o ratingu przyznanym Emitentowi lub emitowanym przez niego papierom
wartosciowym

Emitent oraz papiery wartosciowe emitowane przez Emitenta nie posiadajg przyznanego ratingu.

5.12 Podstawowe informacje o powiqgzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Emitenta majqcych
istotny wplyw na jego dziatalnosé, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitatowej,
z podaniem w stosunku do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby,
przedmiotu dziatalnosci i udziatu Emitenta w kapitale zaktadowym i ogolnej liczbie gtosow

Na dzien sporzgdzenia Memorandum Informacyjnego Emitent posiada nastepujgce podmioty zalezne:

Schemat 1 Podmioty zalezne od Emitenta

Kancelaria Prawna-Inkaso WEC S.A.

. Kancelaria Biegtych
SME Solutions sp. z E-wierzyciel.pl sp. z Kancelaria Prawna . oleely
PO Rewidentéw WEC
0.0. 0.0. WEC Sroczynski i Witczak | Wspélnic
(100,00% udziatu w (100,00% udziatu w Wspélnicy sp. k. " polnicy
kapitale zaktadowym i kapitale zaktadowym i (99,00% udziatu w ip. °
gtosach) gtosach) zyskach) (gg’ogy/s"ki'iﬁ'f{u w

Zrédto: Emitent

Tabela 7 Podstawowe informacje o spotce zaleznej SME Solutions sp. z o0.0.

Firma: SME Solutions sp. z 0.0.

Forma prawna: Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba: tédz
Adres: ul. Piotrkowska 270, 90-361 todz
Udziat w kapitale zaktadowym: 100%
Udziat w ogdlnej liczbie gtosow: 100%

Posrednictwo w ustugach prawno-finansowych. Spétka zajmuje sie
sprzedazg ustug windykacyjnych Emitenta oraz ustug leasingu,
faktoringu, ustug prawnych, ustug spotki E-wierzyciel.pl Sp. z 0.0..
Przedmiot dziatalnosci: Dziatalnos¢ SME Solutions Sp. z 0.0 powinna przynosi¢ korzysci dla
Emitenta poprzez dywersyfikacje zrédet pozyskiwania klientéw.
Partnerami spotki sg BIBBY Financial Service, PRAGMA, Akcept
Finanse, Masterlease, Raiffeisen Leasing, Faktoring Broker, mLeasing.

Dodatkowe informacje i uwagi: brak

Zrédto: Emitent
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Tabela 8 Podstawowe informacje o spétce zaleznej E-wierzyciel.pl sp. z o.0.

Firma: E-wierzyciel.pl sp. z 0.0.

Forma prawna: Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba: tédz
Adres: ul. Piotrkowska 270, 90-361 +6dz
Udziat w kapitale zaktadowym: 100%
Udziat w ogdlnej liczbie gtosow: 100%

Sprzedaz wierzytelnosci. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci
spotki jest prowadzenie internetowej gietdy dtugdéw (portal gielda-
dlugow.net), gdzie za okreslong optatg wierzyciel moze umiescic¢
Przedmiot dziatalnosci: dtuznika w wykazie dtuznikow i wybrac okreslone narzedzia
powiadamiania dtuznika. Dziatalno$¢ spotki zaleznej stanowi
uzupetnienie podstawowej dziatalnosci Emitenta, ktéry wspodtpracuje
z E-wierzyciel.pl Sp. z 0.0. w ramach gietdy dtugdw.

Dodatkowe informacje i uwagi: brak

Zrédto: Emitent

Tabela 9 Podstawowe informacje o spéice zaleznej Kancelaria Prawna WEC Sroczyriski i Wspélnicy sp.

|

Firma: Kancelaria Prawna WEC Sroczynski i Wspdlnicy sp. k.
Forma prawna: Spoétka komandytowa
Siedziba: tédz

Adres: ul. Piotrkowska 270, 90-361 todz
Udziat w kapitale zaktadowym: 100%
Udziat w ogdlnej liczbie gtosow: nie dotyczy

Dziatalno$¢ prawnicza oraz edukacyjna. Kancelaria prowadzi
Przedmiot dziatalnosci: kompleksowg obstuge w zakresie wszystkich obszaréw prawa. Spétka
obstuguje zaréwno firmy jak i osoby fizyczne

Dodatkowe informacje i uwagi: Udziat Emitenta w zyskach i stratach spotki wynosi 99%

Zrédto: Emitent

Tabela 10 Podstawowe informacje o spéitce zaleznej Kancelaria Bieglych Rewidentéw WEC Witczak
i Wspélnicy sp. k.

Kancelaria Biegtych Rewidentow WEC Witczak i Wspdlnicy sp. k.

Forma prawna: Spoétka komandytowa
Siedziba: tédz
Adres: ul. Piotrkowska 270, 90-361 +6dz
Udziat w kapitale zaktadowym: 67%
Udziat w ogdlnej liczbie gtosow: nie dotyczy
Ustugi audytorskie oraz ksiegowe. Spoétka prowadzi obstuge ksiegowg
Przedmiot dziatalnosci: spotek z Grupy Emitenta ale réwniez pozyskuje klientéw spoza Grupy
zarowno na ustugi ksiegowe jak i audytorskie.
Dodatkowe informacje i uwagi: Udziat Emitenta w zyskach i stratach spotki wynosi 99%

Zrédto: Emitent

Memorandum Informacyjne Kancelaria Prawna-Inkaso WEC S.A.



Kancelaria Prawna ®
Inkaso WEC S.A.

5.13 Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich
okresleniem wartosciowym i iloSciowym oraz udziatem poszczegélnych grup produktéw,
towarow i ustug albo, jezeli jest to istotne, poszczegélnych produktow, towaréw i ustug
w przychodach ze sprzedazy ogétem dla grupy kapitatowej i emitenta, w podziale na segmenty
dziatalnosci

5.13.1 Przedmiot dziatalnosci

Emitent wraz z innymi spotkami powigzanymi swiadczy kompleksowe ustugi dla przedsiebiorstw z zakresu
windykacji oraz zarzadzania wierzytelnosciami. Oferta Spdtki jest szeroka i obejmuje klasyczng windykacje na
zlecenie, dziatania prewencyjne (takie jak monitoring czy weryfikacja kontrahentéw) oraz szkolenia tematyczne.
Ustugi skierowane sg do firm — Emitent dziata wiec w tzw. modelu B2B.

Oferta Emitenta uzupetniona jest o rozwigzania i produkty, ktérych celem jest poprawa ptynnosci kontrahentéw.

Emitent rozpoczat rowniez dziatalnos¢ polegajacg na zakupie oraz odzyskiwaniu na wiasny rachunek pakietow
wierzytelnosci B2C. Jest to dziatalnos¢, ktéra charakteryzuje sie zwiekszonym ryzykiem oraz ztozonoscig w
poréwnaniu do podstawowej dziatalnosci ustugowej, jednak zadaniem Emitenta daje potencjat do znaczacej
poprawy wynikow finansowych.

Stopniowe rozszerzanie oferty Spétki spowodowato, iz Emitent na przestrzeni lat ewoluowat z typowej firmy
ustugowo-windykacyjnej do przedsiebiorstwa o charakterze prawno-finansowym.

Emitent pozyskuje aktywnie klientéw poprzez wtasne kanaty sprzedazy, ktéra obejmuje regionalne biura
sprzedazy i doradcéw klienta, Partneréw Handlowych, internet oraz call center. Spétka pozyskuje réwniez

klientéw dzieki uzyskanym referencjom oraz poleceniom.

Ponizsza tabela prezentuje podziat przychodéw Grupy Kapitatowej Emitenta w podziale na gtéwne obszary
dziatalnosci (dane w zt).

Tabela 11 Przychody netto ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta w okresie od 2015 do 2017 roku

(wzi)

2015 2016 2017 (S)
ustugi windykacyjne i prawne 5343 445 5590516 5766 444
faktoring - 17 503 282 804
portfele wierzytelnosci 3940 659 620
zakup wierzytelnosci - 25789 66 686
udzielone pozyczki - - 6525
Razem 5347 385 5634 467 6123 079

S —dane szacunkowe, niezbadane przez biegtego rewidenta
Zrédto: Emitent

Ponizszy wykres przedstawia podziat przychodéw Grupy Kapitatowej Emitenta w podziale na gtéwne obszary
dziatalnosci.
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Wykres 2 Struktura rodzajowa przychodow Grupy Kapitatowej Emitenta za lata 2015-2017 (S) (w zi)
6200 000

6 000 000
5800 000
5600 000
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5200 000

5000 000

4800 000
2015 2016 2017 S

W ustugi windykacyjne i prawne B faktoring W portfele wierzytelnosci

B zakup wierzytelnosci B udzielone pozyczki

S —dane szacunkowe, niezbadane przez biegtego rewidenta
Zrédto: Emitent

5.13.2 Zarzqdzanie wierzytelnosciami

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest swiadczona ustugowo w sektorze B2B windykacja i
odzyskiwanie naleznosci. Ustuga ta realizowana jest w réznych formutach, dopasowanych do potrzeb Klienta.
Ustuga windykacji jest realizowana na kazdym etapie postepowania — polubownym, sgdowym oraz
egzekucyjnym.

Windykacja naleznosci jest procesem ztozonym w ramach, ktérego Spotka wykonuje m.in. nastepujace dziatania:
= poszukiwanie i ustalanie majgtku dtuznika,
= negocjacje polubowne,
= dochodzenie roszczen na drodze przymusu prawnego (postepowanie sgdowe i komornicze),
= poszukiwania nabywcy wierzytelnosci poprzez umieszczenie wierzytelnosci na Internetowe] Gietdzie
Wierzytelnosci Kancelarii Prawnej — Inkaso WEC S.A. oraz gietdach partnerskich (dziatanie to jest rowniez
traktowane jako dodatkowy $rodek nacisku na dtuznika).

Na przychody Emitenta ze Swiadczonych ustug sktada sie prowizja od wyegzekwowanej kwoty wierzytelnosci oraz
koszty obstugi prawnej wierzytelnosci, przede wszystkim koszty zastepstwa procesowego w postepowaniu
sadowym i egzekucyjnym.

Emitent swiadczy ustuge windykacji w réznych formutach, ktére mogg réznic sie konstrukcjg prawng, sposobem
ustalenia wynagrodzenia Spotki oraz koniecznoscig zaangazowania wtasnych zasobdéw finansowych.

Szczegdlne znaczenie w przypadku ustug windykacji odgrywa jakos¢ oraz bezpieczenstwo. Emitent doktada
najwyzszych staran, aby prowadzi¢ dziatania windykacyjne z zachowaniem standardéw etyki biznesu oraz
bezpieczenstwa informacji. Emitent wdrozyt oraz stosuje System Zarzadzania Jakoscig, potwierdzony
Certyfikatem 1SO 9001:2009. Spodtka jako cztonek Konferencji Przedsiebiorstw Finansowych i Polskiego Zwigzku
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Windykacji bierze udziat w projektach realizowanych przez te instytucje, ktérych celem jest m.in. ksztattowanie i
upowszechnianie zasad etyki w dziatalnosci gospodarcze;.

Ze wzgledu na masowy charakter prowadzonej dziatalnosci w ramach ustugi windykacji niezwykle istotne
znaczenie ma odpowiednie wsparcie IT. Emitent wykorzystuje dedykowany system informatyczny WEC-NET,
specjalnie dostosowany do potrzeb Spétki. System wspomaga windykacje na kazdym etapie i umozliwia sprawne
i szybkie przetwarzanie wszystkich informacji na temat klienta oraz dtuznika. Dodatkowo zapewnia biezacy
podglad przez Klienta Spdétki aktualnego statusu danej sprawy z uwzglednieniem historii dochodzenia
wierzytelnosci w podziale na etapy: polubowny, sagdowy i egzekucyjny. Kazdy z klientéw Emitenta posiada dostep
on-line do systemu WEC NET, gdzie moze Sledzi¢ postepy windykacji w stosunku do swoich dtuznikow.

Windykacja w formie zlecenia
Emitent w wyniku umowy zlecenia windykacji wierzytelnosci, dziata jako petnomocnik Klienta i prowadzi
wszystkie dopuszczalne prawem dziatania zmierzajgce do odzyskania dtugu. Kancelaria WEC swoje dziatania
windykacyjne rozpoczyna od windykacji polubownej, w tym terenowej, poprzez windykacje sagdowg i egzekucje
komorniczg, w trakcie ktérej nadzoruje prace komornikow jako organdéw egzekucyjnych. Przychody Emitenta z
windykacji na zlecenie stanowig prowizje liczong jako procent od wyegzekwowanej kwoty wierzytelnosci oraz
koszty obstugi prawnej wierzytelnosci.

Windykacja w formie cesji powierniczej
W odrdznieniu od klasycznej windykacji na zlecenie Emitent w wyniku cesji powierniczej przejmuje prawo do
wierzytelnosci. W zwiazku, z czym na kazdym etapie dziatan windykacyjnych Spdtka wystepuje jako wtasciciel
wierzytelnosci. Realizacja ustugi windykacji w formie cesji powierniczej moze by¢ bardziej wygodna z punktu
widzenia niektérych Klientéw. Poniewaz Emitent przejmuje prawa do wierzytelnosci, moze prowadzi¢ dziatania
windykacyjne bez koniecznosci angazowania Klienta. Dodatkowo w tej formule podmiotem sporu z dtuznikiem
staje sie Emitent, co moze pomadc Klientom Spétki zachowac relacje biznesowe.

Podobnie jak w przypadku windykacji na zlecenie przychody Emitenta stanowi prowizja liczona jako procent od
wyegzekwowanej kwoty wierzytelnosci oraz koszty obstugi prawnej wierzytelnosci. Emitent zobowigzany jest, na
podstawie zawartej umowy cesji powierniczej wierzytelnosci, wyda¢ swojemu Klientowi kazdg wyegzekwowang
od dtuznika kwote, po zatrzymaniu naleznego Spétce wynagrodzenia.

Windykacja z przejeciem sqdowych i komorniczych kosztéw dochodzenia wierzytelnosci
Windykacja z przejeciem sadowych i komorniczych kosztdw dochodzenia wierzytelnosci, daje Klientom Emitenta
mozliwosc zlecenia Spdtce windykacje wierzytelnosci, bez ponoszenia catosci lub czesci niezbednych optat, w tym
kosztéw sadowych, skarbowych czy egzekucyjnych. Emitent pobiera prowizje oraz koszty obstugi prawnej
wierzytelnosci (przede wszystkim koszty zastepstwa procesowego w postepowaniu sadowym i egzekucyjnym)
tylko i wytgcznie po przeprowadzeniu skutecznej windykacji, czyli po odzyskaniu dtugu.

W ramach tej ustugi Emitent jest w wiekszym stopniu obcigzony ryzykiem nieskutecznej windykacji. Dlatego tez
Spoétka przed przyjeciem zlecenia w ramach windykacji z przejeciem sgdowych i komorniczych kosztéw
dochodzenia wierzytelnosci analizuje i weryfikuje kazdg wierzytelnosé indywidualnie pod katem mozliwosci jej
wyegzekwowania oraz kwalifikacji do przyjecia. Dodatkowo poziom wynagrodzenia prowizyjnego jest z reguty
wiekszy niz w przypadku tradycyjnych form windykacji na zlecenie. Emitent stosuje réwniez rozwigzania
umowne, ktére majg na celu zmniejszenie ryzyka zwigzanego z potencjalng nieskuteczng windykacjg (np. w
przypadku niewydania nakazu zaptaty przez sad Klient jest zobowigzany pokry¢ koszty). Istotny jest rowniez fakt,
iz od okoto roku Emitent w ramach tej ustugi nie przejmuje kosztdw sgdowych a jedynie tzw. koszty zastepstwa
(koszty obstugi prawnej).
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Windykacja w formie przelewu zaliczkowego
Zaliczkowy przelew wierzytelnosci jest formg prowadzenia windykacji zblizong do powierniczego przelewu
wierzytelnosci. Nabywajgc wierzytelnos¢ Spdtka wnosi na rzecz Klienta umdwiong wczesniej wartosc zaliczki,
ktéra wynosi nie wiecej niz 30% wartosci wierzytelnosci. Doktadna kwota zaliczki jest okreslana indywidualnie,
po zbadaniu przez Spotke sytuacji majgtkowej dtuznika.

Emitent zobowigzany jest, na podstawie zawartej umowy cesji wierzytelnosci, wyda¢ swojemu Klientowi kazda
wyegzekwowang od dtuznika wierzytelnos¢, po zatrzymaniu naleznego Spétce wynagrodzenia (prowizji) oraz
kwoty przelanej Klientowi zaliczki. W przypadku, gdy windykacja okazuje sie bezskuteczna, Klient zobowigzany
jest do zwrotu otrzymanej zaliczki, w wartosci nominalnej.

Ustuga windykacji w tej formie $wiadczona jest jednak sporadycznie.

5.13.3 Prewencja

Ustugi Swiadczone przez Emitenta w ramach prewencji obejmuja

Monitoring
Spdétka w ramach $wiadczonych ustug oferuje monitoring ptatnosci faktur jej Klientéw. Spétka podejmuje kontakt
z kontrahentem Klienta jeszcze przed wymagalnoscig jego zobowigzania, celem zwrdécenia uwagi na koniecznosé
optacenia faktury w najblizszym czasie. Monitoring ptatnosci znacznie poprawia dyscypline ptatniczg oraz utatwia
kontrole nad terminowym regulowaniem naleznosci przez kontrahentéw. Ustuga pozwala zminimalizowa¢
opOznienia w ptatnosciach oraz unikngé ryzyka ich niewyptacalnosci. W przypadku niedotrzymania terminu
ptatnosci Emitent podejmuje stosowne dziatania.

Weryfikacja kontrahentéw
Spodtka w ramach swiadczonych ustug oferuje weryfikacje kontrahentéw jej Klientéw, co pozwala obnizy¢ ryzyko
zwigzane z nawigzaniem wspotpracy z nierzetelnym i nieuczciwym partnerem. Spétka weryfikuje podmioty
gospodarcze w bazach Biur Informacji Gospodarczej InfoMonitor i KRD, w bazach Zwigzku Bankéw Polskich i Biura
Informacji Kredytowej S.A.

Piecze¢ prewencyjna
W ocenie Emitenta sygnowanie przez nig faktur zwieksza dyscypline ptatnosci wsréd kontrahentéw Klientéw
uswiadamiajgc im, ze w przypadku nie uregulowania wierzytelnosci w terminie ich windykacjg zajmie sie podmiot
profesjonalnie zajmujacy sie odzyskiwaniem wierzytelnosci.

5.13.4 Szkolenia

W ofercie Emitenta znajdujg sie szkolenia, ktérych tematyka jest powigzana z zarzgdzaniem wierzytelnosciami,
windykacjg oraz inne zagadnienia powigzane merytorycznie z tym obszarem dziatalnosci firm. Prowadzone
szkolenia oraz warsztaty maja na celu zwiekszenie umiejetnosci i wiedzy przedsiebiorcy w jego dziatalnosci
biznesowej. Oferowane szkolenia mogg mie¢ charakter otwarty, skierowany do szerszego grona odbiorcow, jak
rowniez moga by¢ dopasowane do indywidualnych potrzeb Klienta. Spotka realizuje szkolenia w ramach projektu
Akademia Przedsiebiorcy.

Dzieki szkoleniom oferowanym przez Emitenta Klienci Spotki moga zapoznac sie z nastepujgcymi zagadnieniami:
= Sposoby zabezpieczania transakgji,
= Prawne aspekty dochodzenia naleznosci na drodze sgdowej i egzekucyjnej,
= Skuteczne metody windykacji polubownej,
= Zasady wywierania wptywu na dtuznika i techniki negocjacyjne,
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= Zasady przygotowania i wdrozenia procedury windykacyjnej,
=  Podatkowe i finansowe aspekty zarzagdzania naleznosciami.

Szkolenia oferowane przez Emitenta, obejmujg zagadnienia prawne z nastepujacych dziedzin:
= prawo podatkowe,
= prawo pracy,
= prawo upadfosciowe,
= prawo europejskie,
= prawo administracyjne,
=  prawo handlowe.

5.13.5 Finansowanie dziatalnosci przedsiebiorstw

Spodtka oferuje produkty i ustugi, ktorych celem jest poprawa ptynnosci Klientow.

Mikrofaktoring
Mikrofaktoring jest ustugg faktoringu oferowang przez Emitenta, skierowang do matych i S$rednich
przedsiebiorstw. W ramach ustugi Emitent (dziatajgc jako faktor) odkupuje od Klienta (faktorant) fakture z
odroczonym terminem ptatnosci. Dzieki ustudze przedsiebiorstwa moga poprawic¢ swojg ptynnos¢ oraz uzyskaé
niezbedne srodki finansowe przed terminem zaptaty wskazanym na fakturze. Ustuga faktoringu jest forma
finansowania biezgcej dziatalnosci firm i stanowi alternatywe dla innych forma finansowania
krotkoterminowego, takich jak kredyt kupiecki, czy kredyt w rachunku biezgcym.

Emitent Swiadczy ustugi faktoringu z regresem oraz bez regresu:
= W ramach ustugi finansowania w formie faktoringu z regresem Emitent nie przejmuje w petni ryzyka
kredytowego kontrahenta. Jezeli dtuznik nie sptaci zobowigzania zostaje ono przejete przez Klienta
(faktoranta),
= W ramach ustugi finansowania w formie faktoringu bez regresu Emitent przejmuje ryzyko
niewypetnienia zobowigzan przez dtuznika.

Emitent rozpoczat dziatalno$¢ faktoringowa juz w 2016 roku, jednak skala tej dziatalnosci wzrosta znaczaco
dopiero w 2017 r. Ponizsza tabela prezentuje kwoty przeznaczone na finansowanie klientéw w ramach ustugi
faktoringu w poszczegdlnych okresach (dane w zi).

Tabela 12 Kwoty finansowania klientéw w ramach ustugi faktoringu w latach 2016-2017 (w z1)
2016 . 169 145
2017 r. (S) 3313173

S —dane szacunkowe, niezbadane przez biegtego rewidenta
Zrédto: Emitent

Ponizszy wykres przedstawia kwoty przeznaczone na finansowanie klientow w ramach ustugi faktoringu
w poszczegolnych okresach (dane w zt).
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Wykres 3 Kwoty finansowania klientéw w ramach ustugi faktoringu w latach 2016-2017 (w z1)
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S —dane szacunkowe, niezbadane przez biegtego rewidenta
Zrédto: Emitent

Dziatalno$¢ faktoringowa wigze sie z ryzykiem kredytowym, tzn. ryzykiem niewypetnienia zobowigzan przez
dtuznika. Dlatego tez decyzja o udzieleniu finansowania jest poprzedzona badaniem dtuznika (w przypadku
faktoringu z regresem rowniez badaniem Klienta) oraz weryfikacjg dokumentacji pod katem formalno-prawnym.
Elementem procesu badania jest rdwniez potwierdzenie przez odbiorce faktu wykonania ustugi i jej uznania.

W przypadku faktoringu bez regresu warunkiem udzielenia finansowania jest uzyskanie ubezpieczenia dla
transakcji.

Pozyczki dla przedsiebiorcéow
Jest to réwniez ustuga finansowa skierowana do matych i srednich przedsiebiorstw. Jest ona traktowana gtéwnie
uzupetniajgco do dziatalnosci faktoringowej. Emitent udziela pozyczek w momencie, gdy ze wzgledu na zakaz
cesji, nie ma mozliwosci udzielenia finansowania w formie faktoringu. Przy udzielaniu pozyczek Spétka stosuje
podobne metody weryfikacji dtuznikéw jak przy ustudze faktoringu. Réwniez oczekiwany poziom wynagrodzenia
jest podobny w obu ustugach.

Ze wzgledu na uzupetniajacy charakter ustugi skala tej dziatalnosci jest relatywnie niewielka. Do dnia
sporzgdzenia Memorandum Emitent udzielit pozyczek na tgczng kwote okoto 150 tys. zt.

Wykup wierzytelnosci
Jest to rowniez ustuga skierowana do przedsiebiorstw, ktéra ma na celu poprawe ich ptynnosci. Celem Emitenta
nie jest uzyskiwanie korzysci dzieki dziataniom windykacyjnym, dlatego oferta wykupu wierzytelnosci jest
selektywna —zalezy od kondycji finansowej dtuznikdw oraz dotyczy wytgcznie nieprzedawnionych wierzytelnosci.
Decyzja o zakupie jest poprzedzona analiza oraz wyceng wierzytelnosci. Z reguty Emitent zabezpiecza sie
regresem w stosunku do pierwotnego wierzyciela.

Skala dziatalnosci polegajacej na wykupie wierzytelnosci jest zdecydowanie mniejsza niz w przypadku ustugi
faktoringu. W kolejnych latach przeznaczono nastepujgce kwoty na zakupy wierzytelnosci:

= 2015 - okoto 25 tys. zt,

= 2016 — okoto 7 tys. zt,

= 2017 — okoto 50 tys. zt.
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5.13.6 Zakup pakietow wierzytelnosci

W ramach rozszerzenia zakresu dziatalnosci Emitent rozpoczat dziatalnos¢ polegajgcq na zakupie pakietow
wierzytelnosci konsumenckich. Spétka prowadzi nastepnie dziatania zmierzajace do windykacji nabytych
wierzytelnosci i osiggniecia korzysci poprzez odzyskanie kwot ostatecznie przewyzszajgcych cene ich nabycia.

Ten obszar dziatalnosci Emitenta charakteryzuje sie zwiekszonym ryzykiem w pordwnaniu do tradycyjnej
windykacji ustugowej. Spétka w petni ponosi ryzyko nieskutecznej windykacji. Niezwykle istotnym aspektem
determinujgcym efektywnos¢ tej dziatalnosci jest umiejetnos¢ okreslenia odpowiedniej ceny nabycia pakietu
wierzytelnosci. Dlatego decyzja o nabyciu wierzytelnosci oraz okreslenie oferowanej ceny nabycia jest
poprzedzona analizg pakietu, zgodnie z przyjetg procedurg okreslong na podstawie wiedzy oraz doswiadczenia
Emitenta.

Emitent rozpoczat dziatalnos$¢ polegajaca na zakupie pakietéw wierzytelnosci dopiero od wrzesnia 2017 r. W 2017
r. dokonano zakupow pakietdw wierzytelnosci na tgczng kwote ok. 400 tys. zt. W dotychczasowej praktyce
Emitenta pakiety wierzytelnosci byty nabywane w formie przetargow.

Nalezy podkredli¢ fakt, iz Emitent relatywnie niedawno rozpoczat nabywanie pakietéw wierzytelnosci. W zwigzku
z czym procesy odzyskiwania nabytych wierzytelnosci sg na wczesnych etapach. Dlatego tez dziatalnos¢ ta na ten

moment ma niewielki wptyw na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta.

5.13.7 Pozostate ustugi oraz produkty

Gietda wierzytelnosSci
Emitent organizuje i prowadzi gietde wierzytelnosci poprzez spotke zalezng E-wierzyciel.pl sp. z o.0. Pod
wzgledem generowanych przychoddw jest to dziatalno$¢ o znaczeniu marginalnym dla Emitenta. Petni ona
jednak role pomocnicza dla podstawowej dziatalnosci windykacyjnej. Pojawienie sie wierzytelnosci na gietdzie
dtugéw stanowi forme nacisku na dtuznika i w ocenie Emitenta zwieksza skutecznos¢ dziatan windykacyjnych.

Ustugi audytorskie
Emitent $wiadczy ustugi audytorskie poprzez spétke zalezing Kancelaria Biegtych Rewidentéw WEC Witczak i
Wspdlnicy sp. k., dziatajacej, jako podmiot audytujacy oraz dostawca ustug ksiegowych. W zatozeniach spotka
zalezna ma pozyskiwac klientdw spoza Grupy jak réwniez zapewniac obstuge ksiegowgq spotek z Grupy Emitenta.
Ustugi audytorskie na ten moment nie majg istotnego wptywu na wyniki finansowe Emitenta, gdyz Kancelaria
Biegtych Rewidentéw WEC Witczak i Wspdlnicy prowadzi dziatalnos$¢ od niedawna, tj. od wrzesnia 2017 r. Jednak
juz na ten moment posiada podpisane umowy na wykonanie 22 badan sprawozdan finansowych.

Ustugi prawne
Emitent Swiadczy ustugi prawne poprzez spoétke zalezng Kancelaria Prawna WEC Sroczynski i Wspdlnicy.
Kancelaria Prawna wspiera dziatalno$¢ pozostatych spétek z Grupy Emitenta oraz swiadczy ustugi na rzecz
podmiotéw spoza Grupa. Kancelaria Prawna obstuguje zaréwno osoby fizyczne jak i przedsiebiorstwa.

5.14 Opis gléwnych inwestycji krajowych i zagranicznych emitenta, w tym inwestycji kapitatowych

W czerwcu 2016 r. Emitent sfinalizowat umowe zakupu nieruchomosci biurowej — lokalu biurowego w centrum
todzi przy ulicy Piotrkowskiej. Lokal ten byt do tej pory wynajmowany przez Emitenta z przeznaczeniem na
siedzibe Spotki. tgcznie powierzchnia lokalu wyniosta 347,15 m2. Cena zakupu wyniosta 1.146.289,30 zt i zostata
sfinansowana z srodkdéw wtasnych Emitenta oraz z bankowego kredytu hipotecznego na okres 7-miu lat.
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W sierpniu 2017 r. Emitent sfinalizowat zakup nieruchomosci biurowej — lokalu biurowego znajdujgcego sie w
budynku w centrum todzi. W wyniku transakcji Emitent stat sie wtascicielem catego pietra w 16 pigtrowym
biurowcu przy reprezentacyjnej ulicy w samym centrum todzi. Cena zakupu wyniosta 248.173,03 zt i zostata
sfinansowana z srodkéw wtasnych Spétki oraz z bankowego kredytu hipotecznego na okres 7-u lat. Emitent
planuje, iz bedzie kontynuowat umowy najmu z dotychczasowymi najemcami zakupionych lokali i uzyska w ten
sposob srodki z czynszéw na pokrycie rat kredytu bankowego.

W czerwcu 2017 r. zostata zatozona spdétka Kancelaria Biegtych Rewidentéw WEC Witczak i Wspdlnicy s.k. Spotka
ta powiekszyta Grupe Emitenta. W zamierzeniu ma swiadczy¢ ustugi ksiegowe na rzecz pozostatych podmiotéw
z grupy jak rowniez $wiadczy¢ ustugi audytorskie oraz ksiegowe na rzecz klientéw zewnetrznych. Warto$¢ wktadu
Emitenta wyniosta 60 tys. zt.

5.15 Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadtosciowym, uktadowym,
ugodowym, arbitrazowym, egzekucyjnym lub likwidacyjnym - jezeli wynik tych postepowain ma
Iub moze mie¢ istotne znaczenie dla dziatalnosci emitenta

W stosunku do Emitenta nie wszczeto postepowania upadfosciowego, uktadowego, ugodowego, arbitrazowego,
egzekucyjnego lub likwidacyjnego, ktérych wynik moze mie¢ znaczenia dla dziatalnosci Emitenta.

5.16 Informacje o wszystkich innych postepowaniach przed organami administracji publicznej,
postepowaniach sqdowych lub arbitrazowych, w tym o postepowaniach w toku, za okres
obejmujqgcy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takich, ktére mogq wystgpic¢ wedtug wiedzy
Emitenta, a ktore to postepowania mogly mieé¢ lub mialy w niedawnej przesztosci albo mogq
miec istotny wplyw na sytuacje finansowqg Emitenta, albo stosownq informacje o braku takich
postepowan

W okresie ostatnich 12 miesiecy nie miaty miejsca postepowania przed organami administracji publicznej,
postepowania sgdowe lub postepowania arbitrazowe, ktdre miaty lub moga mie¢ wptyw na sytuacje finansowa
Emitenta. Wedtug wiedzy Emitenta takie postepowanie nie wystgpig w najblizszej przysztosci

5.17 Zobowigzania Emitenta, w szczegolnosci ksztattujgce jego sytuacje ekonomiczng i finansowgq,
ktére moggq istotnie wplynqé na mozliwosé realizacji przez nabywcéw papierow wartosciowych
uprawnien w nich inkorporowanych

Ponizsza tabela przedstawia stan zobowigzan Emitenta na poziomie skonsolidowanym.

Tabela 13 Zobowiqgzania Grupy Kapitalowej Emitenta (w zt)

p Stan na Stan na
WYSZCZEGOLNIENIE 31 grudnia 2016 r. 31 grudnia 2017 r. (S)

Zobowigzania diugoterminowe, w tym: 2 047 283,59 3492 082,40
Kredyty i pozyczki 719 975,00 2772 258,93
Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 823 000,00 0,00
Inne zobowigzania finansowe (leasing) 504 308,59 719 823,47
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 1750 370,77 3 030 665,48
Kredyty i pozyczki 113 700,00 139 260,00
Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 5579,94 828 579,94
Inne zobowigzania finansowe (leasing) 97 242,62 140 818,11
Z tytutu dostaw i ustug 980 348,88 1217 962,49
Z tytutu podatkoéw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 397 417,70 434 635,39
Z tytutu wynagrodzen 136 950,59 142 710,57
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Inne 19 131,04 126 698,98

S —dane szacunkowe, niezbadane przez biegtego rewidenta
Zrédto: Emitent

5.18 Informacje o nietypowych zdarzeniach majqcych wptyw na wyniki z dziatalnosci gospodarczej,
za okres objety sprawozdaniem finansowym Iub skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, zamieszczonymi w memorandum

W okresie objetym sprawozdaniami finansowymi zamieszczonymi w Memorandum nie wystgpity nietypowe
zdarzeniach majgcych wptyw na wyniki z dziatalnosci gospodarczej.

5.19 Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji finansowej i majqgtkowej Emitenta i jego grupy
kapitatowej oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, ktére powstaly po sporzadzeniu
danych finansowych, o ktérych mowa w Rozdziale 6

Po sporzadzeniu danych finansowych zamieszczonych w Rozdziale 6 Memorandum miaty miejsce nastepujace
zdarzenia, ktére miaty wptyw na sytuacje majgtkows i finansowg Emitenta:

W sierpniu 2017 r. Emitent sfinalizowat zakup nieruchomosci biurowej. Cena zakupu wyniosta 248.173,03 zt i
zostata sfinansowana z srodkéw wtasnych Spoétki oraz z bankowego kredytu hipotecznego na okres 7-u lat.

W czerwcu 2017 r. zostata zatozona spétka Kancelaria Biegtych Rewidentdw WEC Witczak i Wspdlnicy s.k. Spdtka
ta powiekszyta Grupe Emitenta. Wartos¢ wktadu Emitenta wyniosta 60 tys. zt.

W 2017 r. Emitent znaczgco zwiekszyt skale dziatalnosci faktoringowej oraz dziatalnosci polegajgcej na zakupie
pakietow wierzytelnosdci. Fakt ten miat istotny wptyw na wybrane pozycje bilansu Emitenta w kolejnych
kwartatach 2017 r. W konsekwencji wskazanych zmian w prowadzonej dziatalnosci wzrosty odpowiednie pozycje
aktywow (naleznosci). Dodatkowo, ze wzgledu na przyjete przez Spoétke zasady rachunkowosci, w pasywach
Emitenta na koniec wrzesnia 2017 r. pojawita sie zauwazalna kwota tzw. rozliczenn miedzyokresowych. Stanowi
ona nadwyzke wartosci nominalnej nabywanych pakietéw wierzytelnosci ponad kwote zakupu.

5.20 Prognozy wynikéw finansowych Emitenta lub jego Grupy Kapitatowej

Emitent sporzadzit prognoze wynikéw finansowych za rok 2017. Prognoza zaktadata osiggniecie na koniec 2017
roku:

e  Przychoddw na poziomie minimum 6.500.000 zt,

e  Zysku netto na poziomie minimum 600.000 zt.
Zgodnie z opublikowanym przez Emitenta sprawozdaniem finansowym za IV kwartat 2017 r. Emitent zrealizowat
na poziomie skonsolidowanym nastepujgce wyniki finansowe (dane finansowe nie zbadane przez biegtego
rewidenta):

e  Przychody na poziomie 7 015 102,19 zi,

e  Zysk netto na poziomie 1 083 064,15 zt.

Emitent nie sporzadzat prognozy wynikéw finansowych na rok 2018 i kolejne.
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5.21 Osoby zarzqdzajqce i nadzorujqgce Emitenta

5.21.1 Osoby zarzqdzajqce

Tabela 14 Zarzqd Emitenta

Imie i nazwisko Stanowisko Data uptywu kadencji
Remigiusz BrzeziAski Prezes Zarzadu czerwiec 2021 r.
Sylwia Pastusiak-Brzezinska Wiceprezes Zarzadu czerwiec 2021 r.

Zrédto: Emitent

Remigiusz Brzezinski
Opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego

Pan Remigiusz Brzezinski ukonczyt Wydziat Prawa i Administracji Uniwersytetu tédzkiego, kierunek Prawo.
Prowadzi dziatalnos¢ gospodarczg od 1995 r. O poczatku swojej kariery zawodowej zwigzany jest z ustugami
windykacyjnymi, prawnymi i ustugami administracji gospodarczych. Zatozyciel Grupy Kapitatowej WEC, w tym
spotki Kancelaria Prawna Inkaso WEC S.A., ktérej jest prezesem zarzadu od 2011 r. Pan Remigiusz Brzezinski
posiada biznesowg wiedze z zakresu podstaw prawnych funkcjonowania obrotu gospodarczego w Polsce.
Szczegblnym atutem przy prowadzeniu dziatalnosci zwigzanej z zarzgdzaniem wierzytelnosciami jest jego wiedza
z zakresu regulacji prawnych dotyczacych dziatania Biur Informacji Gospodarczej oraz orzecznictwa sgdowego w
zakresie odzyskiwania naleznosci.

Wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang osobe poza Emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne znaczenie

dla Emitenta
Wytgcznie dziatalnos¢ wykonywana w ramach Emitenta oraz spétek zaleznych.

Wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktérych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana

osoba byta cztonkiem organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba

nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem

Kancelaria Doradztwa Prawnego i Windykacji WEC sp. z 0.0. (sp6tka zlikwidowana) — prezes zarzadu.

SME Solutions sp. z 0.0. (dawniej Kancelaria Finansowa WEC sp. z 0.0.) — prokurent.

E-Wierzyciel.pl sp. z 0.0. — prezes zarzagdu oraz udziatowiec do czerwca 2014 r. (udziaty zostaty sprzedane na rzecz
Emitenta)

Informacje na temat prawomocnych wyrokow, na mocy ktérych dana osoba zostata skazana za przestepstwa

oszustwa w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat oraz wskazanie, czy w okresie co najmniej ostatnich pieciu

lat osoba taka otrzymata sgdowy zakaz dziatania jako cztonek organdéw zarzadzajgcych lub nadzorczych w

spotkach prawa handlowego

Nie dotyczy

Szczegoty wszystkich przypadkéw upadtosci, zarzgdu komisarycznego lub likwidacji, w_okresie co najmniej

ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktdrych dana osoba petnita funkcje cztonka organu

zarzadzajgcego lub nadzorczego

Prezes zarzadu spotki Kancelaria Doradztwa Prawnego i Windykacji WEC sp. z o.0., gdzie 21 czerwca 2012 r.
podjeto uchwate o likwidacji podmiotu, a 28 czerwca 2014 r. sg rejestrowy podjat decyzje o wykresleniu
podmiotu z rejestru przedsiebiorcow.
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Informacije, czy dana osoba prowadzi dziatalnos¢, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci emitenta,

oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spotki kapitatowej

lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do Emitenta, nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki
cywilnej lub osobowej, nie jest cztonkiem organu konkurencyjnej spétki kapitatowej lub cztonkiem organu
jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej wobec Emitenta.

Informacije, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy

z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym

Nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych

Sylwia Pastusiak - Brzezinska
Opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego

Pani Sylwia Pastusiak — Brzezinska ukornczyta Wydziat Ekonomiczno-Socjologiczny Uniwersytetu tddzkiego z
tytutem magistra ekonomii, Podyplomowe Studium Rachunkowosci i Zarzgdzania Finansowego oraz Studium
Menadzerskie MBA Uniwersytetu tédzkiego. W latach 2006 — 2011 zajmowata stanowiska kierownicze zwigzane
ze sprzedazg oraz rozwojem produktéw bankowych w MultiBanku (obecny mBank), Banku Pocztowym oraz HSBC
Polska S.A. Od 2011 roku cztonek zarzagdu Emitenta.

Wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang osobe poza Emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne znaczenie

dla Emitenta
Wytacznie dziatalnos¢ wykonywana w ramach Emitenta oraz spoétek zaleznych.

Wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktérych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana

osoba byta cztonkiem organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspédlnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba

nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem

Kancelaria Doradztwa Prawnego i Windykacji WEC sp. z o0.0. (spoétka zlikwidowana) — udziatowiec.

SME Solutions sp. z 0.0. (dawniej Kancelaria Finansowa WEC sp. z 0.0.) — prezes zarzadu oraz udziatowiec do
czerwca 2014 r. (udziaty zostaty sprzedane na rzecz Emitenta).

E-Wierzyciel.pl sp. z 0.0. — udziatowiec do czerwca 2014 r. (udziaty zostaty sprzedane na rzecz Emitenta).

Informacje na temat prawomocnych wyrokéw, na mocy ktérych dana osoba zostata skazana za przestepstwa

oszustwa w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat oraz wskazanie, czy w okresie co najmniej ostatnich pieciu

lat osoba taka otrzymata sgdowy zakaz dziatania jako cztonek organéw zarzadzajgcych lub nadzorczych w

spotkach prawa handlowego

Nie dotyczy

Szczegoty wszystkich przypadkow upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w _okresie co najmniej

ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktdrych dana osoba petnita funkcje cztonka organu

zarzadzajgcego lub nadzorczego

Nie dotyczy

Informacje, czy dana osoba prowadzi dziatalnos¢, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta,

oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spétki kapitatowej

lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do Emitenta, nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki
cywilnej lub osobowej, nie jest cztonkiem organu konkurencyjnej spétki kapitatowej lub cztonkiem organu
jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej wobec Emitenta.
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Informacije, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikédw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy

z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym

Nie figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych.

5.21.2 Osoby nadzorujqce

Tabela 15 Rada Nadzorcza Emitenta

Imie i nazwisko Stanowisko Data uptywu kadencji
Krzysztof Pastusiak Przewodniczacy Rady Nadzorczej czerwiec 2021 r.
Tomasz Wadjtowicz Cztonek Rady Nadzorczej czerwiec 2021 r.

Witold Pastusiak Cztonek Rady Nadzorczej czerwiec 2021 r.
Agnieszka Grabus Cztonek Rady Nadzorczej czerwiec 2021 r.

Rafat Korfel Cztonek Rady Nadzorczej czerwiec 2021 r.

Zrédto: Emitent

Krzysztof Pastusiak
Opis kwalifikacji i doSwiadczenia zawodowego

Pan Krzysztof Pastusiak ukonczyt studia na kierunku Zarzgdzanie w Wyzszej Szkole Kupieckiej w todzi, w latach
2000-2010 pracowat w branzy RTV i AGD (Media Markt i MIX Electronics), w latach 2011-2013 Key Account
Manager w Panasonic Polska, w latach 2013-2015 Sales Manager w AVS SHARP na Europe Wschodnia i Srodkowa
(Polska, Litwa, totwa, Estonia, Czechy i Stowacja). Obecnie petni funkcje Sales Manager obszar Audio Video w
firmie UMC Poland - obszar odpowiedzialnosci to Litwa, totwa, Estonia, Czechy, Stowacja, Grecja ,Malta i Cypr

Wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang osobe poza Emitentem, gdy dziatalnos$¢ ta ma istotne znaczenie

dla Emitenta
Pan Krzysztof Pastusiak nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci, ktéra ma istotne znaczenie dla Emitenta.

Wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktérych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana

osoba byta cztonkiem organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba

nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem

Pan Krzysztof Pastusiak w okresie trzech ostatnich lat nie byt cztonkiem organdw zarzgdzajgcych lub nadzorczych,
albo wspdlnikiem w spétkach prawa handlowego

Informacje na temat prawomocnych wyrokéw, na mocy ktérych dana osoba zostata skazana za przestepstwa

oszustwa w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat oraz wskazanie, czy w okresie co najmniej ostatnich pieciu

lat osoba taka otrzymata sgdowy zakaz dziatania jako cztonek organdéw zarzadzajgcych lub nadzorczych w

spotkach prawa handlowego

Nie dotyczy

Szczegoty wszystkich przypadkédw upadtosci, zarzgdu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej

ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych dana osoba petnita funkcje cztonka organu

zarzadzajgcego lub nadzorczego

Nie dotyczy

Informacije, czy dana osoba prowadzi dziatalnosé, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci emitenta,

oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spétki kapitatowej

lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej
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Nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do Emitenta, nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki
cywilnej lub osobowej, nie jest cztonkiem organu konkurencyjnej spotki kapitatowej lub cztonkiem organu
jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej wobec Emitenta.

Informacije, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy

z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym

Nie dotyczy

Tomasz Wojtowicz
Opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego

Pan Tomasz Waéjtowicz z wyksztatcenia jest prawnikiem, ukonczyt Wydziat Prawa i Administracji Uniwersytetu
tédzkiego. Od 1999 r. posiada tytut Radcy Prawnego, a od 2004 r. jest adwokatem. Pan Tomasz Wajtowicz
specjalizuje sie w obstudze prawnej oséb fizycznych, przedsiebiorstw oraz jednostek sektora finansow
publicznych

Wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang osobe poza Emitentem, gdy dziatalno$¢ ta ma istotne znaczenie

dla Emitenta
Pan Tomasz Wadjtowicz nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci, ktéra ma istotne znaczenie dla Emitenta

Wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktérych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana

osoba byta cztonkiem organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba

nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem

Pan Tomasz Wéjtowicz w okresie 2006-2014 byt Partnerem i udziatowcem w podmiocie Fijatkowscy — Spotka
Partnerska Adwokatow i Rzecznikéw Patentowych.

Informacje na temat prawomocnych wyrokow, na mocy ktérych dana osoba zostata skazana za przestepstwa

oszustwa w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat oraz wskazanie, czy w okresie co najmniej ostatnich pieciu

lat osoba taka otrzymata sgdowy zakaz dziatania jako cztonek organdéw zarzgdzajgcych lub nadzorczych w

spotkach prawa handlowego

Nie dotyczy

Szczegoty wszystkich przypadkow upadtosci, zarzagdu komisarycznego lub likwidacji, w _okresie co najmniej

ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktdrych dana osoba petnita funkcje cztonka organu

zarzadzajgcego lub nadzorczego

Nie dotyczy

Informacije, czy dana osoba prowadzi dziatalnosé, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci emitenta,

oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spotki kapitatowej

lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do Emitenta, nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spoétki
cywilnej lub osobowej, nie jest cztonkiem organu konkurencyjnej spotki kapitatowe] lub cztonkiem organu
jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej wobec Emitenta.

Informacije, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy

z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym

Nie dotyczy

Witold Pastusiak
Opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego
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Pan Witold Pastusiak posiada wyksztatcenie wyzsze techniczne, jest absolwentem Wydziatu Witdkienniczego
Politechniki todzkiej z tytutem — mgr. inz. wiékiennik. W latach 1981-1997 petnit funkcje Zastepcy Dyrektora oraz
Wiceprezesa Zarzadu w firmach: "Syntex" w towiczu oraz "Emfor S.A." w todzi. Byt réwniez cztonkiem Rady
Nadzorczej firmy "Sekom" w Sepdlnie Krajerskim.

Wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang osobe poza Emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne znaczenie

dla Emitenta
Pan Witold Pastusiak nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci, ktéra ma istotne znaczenie dla Emitenta.

Wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktérych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana

osoba byta cztonkiem organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba

nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem

Pan Witold Pastusiak w okresie trzech ostatnich lat nie byt cztonkiem organéw zarzadzajacych lub nadzorczych,
albo wspdlnikiem w spétkach prawa handlowego

Informacje na temat prawomocnych wyrokow, na mocy ktérych dana osoba zostata skazana za przestepstwa

oszustwa w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat oraz wskazanie, czy w okresie co najmniej ostatnich pieciu

lat osoba taka otrzymata sgdowy zakaz dziatania jako cztonek organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych w

spotkach prawa handlowego

Nie dotyczy

Szczegoty wszystkich przypadkédw upadtosci, zarzgdu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej

ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotow, w ktérych dana osoba petnita funkcje cztonka organu

zarzadzajgcego lub nadzorczego

Nie dotyczy

Informacije, czy dana osoba prowadzi dziatalnos¢, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci emitenta,

oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spotki kapitatowej

lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do Emitenta, nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki
cywilnej lub osobowej, nie jest cztonkiem organu konkurencyjnej spétki kapitatowej lub cztonkiem organu
jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej wobec Emitenta.

Informacije, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy

z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym

Nie dotyczy

Agnieszka Grabus
Opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego
XI1 2015 — 11 2018 Dyrektor Public& Inwestor Relations, Platinum Investment.
11 2012 — XII 2015 Dyrektor dziatu Public& Inwestor Relations, Wiceprezes ds. Projektdw, DSBJ Grupa Doradcza
X1 2013 — IX 2015 Kierownik ds. Projektow, Doradztwo Strategiczne Jerzy Bednarek Doradca ASO,
VI 2008 — VIl 2015Menedzer ds. Public& Inwestor Relations, M.W. Trade S.A.
VI 2007- VI 2008 Redaktor Naczelna /Specjalista ds. PR, Portal Ekonomiczny IPO.pl
X1 2006- V 2007 Specjalista ds. Marketingu i PR, Flash Film Fundation (obecnie Fabryka Idei);

Wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang osobe poza Emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne znaczenie

dla Emitenta
Pani Agnieszka Grabus nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci, ktdra ma istotne znaczenie dla Emitenta.
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Wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktérych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana

osoba byta cztonkiem organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba

nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem

W roku 2016 Pani Agnieszka Grabus byta Prezesem Zarzgdu spotki Startit Corporate Finance Sp. z 0.0. Obecnie
nie petni juz tej funkcji.

Informacje na temat prawomocnych wyrokéw, na mocy ktérych dana osoba zostata skazana za przestepstwa

oszustwa w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat oraz wskazanie, czy w okresie co najmniej ostatnich pieciu

lat_ osoba taka otrzymata sgdowy zakaz dziatania jako cztonek organdw zarzgdzajgcych lub nadzorczych w

spotkach prawa handlowego

Nie dotyczy

Szczegoty wszystkich przypadkow upadtosci, zarzgdu komisarycznego lub likwidacji, w _okresie co najmniej

ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktdrych dana osoba petnita funkcje cztonka organu

zarzadzajgcego lub nadzorczego

Nie dotyczy

Informacije, czy dana osoba prowadzi dziatalnosé, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci emitenta,

oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spdtki kapitatowej

lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do Emitenta, nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki
cywilnej lub osobowej, nie jest cztonkiem organu konkurencyjnej spétki kapitatowej lub cztonkiem organu
jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej wobec Emitenta.

Informacje, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy

z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym

Nie dotyczy

Rafat Korfel
Opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego
Od 2011 — DEMATEC POLSKA Sp. z 0.0. — DYREKTOR REGIONALNY
e Tworzenie struktur sprzedazy oraz monitorowanie i nadzorowanie sprzedazy japonskich i koreanskich

maszyn CNC na terenie Polski Potudniowej ( Slask, Matopolska).
2010-2013 — Netolia s.c. — wspotwtiasciciel
e Posrednictwo handlowe w sprzedazy wegla, biomasy, energii elektrycznej
e Sprzedaz maszyn i samochodéw importowanych z USA
Marzec 2009- maj 2010 — AGENCJA ROZWOJU INNOWACII SP. z 0.0. — Dyrektor Departamentu Handlu:
e Tworzenie i nadzorowanie dziatu posrednictwa handlowego miedzynarodowego ( paliwa, biomasa,
wegiel, nawozy)
2007-2009 — DEMATEC POLSKA Sp. z 0.0. Inzynier sprzedazy
e Sprzedaz japonskich i koreariskich maszyn CNC do obrébki metalu
e Sprzedaz maszyn koncerndw takich jak: koreanski DOOSAN oraz japonskie: ENSHU, TAKAMAZ,
TSUGAMI, MURATEC, OKK
2003-2007 — STUDIO PROFILAKTYKI SPOLECZNEJ — ORGANIZATOR SZKOLEN
e Stworzenie od podstaw dziatu szkolen dla pracownikéw urzedéw, sadow, placéwek oswiatowych
e  Tworzenie dziatu telemarketingu do sprzedazy programéw profilaktycznych i szkolen
e  Organizacja imprez plenerowych
2001-2002 — MGl Sp. z 0.0. — Pracownik dziatu sprzedazy w pionie farmaceutycznym
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Wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang osobe poza Emitentem, gdy dziatalno$¢ ta ma istotne znaczenie

dla Emitenta
Pan Rafat Korfel nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci, ktéra ma istotne znaczenie dla Emitenta.

Wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktérych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana

osoba byta cztonkiem organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba

nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem

Nie dotyczy

Informacje na temat prawomocnych wyrokéow, na mocy ktdrych dana osoba zostata skazana za przestepstwa

oszustwa w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat oraz wskazanie, czy w okresie co najmniej ostatnich pieciu

lat osoba taka otrzymata sgdowy zakaz dziatania jako cztonek organdw zarzgdzajgcych lub nadzorczych w

spotkach prawa handlowego

Nie dotyczy

Szczegoty wszystkich przypadkédw upadtosci, zarzgdu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej

ostatnich pieciu lat, w _odniesieniu do podmiotow, w ktérych dana osoba petnita funkcje cztonka organu

zarzadzajgcego lub nadzorczego

Nie dotyczy

Informacje, czy dana osoba prowadzi dziatalnosé¢, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalno$ci Emitenta,

oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spotki kapitatowej

lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do Emitenta, nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki
cywilnej lub osobowej, nie jest cztonkiem organu konkurencyjnej spétki kapitatowej lub cztonkiem organu
jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej wobec Emitenta.

Informacije, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy

z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym

Nie dotyczy
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5.22 Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajqcych co
najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu, z uwzglednieniem podmiotéw, o ktérych mowa
w art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy, wraz z informacjami o toczqcych sie lub zakornczonych w okresie
ostatnich 2 lat postepowaniach cywilnych, karnych, administracyjnych i karnych skarbowych
dotyczqcych osob fizycznych posiadajqcych ponad 10% gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Emitenta, jezeli wynik tych postepowan ma Iub moze mie¢ znaczenie dla
dziatalnosci Emitenta.

Tabela 16 Wyszczegdlnienie akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% udziatu w kapitale
zaktadowym oraz w gtosach na walnym zgromadzeniu

Udziat w kapitale

Udziat w ogdlnej

Akcjonariusz Liczba akcji i Liczba gtosow e Rt iy
Remigiusz Brzezinski 1404 871 28,43% 1404871 28,43%
Sylwia Pastusiak-Brzeziriska 1071100 21,68% 1071100 21,68%
Adrian Moska 866 190 17,53% 866 190 17,53%
Krzysztof Moska 564 769 11,43% 564 769 11,43%
Pozostali 1034070 20,93% 1034 070 20,93%
Suma 4941 000 100,00% 4941 000 100,00%

Zrédto: Emitent
Wykres 4 Struktura wtasnosciowa Emitenta (udziat w kapitale zaktadowym i gtosach na WZ)

Pozostali
20,93%

Remigiusz
Brzezinski
28,43%

Krzysztof Moska
11,43%

Sylwia Pastusiak-
Brzezinska
21,68%

Adrian Moska
17,53%

Zrédto: Emitent

Wedtug wiedzy Emitenta, w stosunku do oséb fizycznych posiadajgcych ponad 10% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki, w ostatnich 2 latach nie toczyly sie postepowania cywilne, karne, administracyjne i karne
skarbowe, ktérych wynik ma lub moze miec¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.
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6 Sprawozdania finansowe

6.1 Opinia i raport biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Emitenta

== RZETELNY PARTNER W KSIEGOWOSCI | FINANSACH
KPW Audytor

OPINIA | RAPORT

z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku :

Grupy Kapitatowej
Kancelarii Prawnej Inkaso WEC S.A.

z siedziba w Lodzi (90-361), przy ul. Piotrkowskiej 270

KPW AUDYTOR Sp. z0.0. 90-350 £ods, ul. Tymlenleckiego 25C lok. 410
N

T - > 2 Podmiat wpissny 4o badonks prroz Keajowa
27-276-70-73 | REGON 100941975 Rode Bie@ych Rewidentow pod ne 1640
Teletony staclonarme: +48 42 611 10 57: 42 611 07 21 ; 42 611 07 36 . 42 611 07 82 /
Tolefony kemérkawe: 606 200 151 : 602 465 225 KW ARy O 20.0:Jost wiisany o oy aghin s §
WWW.KPW.PL  e-mail: blurokpw.pl Pre RSPy /
Honto banmowe. BZ WBK SA 41 1090 1304 0000 0001 1475 8408 w peini wynoal 10 000,00 & / g
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e — RZETELNY PARTNER W KSIEOOWO‘CI 1 FINANSACH
KPW Audytor ——

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Zgromadzenia Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowej, w ktorej
jednostka dominujaca jest Kancelaria Prawna - INKASO WEC S.A. z siedziba w Lodzi (90-361), przy ul. Piotrkowskiej 270,
na ktére sklada sie:

* wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31.12.2016 r., ktory po stronie aktywow | pasywow zamyka sig suma;:

5478 354,88 zt,

o skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r. wykazujacy zysk netto w
wysokosci: 550 888,20 z!;

« zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale (funduszu) wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2016 . do
31.12.2016 r. wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwotg: 402 658,20 zk;

skonsclidowany rachunek przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2016 1. do 31.12.2018 r. wykazujacy
zmniejszenie stanu $rodkow pienigznych o kwote: (71 077,23) z4;

« dodatkowe informacie | objasnienia.

Kierownik jednostki dominujace] jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksigg rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng
prezentacje skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci grupy kapitatowej
zgodnie z ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047) (,ustawa o rachunkowosci’),
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Kierownik jednostki
dominujacej jes! rowniez odpowiedziainy za kontrolg wewnetrzng, ktéra uznaje za niezbgdng, aby sporzadzane
skonsolidowane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidiowosci powstalych wskutek celowych dziatan lub bledow.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, kierownik jednostki oraz czionkowie Rady Nadzorczej Spoiki dominujacej sq
zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziafalnosci grupy
kapitalowej spelnialy wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci,

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe rzetelnie i jasno,
przedstawia syluacje majatkowa i finansowg grupy kapitalowe], jak tez wynik finansowy grupy kapitalowej zgodnie z
majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci | przyjgtymi zasadami (politykq) rachunkowosci grupy
kapitalowe].

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziismy stosownie do postanowieri:

1/ rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg Bieglych Rewidentow w Polsce.

KPW AUDYTOR Sp. z0.0, 90-350 Lédi, ul. Tymienleckiego 25C/410

- .70 - Podmiot wpisany na liste do badond preez Kigjows
NP 727-276-70-73 | REGON 100941978 Rade Bie; ® 6w pod ne 3640
Telefony stacjonarme. +48 42 611 10 57 ; 42 611 07 21 ; 42 611 07 36 ; 42 611 07 B2
Telefony komérkowe: 606 200 151 ; 602 485 225 KPW Audytor Sp. 2 0.0. [est wplsany 00 rejastru preez Sqd dia todzi-$ scla w Lodal
XX Wydzit Krajowento Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000363162 /

WWW.KPWPL email: bluro@kpw.pl y
Konto bankewe: B2 WEBK SA 41 1080 1304 0000 0001 1475 8405 Kapiats w peini wynosi 10 000,00 2t. g
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L A RZETELNY PARTNER W KSIEGOWOSCI | FINANSACH
KPW Audytor —— ==

Regulacje te nakladajg na nas obowiazek postgpowania zgodnego zzasadami etyki oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskat racjonalna pewnost, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe i
ksiegi rachunkowe grupy kapitalowej stanowigce podstawe jego sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidfowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodow badania dotyczacych kwot i
informacii ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Wybor procedur badania zalezy od naszego osadu,
w tym oceny ryzyka wystapienia istotnych nieprawidlowosci w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na skutek
celowych dzialan lub biedow. Przeprowadzajac ocene tego ryzyka bierzemy pod uwagg kontrole wewngtrzng zwigzang ze
sporzadzeniem oraz rzetelna prezentacjq skonsolidowanego sprawozdania finansowego w celu zaplancwania stosownych
do okolicznosci procedur badania, nie zaé w celu wyrazenia opinii na temat skutecznoéci dziatania kontroli wewngtrznej
W grupie kapitaiowej. Badanie obejmuje rowniez ocene cdpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci grupy kapitalowe;,
zasadnosci szacunkow dokonanych przez kierownika jednostki dominujace] oraz oceng ogdinej prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, 2 uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i odpowiednig podstawe do
wyrazenia przez nas opinii.

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dzialainosci grupy
kapitalowej. Jednakze naszym obowiazkiem bylo, w zwiazku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zapoznanie si¢ z fresciq sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitalowe] i wskazanie czy
informacje w nim zawarte uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci | czy 53 one zgodne z informacjami
zawartymi w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowiazkiem bylo takze zlozenie
oéwiadczenia, czy w éwietle naszej wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskane] podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stwierdzilismy w sprawozdaniu z dzialaino$ci grupy kapitalowej istotne 2nieksztalcenia.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

a)  przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej grupy kapitalowej na dzien 31 grudnia 2016 roku,
jak tez jej wynik finansowy grupy kapitalowej za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r,, zgodnie
2 majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

b)  zostalo sporzadzone, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych grupy kapitalowej oraz,

c) jestzgodne co do formy i treéci z przepisami prawa obowigzujacymi grupg kapitalowa.

KPW AUDYTOR Sp. z0.0.  90-350 todZ, ul. Tymienieckiego 25C/410

e < ¢ Podmiot wplsany na lists 0 ionych do bacenia " Krojowa
NIP 727.276-70-73 | REGON 100941975 Rade 00d nr 3640
Telefony stacionarme: +48 42 611 10 57 ; 42 611 07 21; 42 61107 36; 42 611 07 82 : /
Telefony kombrkowe: 606 200 151 ; 602 456 225 KPW Audylor Sp. 2 0.0, jest woisany do rejestru preer Sad ola todr ur.;du
WWW.HPW.PL  e-mall: biuro@kpw.pl X Wydsial ajmire Ll /)
Konto bankows: B2 WBK SA 41 1090 1304 0000 0001 1476 8406 Wysokaié kopitaks Zakisdoweo w polnl oplaconegs wynosl 10 000,00 7. v
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—_——— RZETELNY PARTNER W xsu;cowoscl | FINANSACH
KPW Audytor —

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosc, stwierdzamy, Ze informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialainosci
grupy kapitalowej uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i s zgodne 2 informacjami zawartymi w
zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w swietle wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej
podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, oswiadczamy, iz nie stwierdzilismy istotnych znieksztaicer
w sprawozdaniu z dzialalnosci grupy kapitatowej.

Kluczowy biegly rewident: KPW Audytor Sp. 2 0.0.
/) ul. Tymienieckiego 25C/410; 90-350 Lodz
P4 \

7/
/
/

S f/

It |'~, s s (AR

/ | ) ” ] |

I ..l A / &/u 489.8%
‘ |

Krzysztof Warczak Paulina Warczak
Biegly Rewident nr 11 939 Prokurent KPW Audytor Sp. 2 0.0,
KPW Audytor

KPW Audytor Sp. z 0.0. Jest wpisana na lste podmiolow
uprawnfonych do bedanie sprewozdar finansowych prowadzona
przez Krajowa Radg Bieglych Rewidentow pod numerem 3640.

Lodz, dnia 25 kwietnia 2017 roku

KPW AUDYTOR Sp.z0.0. 90-350 L6dz, ul. Tymienieckiego 25C/410

7 <70 - . 0 - Podmiot wpisany na lis! o badania preez Krnjowaq
NIP 727-278-70-73 | REGON 100941975 Rade Bleghyoch Rewldentow ped ne 3640
Telefony stacjonarne: +48 42 611 10 57 : 42 61107 21 : 42 611 07 36 : 42611 07 82
Teletony komérkawe: 606 200 151 : 602 455 228 KPW Ausiytor Sg. 2 9.0, jest wplsany do preer dia bodz & w todd
WWWHKPW.PL  e-mall: biuro@kpw.pl XX Wydzlal Krajowege Rejestru Sadowego pod nt KRS 0000363162
Konto bankowe: BZ WBK SA 41 1090 1304 0000 0001 1475 8405 Wysokod? kapitalu w peinl wynosi o
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Kancelaria Prawna ®
Inkaso WEC S.A.

Raport

z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitatowej

Kancelarii Prawnej Inkaso WEC S.A.

z siedziba w Lodzi (90-361), przy ul. Piotrkowskiej 270
za rok obrotowy

od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
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Kancelaria Prawna ®
Inkaso WEC S.A.

Grupa Kapitatowa Kancelarii Prawnej Inkaso WEC S.A. Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego 2a 2016r.

A. Czgsc ogolna

1. Jednostka dominujaca dziata na podslawie statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 25.02.2011r.
Repertorium nr 6207/2011 oraz aneksu z dnia 11.05.2012r. Rep. nr 19152012, 11.01.2013r. Rep. nr 153/2013,
13.06.2014r. Rep. nr 3088/2014, 18.09.2014r. Rep. nr 5082/2014 oraz 21.11.2014r. Rep. nr 8329/2014. Ostatnia
zmiana statutu miala miejsce 06.06.2016 r. na mocy aktu notarialnego Rep. A nr 6510/2016.

Jednostke zawiazano na czas nieokreslony.

Wykaz jednostek zaleznych, ktérych dane objgte sa skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

Udzialw diat NS " Wartos¢
Nazwaisiedzibaspolki |  kapitale | zyskachi | Przedmiotdzialainodci AR gl - b
£3 shimish ki ‘ || dominuscy
SME Solutions Sp. z0.0
Ul. Piotrkowska 270 100% 100% s‘f‘wi‘;"'ﬁ::':“’“s‘”l gach 22.000,00 22000,00
90-351 Lodz
E-wierzyciel.pl Sp. z0.0
UL Piotrkowska 270 100% 100% Sprzeda? wierzytelnosci 15.000,00 16.000,00
90-361 Lod2
Kancelaria Prawna WEC : 3
Sroczyriski | Wspolnicy Dzzddl:sé prawnicza oraz
SK. 57.14 pozostale pozaszkoine 7 40.000,00
U, Piotrkowska 270 » e formy edukacii, gdzie indziej 0,000,00 0,000,
' nieskalsyfikowane
90-381 L6dz

Na dzie 31.12.2016r. Kancelaria Prawna Inkaso WEC S.A. powigzana byla kapitatowo z SME Solutions Sp. z 0.0,
E-wierzyciel.pl Sp. z 0.0 | Kancelaria Prawna WEC Sroczyriski | Wspdlnicy S.K.
Brak jednostek wspoizaleznych i stowarzyszonych.

2. Ponadto jednostka dominujaca posiada nastepujace dokumenty legalizujace je] dziatalnos¢:

a) aktualny wpis do rejestru przedsigbiorcow w KRS pod numerem 0000381779 z dnia 27.09.2016r. w Krajowym
Rejestrze Sadowym Sadu Rejonowego dla Lodzi-Srédmiescia w Lodzi,

b) numer identyfikacji podatkowej NIP 7252042800 nadany w dniu 12.04.2011r. oraz NIP EU PL 7252042800
nadany w dniu 08.04.2011 r. przez Urzad Skarbowy w Lodzi, US Lodz- Srodmiescie,

¢) numer identyfikacyjny Regon 101084884 nadany w dniu 14.05.2014 przez Urzad Statystyczny w t.odzi.

3. Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci jednostki dominujgcej jest:

Dzialalno$é¢ prawnicza. Jednostka prowadzi dzialalnos¢ w zakresie windykaci | monitoringu naleznosci,
faktoringu oraz ustug prawnych.

4. Jednostka jest jednostka sprawujaca kontrole nad inng jednostka i ma obowiazek sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego grupy kapitalowej (art. 56, 57 i 58 uor 5).

Wykonawca badania.
KPW Audytor Sp. 2 0.0. (ul. Iymeneckiego 25C/410; 90-350 Léa2)
tel. / fax (42} 611 10 57; e-mail: biroiipw ol Strona 2z 17
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Kancelaria Prawna ®
Inkaso WEC S.A.

Grupa Kapitatowa Kancelarii Prawnej Inkaso WEC S.A. Raport z badania skonsolidowanego sprawozdani finansowsego za 2016r.

5. Organy jednostki przedstawiaja sig nastepujaco:

a) Zarzgd:
Prezes Zarzadu Remigiusz Brzezinski
Czlonek Zarzadu Sylwia Pastusiak-Brzezinska

W badanym roku obrotowym oraz do dnia zakonczenia badania ww. skiad osobowy Zarzadu nie ulegt zmianie.

b) Rada Nadzorcza funkcjonowata w skiadzie:

Przewodniczacy RN Krzysztof Pastusiak od 11.2014r.
Czionek RN Mirostaw Miler od 09.2011r
Czionek RN Witold Pastusiak od 03.2011r.
Czionek RN Jacek Sroczynski od 06.2016r.
Czlonek RN Tomasz Wojtowicz od 11.2014r.
Czlonek RN Noemi Chudzik o bl

W roku 2016 roku zakoniczyla sie kadencja Rady Nadzorczej. Dnia 08 czerwca 2016 roku na nowa kadencje zostal
wybrany nowy skiad Rady Nadzorczej, zaprezentowany powyzej. Do dnia zakoficzenia badania ww. sklad osobowy

Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

6. W jednostce dominujacej funkcje Glownego Ksiggowego peini Katarzyna Witczak od dnia 09.09.2013r.

7. Kapitat wiasny ksztaltuje sig nastgpujaco:

Stan na dzien Stan na dzien
b bilansowy br. bilansowy pr.
Kapitat (fundusz) wiasny 1631902,96 122924476
Kapital (fundusz) podstawowy 494 100,00 494 100,00
Nalezne wplaty na kapital podstawowy (wielkos¢ ujemna)
Udzialy (akcje) wiasne (wiclkos¢ ujemna)
Kapital (fundusz) zapasowy 565 686 41 35184592
Kapital (fundusz) 2 aktualizacji wyceny
Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe
Zysk (strata) z lat ubieglych 2132835 (44 915.48)
Zysk (strata) nefto 550 838 20 42821432
Kapital mniejszosci 30 409,46 3014436
Wykonawca badanta
KPW Audytor $p. 2 0.0. ful. Tymierieckiego 26C/110; 90-350 Lodl)
tal fax (42) 511 10 57; e-mell: biwo@kpw o Strona 3217
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Kancelaria Prawna ®
Inkaso WEC S.A.

Grupa Kapitalowa Kancelarii Prawnej Inkaso WEC S.A. Raport z bagania skonsolidowansgo sprawozdenie finansowsgo za 2016r.

Kapitalem podstawowym Grupy Kapitalowej Kancelarii Prawnej Inkaso WEC S.A. jest kapital podstawowy jednostki
dominujacej, ktory wynosi 494 100,00 21, dzieli sig na 4 941 000 rownych i niepodzielnych akcji, kazda o wartosci

nominalngj 0,10 z1.
Akgje te posiadaja:
Wartosé Procentew | Procentowy
Akcjonariusz Liczba posiadanych nominalna Liczba glosow sladinihi udzial w ogdinej
akeji posiadanych ek liczbie gloséw
akej akeji
Remiglusz Brzezinski 2098 366,00 209 836,60 3481553,00 4247% 4707%
Sylwia Pastusiak Brzezinska 1706 261,00 170 628,10 2654 141,00 34.53% 35,89%
Szymon Supera 263 000,00 26 300,00 263 000,00 5,32% 356%
Pozoslali akgonariusze
posiadajacy ponizej 5% udziatu w
kapiale lub w ogoine) iczbie 873 353,00 87335,30 997 353,00 17,68% 1348%
giosow . = = .
Razem 494100000 | 49410000 | 739604700 100,00% 100,00%

Wyzej wymieniona kwota kapitalu podstawowego wykazana zostala:
a) W wysokosci okreslonej w statucie spotki | wpisane] do rejestru przedsigbiorcow, zgodnie zart. 36 ust. 11 2
ustawy o rachunkowosci,
b) zgodnie z ksiega akeji prowadzong wediug wymagan. art. 341 Ksh - tekst jednolity: Dz.U.
2 06.09.2013r., poz. 1030,
) jestw calosci oplacona gotowka, zgodnie z art. 3061 309 Ksh.
Na dzien sporzadzenia niniejszej informacii akcje te posiadali:

" Procentowy
Liczba Wartos¢ : ¢ Procentowy
Akcjonariusz posiacanych nominaina msﬁl mych d:: posu::\,y ch Lh“ 35 udziatw ogéine]
akeji jednej akcj akci iczbie glosow
Remigiusz Brzezif$ki 1402051,00 0,10 140 205,10 28,38% 2785 238,00 37,66%
Sylwia Pastusiek-Brzezinska 1723 200,00 0,10 17232000 3488% | 267106000 3%,11%
Adam tanoszka 500 000,00 0,10 50 000,00 10,12% 500 000,00 6,76%
Adrian Moska 500 000,00 0,10 50 000,00 10,12% 500 000,00 6,76%
pozostali akcjonariusze posiadajacy
ponizej 5% udziahy w kapitale lub w 815 749,00 0,10 8157490 16,51% 639 749,00 12.11%
0gbinj liczbie glosow
Razem 4941 000,00 484 100,00 100,00% | 7396047,00| 100,00%

8. Grupa Kapitalowa zalrudniala $rednio w badanym roku cbrotowym 42,02 0s6b, a w roku poprzednim 38,13 0sob (po

przeliczeniu na pelne etaty).

9. Uchwalg nr 2/11/2015 Rady Nadzorczej z dnia 17.11.2016r. do obowiazkowego w $wietle art. 64 ustawy
o rachunkowoéci badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy ~ zgodnie z art. 66 ustgp
4 uor - wybrany zostal podmiot audytorski KPW Audytor Sp. z 0.0. z siedzibg wtodzi (90-350), przy

Wykonawca badania. ’
KPW Audytor Sp. 2 0.0. (ul. Tymienieckiego 250410, 90-350 .6d2) /
tol. / fax (42) 611 10 57: -maif puro@kow ol Strona 42 17
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Kancelaria Prawna ®
Inkaso WEC S.A.

Grupa Kapitalowa Kancelarii Prawnej Inkaso WEC S.A. Raport z badania skonsofidowanego sprawozdania finansowego za 2016r,

ul. Tymienieckiego 25C/410 wpisany pod numerem 3640 naliste podmiotéw uprawnionych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow.

10. Ninigjsze badanie, zgodnie z umowa nr 122/BSF/2016 z dnia 21.11.2016r. zawartg w wykenaniu uchwaly z punktu
9 przeprowadzono w okresie od 21 listopada 2016r. do 27 kwietnia 2016r. zarowno w siedzibie Spolki dominujace] jak
i w kancelarii audytorskiej.

11. Zardwno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajacy badanie w jego imieniu kluczowy biegly rewident Krzysztof
Warczak (nr rej. 11 939) oraz uczestnik badania Maciej Chajdas biorgcy udzial w badaniu o$wiadczaja, 2e pozostajg
niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 07 maja 2009r. o bieglych rewidentach |
ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U.
2z 2015r., poz.1011),

12. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy bylo zbadane przez podmiot audytorski KPW Audytor
$p. 2 0.0. Z siedziba w Lodzi (90-350), przy ul. Tymienieckiego 25C/410 (kluczowy biegly rewident Krzysztof Warczak
nr rej. 11939) i otrzymalo opini¢ bez zastrzezen. Sprawozdanie to zostato zatwierdzone przez ZWZ Akcjonariuszy
Spotki w dniu 6 czerwca 2016r.

Jednostkowe sprawozdania finansowe jednostek zaleznych za rok poprzedni nie byly badane przez podmiot
audytorski.

13, Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za biezacy rok obrotowy, podpisane zgodnie z art. 52.2 przez kierownika
jednostki | osobe sporzadzajaca, zgodnie z art. 45 ustawy o rachunkowosci, skiada sie z:

a) wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

b) skonsolidowanego bilansu na dzien 31.12.2016r.

¢) skonsolidowanego rachunku zyskow i strat za rok obrotowy

d) zestawienia zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za rok obrotowy,
g) skonsolidowanego rachunku przeptywow pienigznych za rok obrotowy,

) dodatkowych informacji i objasnien,

oraz dolaczonego sprawozdania z dzialainoéci jednostki Grupy Kapitalowe] w roku obrotowym

14. Nie wystapily ograniczenia zakresu badania. Ponadto kierownik jednostki dominujace] zlozyl w dacie zakonczenia
badania - pisemne o$wiadczenie dotyczace m.in.:
a) kompletnosci, prawidlowosci i rzetelnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedioZonego do
badania oraz uzupetniajgcego sprawozdania z dzialalnosci grupy kapitalowej,
b) ujawnienia w informacji dodatkowej wszelkich zobowiazan korespondujacych z dniem bilansowym,
¢) niezaistnienia innych zdarzen gospodarczych, wplywajacych istotnie na informacje ilosciowe i jakosciowe
wynikajace ze sprawozdania finansowego.

Wykonawca badania
KPW Audytor Sp. 2 0.0. {ul. Tymienieciiego 250410, 90-350 Lid2)
tel /fax (42) 611 1057, e-mail: biuro@rpw of Strona 5217

Memorandum Informacyjne Kancelaria Prawna-Inkaso WEC S.A. Strona [ 88



Kancelaria Prawna ®
Inkaso WEC S.A.

Grupa Kapitalowa Kancelarii Prawne] Inkaso WEC S.A. Raport 2 badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2016r.

B. Analiza ekonomiczno - finansowa.

Analizg ekonomiczno - finansowa jednostki przeprowadzono na podstawie wynikow osiagnietych w latach
2014 -2016.

1. Analiza bilansu
Aktywa, dane w tys. z} z rachunkowym zaokragleniem setek zi:

2018 2015 2014 Zmiana stanu

I Wyszczegéinienie % % % tys. 2l % tys. 2 %
Vo | i | Y| e Latalll PO 20162015 201612014

1 2 3 4 5 6 7 8 g 10 1 12

A | Ayvnnse rery| w2 | ews| we | sms| 2 A2 27 | 1ues| s

| Wertotel emateiaine | prawna 97| 04 w1| o8 01| 15 o) | 676 @4 | 480

[ ol Rney bt 65| 03 n3| 07 01| 12 ®8 | ™07 mn| s

I | Recczowe sktywa trwale 1795 | 328 goae| 145 asz| 185 13021 | 39 122 | 4345

V. | Naletnosc dhugatcrminows

V. | inwestycje dugoterminowe

[ i e %1| 18 07| 30 93| 38 58| %5 17| to18

B | Avruesicions ssor| s | amss| o | tsms| s mos| mr | res| s

I | Zapasy

L | Naleknokel krbthoterminowe 30018 | ses 2254 | 656 16084 | 642 8552 | 1382 14832 1922

0, | tnwestycgo réticteminowe wis| 79 5055 | 148 207| 16 7| sse 1436 | 1494

V. | Krotkoterminowe raziiczenia mic 247 05 181 05 g 11 LX) 136,7 (30 890

0. | vy v asne : |

Aty razem sama| won | | weo | 2sms| wos | aome| wes | 2ema| 2w

Graficznie aktywa przedstawiaja sig nastgpujaco:

Wybrane pozycje aktywow w latach 201 4-2016
950 (warto$é w tys.zl)
3000 4
2500 4
2000
1000 1
500 4
04
famy pancstek o o a0y ) B R26CTOWE BRIy WS bwade ad OTICIONE MR
CNakz naba kroskolemanow e 00 o s tyc@ RIS ORBrMINOw S
Wykonawca badania:
KPW Audytor Sp. 2 0.0. (u! Tymianiackiego 25C/410; 90-350 £6d2)
tel. / fax (42) 611 10 57: e-mail: Liwo(Bkow.ol Strona 62 17
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Kancelaria Prawna ®
Inkaso WEC S.A.

Grupa Kapitatowa Kancelarii Prawne] Inkaso WEC S.A. Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2016r,

Pasywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokragleniem setek zk:

2016 2015 2014 Zmiana stanu
czegoinienie % % % 2 % tys. 2t %
v e tys. 2l tys. 2l tys.2t = ]
udzisty udzialy udziatu 201612015 201612014
1 2 3 4 5 (] 7 8 9 10 1" 12
I, | Kapital (fundesz) podstawowy 4341 30 4841 | 145 4201 188 1000 40| 176
I | Kapital fumdusz) zapasowy %56 | 103 8| 103 86,9 35 2137|1607 4787 | 8511
™ Kapital (fundusz) z aktualizaci
wycony
N, Pozostale kapitaly (fundusze)
| rezerwowe
V. | 2Zysk (strata) z lat ubieglych 23 04 (449) 03 62| (475 A3
VI, | Zysk (strata) netto 5509| 101 4z82| 128 1423 57 1227 1286 4086 | 872
L | Rezerwy na zobowizzania 92 02 06 0.0 33 o4 85| 14418 59| 2812
Il. | Zobowiazania dtugoterminowe 20473| 374 08| 82 me| 109 17666 | 7285 17754 | 1529
W1, | Zobowiazania krétsoterminowe 17504 | 320 18593 | 546 15605 619 (1080 | 841 1999 | 1129
IV. | Rozliczenia migdzyokresowe 92 0.2 73 02 19| 1252 92
Graficznie pasywa przedstawiajg sig nastepujace:
Wybrane pozycje pasywow w latach 2014-2016
2500 (warto$¢ w tys.zi)
2000 4
1500
1000 4
500 4
04 - -
2016 2015 2014
OXaotd (fundus?) wiasey @ Z2ysd (svaia) rello. O 9
Wykonawca badania:
KPW Audytor Sp. z 0.0. (. Tymienecklego 25C+410: 90-350 ¢ 002) /,
fel. / fax (42) 811 10 57: e-mail: piyro@kow | Strona 7z 17 /
/ —
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Kancelaria Prawna
Inkaso WEC S.A."

Grupa Kapitalowa Kancelarii Prawne] Inkaso WEC S.A. Report z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2016r.

Graficznie zmiany w aktywach i pasywach przedstawiaja sie nastepujaco:

Zgodnie z powyzszymi danymi wynikajacymi z bilansu analitycznego na sytuacje badane] jednostki istolnie wplywaja

Majatek i zrodfa finansowania
(wartosé w tys.zi)

6000

5000 4

DXaiaobry  DKapdat (fundusz) waasny  DANYwa 0goRam

nastepujace aspekly:

a)

aktywa twale stanowia 352% calego majatku jednostki, w tym najwigkszy udzial maja rzeczowe aktywa trwale,
stanowigce ok. 32,8 % aktywow ogolem;

b) jednoczesnie widoczny jest wzrost bilansowej warlosci rzeczowych aktywow trwalych, kiéry w przedziale ostatnich 2
Jat stanowi kwote 1 302,1 tys. 2i.
¢) wartoéci niemateriaine spady w stosunku do roku ubieglego 0 324 %.
d) wgrupie majatku obrotowego adnotowano wzrost o 790,8 tys. zt do roku ubiegtego kiory obejmuje glownie:
wazrost naleznosci krotkoterminowych o 38,2 % w stosunku do roku ubieglego,
- 2zwiekszenie krotkoterminowych rozliczen migdzyokresowych na dzien bilansowy 0 6,6 tys. z! w stosunku do roku
poprzedniego,
¢) w pasywach bilansu uwage zwraca wzrcst kwotowy w przedziale 2 lat kapitaiow wiasnych o 402,9 tys. z! (32.0%).
W 2zwiazku z powyzszym udzial kapitalow wlasnych w finansowaniu majatku jednostki na dzien bilansowy wyniosl
30,3% w stosunku do ogélne] sumy aklywow, co wplywa korzystnie na stabilno$¢ finansowg badane] jednostki;
f) kapital podstawowy w 2016 roku nie ulegt zmianie;
g) kapital zapasowy stanowi 10,3% ogolnej sumy pasywow;
h) zobowigzania dlugoterminowe nieznacznie wzrosly o 629,5% w stosunku do roku ubiegtego,
i) zobowiazania krotkoterminowe spadly 0 5,9% w stosunku do roku poprzedniego;
j) rezerwy na zobowiazania na przestrzeni analizowanych lat wynosza ok. 0,2% i nie maja istotnego wpfywu na ich
strukture.
Wykonawca bacania:

KPW Audytor Sp. 2 0.0. ul. Tymienieckiago 25C/410; 90-350 Lodz)

tol /fax (42) 611 10 57; e-mail: biwodlkpw pi
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Kancelaria Prawna ®
Inkaso WEC S.A.

Grupa Kapitatowa Kancelarii Prawnej Inkaso WEC S.A. Raport z badenie skonsolido g0 sprawozdania finansowago 2a 2016r.

2. Rachunek zyskéw i strat (w tys. zl) z rachunkowym zaokragleniem setek zt:

216 rok 2015 rok 2014 rok Zmiana stanu
p Wyszczegolnienie A % E % " % st | % THE
» udzialu L udzialy " udzialu 201612015 201612014

1 2 3 4 5 6 7 8 s | 10 W ou
A | Dzialalno$é podstawowa
1. | Przychody netto ze sprzedaty 56345| 903 53474 | 943 45733 | 893 71| 1054 10611 | 1232
2. | Koszt wlasny sprzedaty 5038 | 920 47525 933 44671 | 908 23| 1068 06,7 | 1138
3. | Wynikna sprasdaty 5605 5849 1062 | w2 w544 | 519
B. | Pozostata dziatalnos¢ operacyjna

Pozostale przychody
U P 5162 83 mo| 48 5004 98 2432 1891 159 | 1032
2. | Pozostate koszty operacyjne 7| s 52| 48 w1 | 73 885 1278 @s4) | 874

Wynik na dzialainoci . 7. ; 6 ;
3 operacyjoe] 2025 IMA 1412 » 1747 | 7280 3| 1434
C. | Wynik operacyjny (A2+83) 763,1 8227 274 05| 128 5157 | 3084
D. | Dziatalno$¢ finansowa
1. | Przychody finansowe 02| 14 o1 08 5| 08 a1 1837 03| 1928
2. | Koszty finansowe 1247 23 57| 19 up| 18 20| 1303 08| 1327
3 g owe), (346) (45.6) “.2) 121 741 128| B3
F. | Odpis wartosei firmy 68 68 40
G. mmm 18 569,2 1953
H. | Podatek dochodowy 105 1405 43
1 | zyski tstraty) mniejszosiel 04 05 03
3. | zysk (strata) netto (E-F) 5508 4282 23 1227 | 1288 4086 | 72

| Prychody ogélem [ wuns] 100 | seees| 1000 | sis| w0 | e 1o | 1104|219 |

| Koszty ogélem | 55123 | 1000 | sosa| 1000 | 49202 | 1000 | aws| 12 | w0 1120 |

Rachunek zyskow i strat wskazuje na osiagnigcie w roku obrotowym dodatniego wyniku finansowego wynoszacege netto
550,9 tys. 2, przy czym wypracowany zysk netto stanowi W stosunku do:

—  sumy aktywow ogotem 10,06%,

—  przychoddw ogdlem 8,83%,

—  zaangazowanego kapitalu wiasnego 33,14%.

Udzial poszczegolnych elementow rachunku zyskow i strat ksztaltujacych wynik finansowy przedstawia ponizszy wykres:

Wykonawca badania: f
KPW Audytor Sp. 2 0.0. (ul. Tymenieckiego 250/410, 90-350 Lod?) /
tol. / fax (42) 611 10 57; e-mail: biwo@ kw0l Strone 9217

Memorandum Informacyjne Kancelaria Prawna-Inkaso WEC S.A. Strona | 92



Kancelaria Prawna ®
Inkaso WEC S.A.

Grupa Kapitalowa Kancelarii Prawnej Inkaso WEC S.A. Raport z badania skonsolidowanego spraviozdania finansowego za 2016r.
Wynik finansowy na poszczegéinych rodzajach dzialainoSci
(warto$é w tys.zi)

80
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= Wynikne spzedazy  Wynikna pozostalej  Wynik na dzialalnosci Wynik brutto
dzialalnoéci operacyjnej finansowe]
Q2016 @2015 @201

Analiza rachunku zyskow | strat wskazuje na wzrost przychodow ze sprzedazy oraz wzrosl kosztéw dziatalnosci
operacyjnej. Przychody wzrastaly jednak wolniej niz koszty, co w konsekwencji spowodowalo zmniejszenie wyniku ze
sprzedazy 0 5,8% w porownaniu z rokiem poprzednim.

Pozostale przychody operacyjne ulegly zwigkszeniu o 89,1%, natomiast pozostale koszty operacyine zwigkszyly sie
0 27,9%.

W segmencie dziatainosci finansowe] jednostka poniosla strate w wysokosci 34,6 tys. 2. Opisane zmiany wplyngly na
uksztaltowanie sie wyniku netto na poziomie 550,8 tys. zi, wyzszym od ubieglorocznego o 28,6%.

Wynik finansowy netto na przelomie lat ksztaltuje si¢ nastepujaco:

Wynik finansowy na przetomie lat
(wartosé w tys.zf)
800
500
40
300
200
100
04 : |
2016 2016 2014
Podatoh Gochodowy et Wynk Bansowy fie0>
Wykcnawea badanfa: y
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3. Analiza wskaznikowa

3.1. Wskazniki rentownosci.

Wekainiki rentownoscl el = e B | 204
Rentowno$¢ majatku (ROA)
4 5 procont 10,06% 12,57% 5,68%
ektywa ogolem
Rentownos¢ netto
i 100 8 proeem 8,83% 7,55% 2,78%
przychody ogblem
Rentownos¢ kapitalu wiasnego (ROE)
i x1 1525 prosent 33,14% 34 84% 2191%
kapital wiasny x 100

Dzwignia finansowa
& procent 21,62% 2047% 13,68%

i

Wskazniki rentownosci w badanym roku przyjely wartosci dodatnie.

Wskaznik rentownosci majatku - majatek pracujacy w Grupie Kapitalows] generowal zysk w wysokosci 10,06 groszy na
jedna zlotowke zaangazowang w aktywa. Na spadek tego wskaznika w stosunku do roku poprzedniego mial wptyw
zwigkszony kwotowo zysk, przy jednoczesnym wzroscie kwoty aktywow bilansu.

Wskaznik rentownoéci netlo sprzedazy liczony do przychodow ogdlem wzrésl w stosunku do roku poprzedniego
i na koniec 2016r. wynosi 8,83%.

Wskaznik rentownosci kapitatu wiasnego sygnalizuje o wielkosci zysku netto przypadajacego na jednostke kapitalu
zainwestowanego. Wskaznik ten, spad w stosunku do roku 2015 i uksztatowal sie w 2016r.na poziomie 33,14%.

Wskaznik dzwigni finansowej rowniez wzrést w stosunku do |at ubieglych, utrzymuje sie w wartosai dodatniej, co oznacza,
2 zyskowno$c¢ kapitalu wiasnego jest wyzsza od stopy zyskownosci majatku.

3.2. Wskazniki plynnoéci finansowej.

Wekatniki plynnodci finansowej e S T )
Wskainik plynnosci finansowej | stopnia

12:20 | wwotmase 2,02 148 124

Wskaznik pynnosci finansowsj Il stopnia
ez . 3 1w | e 2,00 147 1,2
zobowiazanin kritolenmin - 2000w 2 tyt.dostaw | usiug pow 12m

Wskaznik plynnosci finansowe] lli stopnia
0102 | wetmose 0,25 027 0,19

inwestycie koKolerminowe
zobowlazania krdtkotermin. - 2obow, Z tytdostew | usiug pow 12me

Wykonawca badania.
KPW Audytor Sp. z 0.0. (ul. Tymien'ecklego 25C/410, 90-350 Lédfz) /7
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Poréwnanie powyzszych wskainikow z pozadanym wskaznikiem plynnoéci biezacej, bedacym relacjg majatku obrotowego
do zobowiazan krétkoterminowych — nie wskazuje na wystgpowanie w jednostce istotnych  zaklécen w terminowym
regulowaniu wymagalnych zobowiazan.

3.3. Wskazniki rotacji.

K A - £onl “ - a d : o 1 ;
Wskazniki rotacji (obrotowoéc) vy | M| 2016 b ki
Splyw naleznosci (w dniach) okt dni
sroio s taladnl 2 Wk don | ushos 05 ol e T 167 128 52
przychody netio ze ¥ tow,lowarow | ponkie)
Spiata zobowiazan (w dniach) okt da
stesini stan zobowiazat 2 ttuhy Gostaw | usiyg x 365 dni g | Y- 2 76 3
pezychody netto ze sprzedady produkiow, fowartw | materiaiow owylel
20 did 1,03 1,57 183

Na plynno$ érodkow obrotowych ma wplyw szybkos¢ obrotu naleznoéciami

Poréwnanie szybkosci obrotu naleznosciami w dniach 2 rotacjq zobowigzan w dniach wskazuje, iz Grupa Kapitalowa
szybciej splaca zobowiazania niz uzyskuje wplywy ze sprzedazy.

Wskaznik produklywnosci aktywow sluzacy do oceny efektywnosci gospodarowania majatkiem wynoszacy 1,03 informuje,
#e 1 2t zaangazowanego majatku przysporzyt 1,03 21 przychodow.

34, Omowienie pozostatych wskaznikow.

3.44. Wskazniki do analizy poziomej i pionowej bilansu.

Wstepna analiza bilansu o | s | 2018 s | 21
Zlota regula bilansowania
i +ezew x1 w01t | procent 84,66% 194,61% 118,07%
aktywa trwale
Ziota regula bilansowania Il
; ’ o | pcent 49,56 67,64% 80,47%
aktywa obrotowe
Ziota regula finansowania
100 vomiel | procent 4346% 58,63% 3719%
kepital obcy
Wartos¢ bilansowa jednostki
aktywa ogolem - zobowiazania ogolem foscrmd (@1 16623 12594 6789

Uwage zwraca wskaznik Ziotej reguly bilansowania’, gdyz wskaznik nizszy od 100 sygnalizuje nieprawidlowost
sfinansowania aktywow trwalych kapitaiem wlasnym i nie sprzyja utrzymaniu rownowagi finansowej jednostki. Natomiast
wskaznik Zlotej reguly finansowania” informuje, iz zobowiazania jednostki przekraczaja polowe kapitalu wiasnego, czyli
wplywaja na ostabienie plynnosci finansowej jednostki.

Wykonawca badanfa:
KPW Audytor Sp. 2 0.0. (. Tymienieckiego 250/410; 90-350 Lodd) /
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4. Zdolno&¢ jednostki do kontynuowania dziatalnosci w roku nastepnym po badanym (w niezmienionym istotnie
zakresie).

Uwzgledniajgc wskazniki dokonanej analizy ekonomiczno — finansowej oraz wyniki badania sprawozdania finansowego
i zdarzen gospodarczych, jakie nastapily po dniu bilansowym stwierdza sig, ze aktualna syluacja Grupy Kapitaiowej nie
upowaznia do eksponowania zagrozenia dla kontynuacji jej dzialalnosci w roku nastepnym po roku badanym.

Objete niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem jednostkowe sprawozdania finansowe jednostki dominujacej oraz
jednostek zaleznych zostaly sporzadzone z zafozeniem kontynuacii dziatainosci.

Zarzad jednostki dominujacej oraz Zarzady Spdlek zaleznych nie stwierdzaja na dzien podpisania jednostkowych
sprawozdan finansowych istnienia faktow i okolicznosci, kidre wskazywalyby na zagrozenie dia mozliwosci kontynuacji
dziatalnosci przez spolki w okresie co najmniej 12 miesigcy po dniu bilansowym.

Odnotowag nalezy przy tym fakt, ze kierownik jednostki dominujace] poinformowal we wprowadzeniu do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego o0 zdolnosci do kontynuaci dzialainoéci jednostek wehodzacych w sklad Grupy Kapitalowe;
Kancelarii Prawnej Inkaso WEC S.A.

Wykcnawca badanta:
KPW Audytor Sp. z 0.0. (ul. Tymmniéckiego 25C/410, 30-350 Lidz)
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C. Czgéé szczegolowa

1. Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiggowosci.
1.1. Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujaca posiada aktualng dokumentacig opisujaca stosowane w Grupie Kapitatowej zasady rachunkowosci,
przyjete przez Zarzad jednostki dominujacej.

Jednostki zalezne wchodzace w skiad Grupy Kapitalowej stosuja zasady rachunkowosci, zgodne z zasadami
rachunkowosci stosowanymi przez jednostke dominujaca.

Sprawozdania finansowe jednostek objgtych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaly sporzadzone na ten
sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej.

1.2. Podstawa sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej zostalo sporzadzone zgodnie z wymogami ustawy z 29
wrzednia 1994r. o rachunkowosci wraz z poznigjszymi zmianami oraz wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi.
Podstawe sporzadzenia skansolidowanego sprawozdania finansowego stanowila dokumentacja konsolidacyjna obejmujaca
w szczegolnosci:
—  sprawozdania finansowe jednostek powigzanych,
—  korekly i wylaczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego,
—  obliczenia wartosci firmy oraz nadwyzki udzialu jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto mozliwych do
zidentyfikowania aktywow, zobowiazan | zobowiazan warunkowych jednostki przejmowanej nad cena nabycia.
—  obliczenia kapitalu mniejszosci.

Dokumentacja konsolidacyjna jest kompletna i speinia wymogi rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 25 wrzesnia 2009r.
w sprawie szczegotowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitalowych (Dz. U. Nr 169, poz. 1327).

1.3. Metodologia konsolidacji

Jednostka dominujaca sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe melodq peing obejmujace sprawozdania
finansowe nastepujacych jednostek:

- jednostka dominujaca Kancelaria Prawna Inkaso WEC

- jednostki zalezne:

a) SME Solutions Sp.z0.0

b) E-wierzyciel pl Sp. z 0.0.

¢) Kancelaria Prawna WEC Sroczyriski | Wspdlnicy Sk

Nad wszystkimi spotkami zaleznymi Kancelaria Prawna Inkaso WEC SA objela kontrole w 2014 roku. Jednakze ze wzgledu
na zwolnienie zgodnie z art. 56 ust 1 oraz art-58 ustawy o rachunkowosci jednostka dominujaca nie sporzadzata

skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2014.

Wykonawca badania:

KPW Audytar Sp. 2 0.0. (ul. Tymienieckiego 25044 10; 0-350 £odz) 4
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Skonsclidowane sprawozdanie finansowe za rok 2016 oraz za rok 2015 zostalo sporzadzone w taki sposdb, jak gdyby
sprawozdanie to bylo sporzadzane w sposéb ciagly (od momentu objgcia kontroli nad jednostkami zaleznymi)

1.4. Wylaczenia konsolidacyjne

Podczas konsolidacji dokonano wylgczen wewnatrzgrupowych rozrachunkow dotyczacych sprzedazy pomiedzy
jednostkami grupy kapitalowej, pozostalych wewnatrzgrupowych przychodéw | kosztow operacyjnych oraz kosztow
i przychodow finansowych. Dokonano takze wylgczer wynikow niezrealizowanych przez jednostki objete konsclidacja,
zawartych w wartosci aktywow.

Dane, stanowiace podstawe do wylaczen, uzyskano z ksiag rachunkowych Kancelarii Prawnej Inkaso WEC S.A.
i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostki zaleznej.

1.5. Konsolidacja kapitatow
Kapitatem zakladowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zakladowy jednostki dominujace}.

Wyliczenie pozostatych skfadnikow kapitaiu wiasnego grupy kapitalowe] dokonano poprzez dodanie do poszczegoinych
skiadnikéw kapitalu wiasnego jednostki dominujace] odpowiednich skladnikow kapitalu wiasnego jednostki zaleznej objete]
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, odpowiadajacych procentowemu udzialowi jednostki dominujacej
w kapitale wiasnym jednostki zaleznej wedlug stanu na dzier bilansowy.

Do kapitaiu wiasnego Grupy Kapitatowej wiaczono tylko te czgsci odpowiednich skladnikow kapitalu wiasnego jednostki
zaleznej, kiore powstaly od dnia objgcia kontroli nad nig przez jednostke dominujaca.

2. Badanie pozostalych czeéci skladowych skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz pozostate
zagadnienia

24, Skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy.

Skonsolidowany rachunek przeplywow pienigznych sporzadzony zostal metoda posrednia, zgodnie z art. 48b ustawy
o rachunkowosci w sposob wiarygodny, powiazany z bilansem i rachunkiem zyskow i strat oraz ksiggami rachunkowymi

wykazuje:

Lp.| , Zmiana (+!°) i Kwotawzt

A. | $rodkéw pienieznych netto z dziatainosci operacyjnej w wysokosci (198 070,28)

B. | érodkéw pienigznych netlo z dzialalnodci inwestycyjne) w wysokosci (1125 291,05)

C. | érodkow pienigznych netto z dziatalnosci finansowe] w wysokosci 1252 284,10

D. | érodkw pienigénych netto, razem (A +-B.+-C.) (71077.27)

E. | bilansowa zmiana stanu rodkéw pienigznych 7101727

badania: /

KPW Audytor Sp. z 0.0. (Ul Tymiameckego 2504 10: $0-350 £5d2)

tel. /fax (42) 611 10 57; e-mail: puro@kgw gl Sirona 152 17 f
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22. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym w roku obrotowym.

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym zostalo sporzadzone prawidiowo, zgodnie z postanowieniami art.
48a ustawy o rachunkowosci.

23. Informacja dodatkowa.

Informacja dodatkowa stanowigca integraing skladowa czgs¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostala
opracowana zgodnie z postanowieniami art. 48 ustawy o rachunkowosci.

24, Sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujacej z dziatalnosci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dzialalnosci w roku obrotowym zawiera dane zgodne z danymi sprawozdania finansowego oraz obejmuje
informacje zgodne z wymogami art. 48 ustawy o rachunkowoscl.

25. Naruszenie przepisow prawa.
W wyniku zastosowanych procedur w ramach badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy - nie ujawniono
istolnego naruszenia przez jednostke obowiazujacych przepisow prawa wplywajacych na sprawozdanie finansowe.

26. Dodatkowe zagadnienia.
Umowa o badanie nie przewidywata sprawdzenia dodatkowych zagadnier.

2.7. Zdarzenia po dacie bilansu.

Biegly stwierdza, ze migdzy dniem bilansowym 31.12.2016r., a data zakoriczenia badania nie wystapily istotne zdarzenia
gospodarcze, majace wplyw na roczne sprawozdanie finansowe i wynik bilansowy, przy czym uwzglednia sig w tym
zakresie odwiadczenie ziozone przez kierownika jednostki dominujacej w dniu 25 kwietnia 2016 roku.

3 Uwagi koncowe i podsumowanie.

Na podstawie przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Kancelarii
Prawnej Inkaso WEC S.A. siedzibg w Lodzi stwierdza si¢, 2e skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrolowy
2016 zostalo sporzadzone prawidlowo, dane zawarte W sprawozdaniu finansowym s3 zgodne z odpowiednimi saldami
i obrotami w ksiegach rachunkowych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez upowaznione osoby.

Podsumowanie wynikéw badania zawarte jest w opinii bieglego rewidenta, stanowigcej odrebny dokument, wymagany
przez ustawe 0 rachunkowosci.

Wykonawca badania:
KPW Audytor $p. z 0.0. (ul. Tymisneckiego 25C/410; 0-350 Lodz)
tel. / fax (42) 61110 57; e-mai biurciagw o Strona 16217, (__
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Grupa Kapitalowa Kancelarii Prawnej Inkaso WEC S.A. Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego 2a 2016r.

Raport zawiera 17 stron kolejno numerowanych i opatrzonych podpisem bieglego rewidenta.

Integralng czes¢ raportu stanowia zalaczniki:

1. Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy.
2. Skonsolidowany bilans sporzgdzony na 31.12.2016r.
3. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2016r. do 31.12.2016r.
4 Zastawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok cbrotowy.
5. Skonsolidowany rachunek przeplywow pienieznych za rok obrofowy.
6. Dodatkowe informacie i objasnienia za rok obrotowy.
7. Sprawozdanie z dzialainosci Grupy Kapitatowe] w roku obrotowym.
Kluczowy biegty rewident: KPW Audytor Sp. z 0.0.
ul. Tymienieckiego 25¢ lok.410; 90-350 LodZ
— I
{ t | / U\
[\X
Krzysztof Warczak Paulana Warczak
Bisgly Rewident nr 11 839 Prokurent KPW Audylor Sp. 2 0.0.
KPW Audytor
KPW Audytor Sp. z oc. jest wipisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow pod numerem 3640.
L6dz, dnia 25 kwietnia 2016 roku
Wykonawca bedania
KPW Audytor Sp. 7 0.0. (ul. Tymienieckisgo 25CH410; 90-250 Lod2)
fol, / fax (42) 611 10 57; e-mail: Luro@kpw i Strona 17 2 17
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6.2  Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta

SPRAWOZDANIE SKONSOLIDOWANE
GRUPY KAPITALtOWEJ WEC

ZA ROK OBROTOWY 2016
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SPIS TRESCI

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Skonsolidowany Bilans

Skonsolidowany Rachunek zyskow i strat

Skonsolidowane Zestawienie zmian w kapitale wiasnym
Skonsolidowany Rachunek przeptywdw pienieznych

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy 2016

1. Dane identyfikacyjne jednostki dominujacej :

Nazwa i siedziba spotki Kancelaria Prawna — INKASO WEC S.A.
Adres: ul. Piotrkowska 270, 90-361 tddz

Urzad Skarbowy Urzad Skarbowy t6dz — Srédmiescie
Identyfikacja podatkowa NIP: 7252042800 decyzja US z dnia 08.04.2011 r.

NIP UE: PL7252042800 decyzja US z dnial7.06.2011r.

Rejestracja jednostki i forma prawna
Wopis do Krajowego Rejestru Sgdowego w todzi pod numerem KRS 0000381779 Jednostka powstata w 2011r.
Akt Notarialny Rep.nr 6207/2011 z dnia 25.02.2011 .

Spodtka akcyjna.

Przedmiot dziatania
Regon: 101064884 zaswiadczenie z dnia 12.04.2011 r.
PKD 6910Z. — DZIAtALNOSC PRAWNICZA

Jednostka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie windykacji i monitoringu naleznosci, faktoringu oraz ustug prawnych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci tj.
zgodnie z takimi zasadami z jakimi byty sporzadzone jednostkowe sprawozdania finansowe spétek tworzacych
grupe kapitatowg, stosujac jednakowe metody wyceny aktywdéw i pasywow oraz jednakowe zasady sporzadzania
sprawozdan finansowych , zgodne z politykg rachunkowosci jednostki dominujgcej. Sprawozdanie finansowe

jednostek objetych konsolidacjg sporzagdzone sg za ten sam okres sprawozdawczy.
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2. Wykaz jednostek zaleznych, ktorych dane sg objete skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym

Lp. Nazwa i siedziba spotki Udziat w Udziat w Przedmiot dziatalnosci Wartos¢ Wartosc
kapitale zyskach i kapitatu udziatéw
podstawo stratach podstawow jednostki
wym spotki ego dominujacej
1 | SME Solutions Sp. z 0.o. 100% 100% Posrednictwo w ustugach
Ul. Piotrkowska 270 prawno-finansowych. 22.000,00 22.000,00
90-361 +6dz
2 | E-wierzyciel.pl Sp. z 0.0. 100% 100% Sprzedaz wierzytelnosci
Ul. Piotrkowska 270 15.000,00 15.000,00
90-361 to6dz
3 Kancelaria Prawna WEC 57,14% 99% dziatalno$¢ prawnicza oraz |  70,000,00 40.000,00
Sroczynski i Wspdlnicy pozostate pozaszkolne
S.k. formy edukacji, gdzie
Ul. Piotrkowska 270 indziej nieskalsyfikowane
90-361 todz
Czas trwania dziatalnosci jednostek zaleznych jest nieograniczony.
W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zadne zmiany w strukturze grupy kapitatowe;j.
Schemat Grupy Kapitatowej WEC
Kancelaria Prawna-Inkaso WEC SA
(podmiot dominujacy)
100% 100% | 99%

SME Solutions Sp. o.o0.
(Spodtka zalezna)

E-wierzyciel.pl Sp. z 0.0.
(Spodtka zalezna)

Kancelaria Prawna WEC
Sroczynski i Wspdlnicy S.k.
(Spdtka zalezna)

Konsolidacjg objete sg wszystkie jednostki nalezgce do grupy. Nie stosuje sie zadnych wytgczen.
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3. Okresy za ktore prezentowane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej WEC obejmuje okres od 01 stycznia 2016 roku do 31

grudnia 2016 roku, oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 01 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015

roku.

Nad wszystkimi spotkami zaleznymi Kancelaria Prawna Inkaso WEC SA objeta kontrole w 2014 roku.
Jednakze ze wzgledu na zwolnienie zgodnie z art. 56 ust. 1 oraz art.-58 ustawy o rachunkowosci jednostka

dominujaca nie sporzadzata skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2014.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2015 zostato sporzadzone w taki sposdb, jak gdyby
sprawozdanie to byto sporzadzane w sposéb ciggty (od momentu objecia kontroli nad jednostkami

zaleznymi)

4. Informacja o danych facznych
Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie
zawierajg danych tacznych, gdyz w/w jednostki zalezne nie posiadajg udziatéw w innych jednostkach

organizacyjnych sporzadzajacych samodzielne sprawozdania finansowe.

5. Informacja o trwaniu dziatalnosci
Sprawozdania finansowe stanowigce podstawe do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci w niezmniejszonym istotnie
zakresie przez jednostki powigzane w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Nie sg znane zadne okolicznosci

wskazujgce na zagrozenie kontynuowania przez te jednostki dziatalnosci.

6. Zasady polityki rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o
rachunkowosci i Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 25-09-2009r. w sprawie szczegétowych zasad
sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen spotecznych i zaktady reasekuracji
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych.
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat zostat sporzgdzony w wariancie poréwnawczym. Skonsolidowany

rachunek przeptywdw pienieznych Grupa sporzadzita metodg posrednia.
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Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji petnej w okresie od objecia nad nimi kontroli przez jednostke

Zasady konsolidacji

dominujaca do czasu ustania kontroli.

Aktywa i zobowigzania spétki zaleznej na dzien wigczenia jej do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego ujmowane sg wg wartosci godziwej. Rdznica miedzy wartoscig godziwg tych aktywow i
zobowigzan a ceng nabycia udziatéw powoduje powstanie wartosci firmy lub ujemnej wartosci firmy, ktore
sg wykazywane w odrebnej pozycji skonsolidowanego bilansu odpowiednio jako :”wartos$¢ firmy jednostek
podporzadkowanych” lub ,ujemna wartos¢ jednostek podporzgdkowanych”.

,Wartosc¢ firmy” w Grupie Kapitatowej WEC amortyzuje sie przez okres 5 lat. a odpis ujemnej wartosci firmy
jednostek zaleznych", wedtug zasad okreslonych w ustawie (art. 44a ustawy o rachunkowosci) poczawszy od

miesigca, w ktérym objeto kontrole nad jednostka zalezna.

Metody wyceny:
Srodki trwate i WNiP
1. Wartos¢ poczatkowg srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych ujmowano w ksiegach w

wysokosci cen nabycia.
2. Amortyzacja bilansowa obliczona zostata wg tzw. okresu ekonomicznej uzytecznosci, przy czym:

a) S$rodki trwate o wartosci jednostkowej do 3500 zt odpisywane byty jednorazowo w miesigcu wydania do
uzytkowania i ujmowane w ewidencji srodkow trwatych,
b) pozostate srodki trwate i wartosci niematerialne i prawne umarzane byly metoda liniowg, poczgwszy od

miesigca nastepnego po miesigcu przyjecia do uzytkowania.

Na kazdy dzien bilansowy jednostka dominujgca ocenia, czy wartos¢ bilansowa wykazanych aktywéw nie
przekracza wartosci spodziewanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jezeli istniejg przestanki, ktére by na to
wskazywaty, wartos¢ bilansowa aktywow jest obnizana do ceny sprzedazy netto, a odpisy z tego tytutu s3

ujmowane w pozostatych kosztach operacyjnych.

Srodki trwate w budowie wyceniane sa w wysokoéci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztow finansowych, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty

wartosci. Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do momentu przekazani ich do uzytkowania.

Inwestycje dtugoterminowe i krétkoterminowe

Inwestycje dtugoterminowe wyceniane sg wedtug cen nabycia pomniejszone o odpisy spowodowane trwatg

utratg ich wartosci lub powiekszone o odpisy spowodowane ich wzrostem do wartosci godziwej (rynkowej).
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Dtugoterminowe aktywa finansowe

Wycena naleznosci dtugoterminowych dokonywana jest zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 12
grudnia 2001 roku w sprawie szczegdtowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu

prezentacji instrumentdéw finansowych.

Aktywa obrotowe

Wycena pozostatych aktywow i pasywow dokonywana byta w sposdb nastepujacy:

a) naleznosci, roszczenia i zobowigzania
- w ciggu roku wykazywane wedtug wartosci nominalne;j,
- naleznosci w kwocie wymaganej zaptaty z zachowaniem zasady ostroznej wyceny,
- zobowigzania w kwocie wymaganej zaptaty,
Naleznosci i zobowigzania w walutach obcych wykazywane byty w ciggu roku w wartosci nominalnej przeliczonej

na ztote polskie wedtug sredniego kursu NBP dla danej waluty z dnia poprzedzajacego dokonanie operacji.

Stan nierozliczonych na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzan wyrazony w walutach obcych przelicza sie na
walute polska wg kursu wg kursu sredniego dla danej waluty ustalonym przez NBP obowigzujagcym w dniu

bilansowym.

Odpisy aktualizujgce tworzy sie na naleznosci, co do ktérych istnieje watpliwos¢ ich odzyskania przy

uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa ich zaptaty.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy aktualizujace ich
wartos¢. Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktérych nie dokonano odpiséw
aktualizujacych ich wartos¢ lub dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do

pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych.
b) srodki pieniezne

- krajowe srodki pieniezne ustalono w wartosci nominalnej,

- operacje gospodarcze w ciggu roku, dotyczace srodkéw pienieznych wyrazonych w walutach obcych
w rachunku biezgcym ujmuje sie w ksiegach, przeliczone wg kursu faktycznie zastosowanego przez
bank, w ktérym zostat otworzony rachunek. Jezeli sSrodki pieniezne w walutach obcych, dla ktérych
bank, z ktérego ustug korzysta Spotka lub NBP nie ustalajg kursu to kurs takiej waluty ustala sie w
relacji do wybranej waluty odniesienia, ktorej kurs ustalany jest przez NBP.

- Na dzien bilansowy do wyceny srodkéw pienieznych wyrazonych w walutach obcych stosuje sie
$redni kurs NBP z dnia bilansowego. Rdznice kursowe zalicza sie odpowiednio do przychodow lub

kosztéw finansowych.

Rozliczenia miedzyokresowe

W pozycji tej ujmowane sg koszty przypadajace na biezacy okres sprawozdawczy, ktdre nie zostaty jeszcze

poniesione i tym samym nie stanowig zobowigzania (rozliczenia miedzyokresowe kosztow bierne), koszty
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poniesione w biezgcym okresie, dotyczgce okresow pdzniejszych (rozliczenia miedzyokresowe kosztéw czynne),

a takze przychody w postaci naleznych lub otrzymanych srodké- z tytutu Swiadczen, ktérych wykonanie nastgpi

w przysztosci (rozliczenia miedzyokresowe przychodoéw).

Kredyty i pozyczki

Kredyty bankowe i pozyczki krétkoterminowe wykazuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej a

dtugoterminowe w skorygowanej cenie nabycia.
Rézinice kursowe

Roéznice kursowe powstate w zwigzku z wyceng na koniec roku obrotowego pozostatych aktywow i pasywow

rozlicza sie nastepujaco:
. dodatnie — do przychoddéw z operacji finansowych,
ujemne — do kosztow operacji finansowych.

Kapitaty wiasne

Kapitat podstawowy reprezentowany jest przez kapitat podstawowy jednostki dominujacej, ujety w wartosci
nominalnej odpowiadajgcej wartosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym.

W kapitale zapasowym ujmowany jest kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej oraz kapitat z
podziatu zysku z lat ubiegtych

Grupa kapitatowa WEC nie posiada w swojej strukturze spétek, ktérych sprawozdania sg sporzagdzane w walucie
innej niz polski ztoty, w zwigzku z tym nie wystepuja rdznice kursowe z przeliczenia kapitatu.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy tworzone sg na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktérych kwoty
mozna w sposob wiarygodny oszacowac.

Fundusze specjalne w wartosci nominalnej,

Wynik finansowy
Wynik finansowy zostat wyceniony w wiarygodnie ustalonej wartosci, przy zachowaniu zasady memoriatu
wspoétmiernosci, ostroznosci i realizacji.
Na wykazywany w ksiegach rachunkowych wynik finansowy sktadajg sie:
. wynik dziatalnosci operacyjne;j
. wynik na operacjach finansowych,
. wynik na operacjach nadzwyczajnych,
. obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych i
ptatnosci z nim zréwnanych na podstawie odrebnych przepiséw oraz z tytutu odroczonego podatku

dochodowego.

Wynik dziatalnosci operacyjnej stanowi rdoznice miedzy sumg naleznych przychodéw ze sprzedazy produktow,

ustug oraz zyskéw ze sprzedazy sktadnikow majatku trwatego wyrazonych w rzeczywistych cenach sprzedazy, z
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uwzglednieniem dotacji, opustow, rabatéw i innych zwiekszen lub zmniejszen, bez podatku od towardéw i ustug,
oraz zrealizowanych pozostatych przychodéw operacyjnych a wartosciag sprzedanych produktow, ustug i strat ze
sprzedazy sktadnikéw majgtku trwatego wycenionych w kosztach wytworzenia lub cenach nabycia (zakupu),

powiekszong o catos¢ poniesionych od poczatku roku obrotowego kosztéw ogdlnego zarzadu, sprzedazy

produktow, towardw i innych sktadnikow majatku oraz pozostatych kosztéw operacyjnych.

Wynik na operacjach finansowych stanowi réznice miedzy naleznymi przychodami z operacji finansowych, a w
szczegolnosci z posiadania udziatéw w innych jednostkach, papieréw wartosciowych, odsetek od pozyczek i
naleznosci, w tym takze odsetek za zwtoke w zaptacie, z rozwigzania rezerwy, otrzymania dyskonta, zyskow ze
sprzedazy papieréw wartosciowych i dodatnich réznic kursowych, oprocentowania lokat i rachunkéw bankowych
a kosztami operacji finansowych, na ktore sktadajg sie w szczegdlnosci odsetki, w tym takze za zwtoke w zaptacie,
prowizje od pozyczek i zobowigzan, ptacone dyskonto, straty na sprzedazy papieréw wartosciowych i ujemnych

roznic kursowych.

Wynik na operacjach nadzwyczajnych stanowi réznice miedzy zrealizowanymi zyskami nadzwyczajnymi a
poniesionymi stratami nadzwyczajnymi. Zyski i straty nadzwyczajne obejmujg skutki finansowe zdarzen
powstajacych niepowtarzalnie, poza zwyktg dziatalnoscig Spétki i dlatego nie kwalifikujg sie do pozostatych

kosztédw operacyjnych np. skutki zdarzen losowych.

Informacja o zmianach stosowanych zasad rachunkowosci:

W biezagcym okresie jednostki tworzgce Grupe Kapitatowg nie dokonywaty zmian stosowanych zasad

rachunkowosci..
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SKONSOLIDOWANY BILANS - AKTYWA

w ztotych

w ztotych

stan na dzien stan na dzien
Lp Wyszczegdlnienie
31-12-2016 31-12-2015
1 2
A. | Aktywa trwate 1927 672,78 647 468,16
I. | Wartosci niematerialne i prawne 19 651,00 29 086,12
1. | Koszty zakoriczonych prac rozwojowych
2. | Wartos¢ firmy
3. | Inne wartosci niematerialne i prawne 19 651,00 29 086,12
4. | Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne
1I. | Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 16 494,45 23 319,57
1. | Wartos¢ firmy - jednostki zalezne 16 494,45 23 319,57
2. | Wartos¢ firmy - jednostki podporzagdkowane
Il. | Rzeczowe aktywa trwate 1795 470,33 493 402,47
1. | Srodki trwate 1795 470,33 493 402,47
a) | grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
b) | budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 1178 436,24 6 095,08
c) | urzadzenia techniczne i maszyny 29 748,78 32 371,02
d) | srodki transportu 580 436,28 448 893,93
e) | inne $rodki trwate 6 849,03 6 042,44
2. | Srodki trwate w budowie
3. | Zaliczki na $rodki trwate w budowie
11l. | Naleznosci diugoterminowe
1. | Od jednostek powigzanych
N Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale
3. | Od pozostatych jednostek
IV. | Inwestycje dtugoterminowe
1. | Nieruchomosci
2. | Wartosci niematerialne i prawne
3. | Dtugoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach zaleznych, wspoétzaleznych i stowarzyszonych wycenianych
metodg konsolidacji petnej lub metoda proporcjonalng
— | udziaty lub akcje
— | inne papiery wartosciowe
— | udzielone pozyczki
— | inne dtugoterminowe aktywa finansowe
b) w jednostkach zaleznych, wspdtzaleznych i stowarzyszonych wycenianych
metodg praw wtasnosci
— | udziaty lub akcje
— | inne papiery wartosciowe
— | udzielone pozyczki
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SKONSOLIDOWANY BILANS - AKTYWA

w ztotych

w ztotych

stan na dzien stan na dzien
Lp Wyszczegdlnienie
31-12-2016 31-12-2015
1 2
— | inne dtugoterminowe aktywa finansowe
9 w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale
— | udziaty lub akcje
— | inne papiery wartosciowe
— | udzielone pozyczki
— | inne dtugoterminowe aktywa finansowe
b) | w pozostatych jednostkach
— | udziaty lub akcje
— | inne papiery wartosciowe
— | udzielone pozyczki
— | inne diugoterminowe aktywa finansowe
4. | Inne inwestycje dtugoterminowe
V. | Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 96 057,00 101 660,00
1. | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 96 057,00 101 660,00
2. | Inne rozliczenia miedzyokresowe
B. | Aktywa obrotowe 3550 682,10 2 759 896,56
I. | Zapasy
1. | Materiaty
2. | Pétprodukty i produkty w toku
3. | Produkty gotowe
4. | Towary
5. | Zaliczki na dostawy
II. | Naleznosci krotkoterminowe 3091611,83 2236 376,33
1. | Naleznosci od jednostek powigzanych
a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
— | do 12 miesiecy
— | powyzej 12 miesiecy
b) | inne
N Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale
a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
— | do 12 miesiecy
— | powyzej 12 miesiecy
b) | inne
3. | Naleznosci od pozostatych jednostek 3091611,83 2236 376,33
a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 2972 863,53 2192 150,08
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— | do 12 miesiecy 2972 863,53 2192 150,08

— | powyzej 12 miesiecy

z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz
b) | . . 2,00 1773,00
innych swiadczen

c) | inne 118 746,30 42 453,25

d) | dochodzone na drodze sagdowe;j

1I. | Inwestycje krétkoterminowe 434 376,10 505 453,37

1. | Krétkoterminowe aktywa finansowe 434 376,10 505 453,37

a) | w jednostkach powigzanych

— | udziaty lub akcje

— | inne papiery wartosciowe

— | udzielone pozyczki

— | inne krétkoterminowe aktywa finansowe

b) | w jednostkach stowarzyszonych

— | udziaty lub akcje

— | inne papiery wartosciowe

— | udzielone pozyczki

— | inne krétkoterminowe aktywa finansowe

c) | w pozostatych jednostkach

— | udziaty lub akcje

— | inne papiery wartosciowe

— | udzielone pozyczki

— | inne krétkoterminowe aktywa finansowe

d) | srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 434 376,10 505 453,37
— | $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 82 376,10 79 899,63
— | inne $rodki pieniezne 352 000,00 425 553,74

— | inne aktywa pieniezne

2. | Inne inwestycje krétkoterminowe

IV. | Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 24 694,17 18 066,86

C. | Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy

D. | Udziaty (akcje) wtasne

Aktywa razem 5478 354,88 3407 364,72
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SKONSOLIDOWANY BILANS - PASYWA

w ztotych

w ztotych

Lp

stan na dzien

stan na dzien

Wyszczegdlnienie

31-12-2016

31-12-2015

Kapitat (fundusz) wiasny

1631 902,96

1229 244,76

Kapitat (fundusz) podstawowy

494 100,00

494 100,00

Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym:

565 586,41

351 845,92

nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartoscia
nominalng udziatéw (akcji)

177 240,00

177 240,00

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny , w tym:

z tytutu aktualizacji wartosci godziwej

VI.

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe

tworzone zgodne z umowa (statutem) spotki

Réznice kursowe z przeliczenia

VI.

Zysk (strata) z lat ubiegtych

21328,35

(44 915,48)

Vil

Zysk (strata) netto

550 888,20

428 214,32

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)

Kapitat mniejszosci

30 409,46

30 144,66

Ujemna wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych

Ujemna wartos¢ - jednostki zalezne

Ujemna wartos¢ - jednostki wspdtzalezne

Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania

3 816 042,46

2 147 975,30

Rezerwy na zobowiazania

9 184,00

637,00

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

9 184,00

637,00

Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne

dtugoterminowa

krétkoterminowa

Pozostate rezerwy

dtugoterminowe

krétkoterminowe

Zobowiazania dtugoterminowe

2047 283,59

280 645,18

Wobec jednostek powigzanych

Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

Wobec pozostatych jednostek

2047 283,59

280 645,18

a)

kredyty i pozyczki

719 975,00

b)

z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

823 000,00

c)

inne zobowigzania finansowe

504 308,59

280 645,18

d)

zobowigzania wekslowe

e)

inne
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11l. | Zobowigzania krétkoterminowe 1750370,77 1859 344,03

1. | Wobec jednostek powigzanych

a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

— | do 12 miesiecy

— | powyzej 12 miesiecy

b) | inne

Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

—| do 12 miesiecy

— | powyzej 12 miesiecy

b) | inne

3. | Wobec pozostatych jednostek 1750370,77 1859 344,03
a) | kredyty i pozyczki 113 700,00

b) | z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 5579,94

c) | inne zobowigzania finansowe 97 242,62 166 742,32
d) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 980 348,88 1233 984,06
— | do 12 miesiecy 980 348,88 1233 984,06

— | powyzej 12 miesiecy

e) | zaliczki otrzymane na dostawy

f) | zobowigzania wekslowe

g) | z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 397 417,70 312 103,39
h) | z tytutu wynagrodzen 136 950,59 134 717,33
i) | inne 19 131,04 11796,93

4. | Fundusze specjalne

IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 9 204,10 7 349,09

1. | Ujemna warto$¢ firmy

2. | Inne rozliczenia miedzyokresowe 9 204,10 7 349,09

dtugoterminowe

— | krotkoterminowe 9204,10 7 349,09

Pasywa razem 5478 354,88 3407 364,72

Memorandum Informacyjne Kancelaria Prawna-Inkaso WEC S.A. Strona [ 114



Kancelaria Prawna ®
Inkaso WEC S.A.

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

(wariant poréwnawczy)

LP. Wyszczegélnienie za rok 2016 za rok 2015
(w ztotych) (w ztotych)
A. Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym: 5634 467,96 5347 385,96
- od jednostek powigzanych nieobjetych metodg konsolidacji petnej 0,00 0,00
I Przychody netto ze sprzedazy produktow 5632 413,97 5351927,50
. Zmiafn-a st.anu pI’OC'il:Ikt.(')W (zwiekszenie — warto$¢ dodatnia, 2053,99 454154
zmniejszenie — wartos¢ ujemna)

Il. Koszt wytworzenia produktéw na witasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
V. Przychody netto ze sprzedazy towardow i materiatow 0,00 0,00
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 5073 837,50 4752 501,83
l. Amortyzacja 136 935,48 108 511,22
Il Zuzycie materiatow i energii 192 667,32 196 236,33
. Ustugi obce 1188 262,41 1172 945,04
IV. | Podatki i optaty, w tym: 638 446,65 706 700,21
- podatek akcyzowy 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 2373 300,21 2130978,31
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 427 582,81 357 653,83

- | emerytalne 171 755,02 142 568,27
VII. | Pozostate koszty rodzajowe 116 642,62 79 476,89
VIII. | Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 0,00 0,00
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 560 630,46 594 884,13
D. Pozostate przychody operacyjne 516 226,47 273 003,42
I Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywodw trwatych 3 246,34
Il Dotacje
IIl. | Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 128 908,69
V. Inne przychody operacyjne 387 317,78 269 757,08
E. Pozostate koszty operacyjne 313 708,23 245 222,65
I Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 23104,32 0,00
Il. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 135 262,21 137 442,59
. Inne koszty operacyjne 155 341,70 107 780,06
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D—E) 763 148,70 622 664,90
G. Przychody finansowe 90 176,14 49 077,80
I Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
a). | od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

b) | od jednostek pozostatych, w tym:

- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
Il Odsetki, w tym: 64 427,01 10975,79
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- od jednostek powigzanych 0,00 0,00

Il. Zysk z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w tym: 0,00 0,00

- od jednostek powigzanych

IV. | Aktualizacja wartosci aktywdéw finansowych 0,00 0,00
V. Inne 25749,13 38102,01
H. Koszty finansowe 124 742,06 95 705,28
I Odsetki, w tym: 99 196,01 75 828,57
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
Il. Strata z tytutu rozchodu aktywdw finansowych, w tym: 0,00 0,00

- w jednostkach powigzanych

IIl. | Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00
V. Inne 25 546,05 19 876,71
L Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw jednostek 0,00 0,00

podporzadkowanych
J. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G—H) 728 582,78 576 037,42
K. Odpis wartosci firmy 6 825,12 6 825,16
I Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne 6 825,12 6 825,16
Il. Odpis wartosci firmy - jednostki wspodtzalezne 0,00 0,00
L. Odpis ujemnej wartosci firmy 0,00 0,00
I Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki zalezne 0,00 0,00
Il Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki wspétzalezne 0,00 0,00
M. Zysk ('strata) z udziatbw w je(fn.ostkach podporzagdkowanych 0,00 0,00

wycenianych metoda praw witasnosci

Zysk (strata) brutto (J-K+L+/-M) 721 757,66 569 212,26
0. Podatek dochodowy 170 460,00 140 528,00
P. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00
R. Zyski (straty) mniejszosci 409,46 469,94
S. Zysk (strata) netto (N-O—P+/-R) 550 888,20 428 214,32
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Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym na dzien 31-12-2016

LP. Wyszczegblnienie za rok 2016 (w ztotych) za rok 2015 (w ztotych)

I. | Kapitat (fundusz) wtasny 1229 244,76 649 234,44
- | korekty btedow

la. | Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 1229 244,76 649 234,44
1. | Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 494 100,00 420 100,00
1.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 74 000,00
a) | zwiekszenie ( z tytutu) 74 000,00
- | wydania udziatéw (emisji akcji) 74 000,00

b) | zmniejszenie (z tytutu)

- | umorzenia udziatow (akcji)

1.2. | Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 494 100,00 494 100,00

2. | Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 351 845,92 86 859,92

2.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 213 740,49 264 986,00

a) | zwiekszenie ( z tytutu) 213 740,49 264 986,00

- | emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 119 806,00

- | z podziatu zysku (ustawowo) 28 957,64 14 975,20

- | z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartos¢) 184 782,85 130 204,80
-|inne

b) | zmniejszenie (z tytutu)

- | pokrycia straty
2.2. | Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 565 586,41 351 845,92
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - zmiany

przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

3.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny

- | zmiany przyjetych zasad polityki rachunkowosci

a) | zwiekszenie ( z tytutu)

b) | zmniejszenie (z tytutu)

- | zbycia srodkéw trwatych

3.2. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu

4. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu

4.1. | Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych

a) | zwiekszenie ( z tytutu)

b) | zmniejszenie (z tytutu)

4.2. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu

5. | RAznice kursowe z przeliczenia

6. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 383 298,84 142 274,52
6.1. | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 383 298,84 187 190,00
- | zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowsci
- | korekty btedow
6.2. | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 383 298,84 187 190,00
a) | zwiekszenie ( z tytutu) -187 190,00
- | podziatu zysku z lat ubiegtych -187 190,00
b) | zmniejszenie (z tytutu) 361 970,49
- | podziatu zysku z lat ubiegtych 361 970,49
6.3. | Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 21 328,35
6.4. | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -44 915,48

- | zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowsci

- | korekty btedow

6.5. | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach -44 915,48

a) | zwiekszenie ( z tytutu)

Memorandum Informacyjne Kancelaria Prawna-Inkaso WEC S.A. Strona [ 117




Kancelaria Prawna ®
Inkaso WEC S.A.

przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia

b) | zmniejszenie (z tytutu)

6.6. | Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -44 915,48
6.7. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 21 328,35 -44 915,48
7. | Wynik netto 550 888,20 428 214,32
a) | zysk netto 550 888,20 428 214,32

b) | strata netto

c) | odpisy z zysku
1. | Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 1631902,96 1229 244,76
Kapitat (fundusz) wtasny , po uwzglednieniu proponowanego

11l. N ) 1631 902,96 1229 244,76
podziatu zysku (pokrycia straty)
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(metoda posrednia)

Wyszczegolnienie za rok 2016 (w ztotych) za rok 2015 (w ztotych)
A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I Zysk (strata) netto 550 888,20 428 214,32
1. Korekty razem -748 958,52 -220 849,94
1. Zyski (straty) mniejszosci 409,46 469,94
Zysk (strata) z udziatéw (akcji) w jednostkach wycenianych metoda
2. praw wtasnosci 0,00 0,00
3. Amortyzacja 136 935,48 108 511,22
4. Odpis wartosci firmy 6 825,12 6 825,16
5. Odpis ujemnej wartosci firmy 0,00 0,00
6. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
7. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 88 378,40 64 847,73
8. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 23 104,32 -3 246,34
9. Zmiana stanu rezerw 8 547,00 -2 629,00
10. Zmiana stanu zapaséw 0,00 0,00
11. Zmiana stanu naleznosci -855 235,50 -628 009,12
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjgtkiem
12. pozyczek i kredytow -158 753,50 222 719,10
13. Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych 830,70 9661,37
14, Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej 0,00 0,00
. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) -198 070,32 207 364,38
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
l. Wptywy 81 378,34 68 580,67
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
1. aktywow trwatych 80578,14 57 604,88
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
2. prawne 0,00 0,00
3. Z aktywow finansowych, w tym: 800,20 10 975,79
a) w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 800,20 10 975,79
- zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
— odsetki 800,20 10975,79
- inne wptywy z aktywoéw finansowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
. Wydatki 1206 669,39 23 718,67
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
1. aktywow trwatych 1206 669,39 23 718,67
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach wycenianych metoda praw wtasnosci 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
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(metoda posrednia)

Wyszczegolnienie

za rok 2016 (w ztotych)

za rok 2015 (w ztotych)

- nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00
Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone udziatowcom

4, (akcjonariuszom) mniejszosciowym 0,00 0,00
5. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I1-11) -1 125 291,05 44 862,00
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

l. Wptywy 1723 000,00 193 806,00

Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych

1. instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0,00 193 806,00
2. Kredyty i pozyczki 900 000,00 0,00
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 823 000,00 0,00
4. Inne wptywy finansowe 0,00 0,00
1. Wydatki 470 715,90 231 324,97
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 148 374,66 42 010,00
3. Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
4. Sptaty kredytow i pozyczek 66 325,00 0,00
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 166 837,64 113 491,45
8. Odsetki 89 178,60 75 823,52
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I1-11) 1252 284,10 -37 518,97
D. Przeptywy pienigzne netto, razem (A.lI1+/-B.II1+/-C.11I) -71 077,27 214 707,41
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienigeznych, w tym: -71 077,27 214 707,41
- zmiana stanu Srodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 505 453,37 290 745,96
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 434 376,10 505 453,37
- o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00
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Grupa Kapitatowa WEC

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

zarok obrotowy od 01-01-2016 do 31-12-2016

Memorandum Informacyjne Kancelaria Prawna-Inkaso WEC S.A. Strona [ 121



Kancelaria Prawna ®
Inkaso WEC S.A.

I. Informacje dotyczace skonsolidowanego bilansu

1. Dane o strukturze wtasnosci kapitatu podstawowego jednostki dominujace;j .

Kapitat podstawowy w

. 494 100,00 zt , dzieli sie na 4941 000 akgji
kwocie
rodzaj akcji:
- akcje imienne serii Al 2 455047
- akcje na okaziciela serii A2 1745953
- akcje na okaziciela serii A3 740 000
kazda o wartosci nominalnej 0,10 zt
Na dzien 31-12-2016 akcje te posiadali:
L, Procentowy
. L, Wartos¢ Procentowy .
. . Liczba Wartos¢ . . udziat w
Akcjonariusz / . . nominalna udziat . i L
. . posiadanych nominalna . . Liczba gtosow ogolnej
Udziatowiec i . . .| posiadanych | posiadanych oo
akgji jednej akcji N N liczbie
akcji akcji )
gtosow
Remigiusz Brzezifski 1751 871,00 0,10 175 187,10 35,46% 3135 058,00 42,39%
Sylwia Pastusiak-
. 1719 200,00 0,10 171 920,00 34,79% 2 667 060,00 36,06%
Brzeziriska
Szymon Supera 263 000,00 0,10 26 300,00 5,32% 263 000,00 3,56%
pozostali akcjonariusze
posiadajacy ponizej 5%
) . 1206 929,00 0,10 120 692,90 24,43% 1330929,00 18,00%
udziatu w kapitale lub w
ogdlnej liczbie gtosow
Razem 4 941 000,00 494 100,00 100,00% 7 396 047,00 100,00%
Akcjonariusze wniesli:
wktad niepieniezny w tym:
- wartosci nie materialne i prawne
- Srodki trwate
wktad pieniezny 494 100,00
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Kwota wartosci firmy lub ujemnej wartosci firmy dla jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym.

Na dzien objecia kontroli przez jednostke dominujgca nad jednostka zalezng Jednostka dominujaca
ustalita wartos¢ godziwg aktywow netto jednostki zaleznej, rozliczajgc te wartos¢ proporcjonalnie do
udziatéw posiadanych przez jednostke dominujgcg i inne jednostki grupy kapitatowej, objete
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz udziatowcow mniejszosciowych.

Poniewaz réznica pomiedzy wartoscig godziwg a ksiegowg aktywow netto zarowno w spotce zaleznej E-
wierzyciel.pl Sp. z 0.0. jak i w spdtce zaleznej SME Solutions Sp. z 0.0. nie jest istotna, to za wartos¢
godziwg aktywdw netto jednostki zaleznej Spétka dominujgca przyjeta jej wartosé ksiegowa.

a). Wyliczenie wartosci firmy/ ujemnej wartosci firmy w spétce zaleznej E-wierzyciel Sp. z 0.0.
Zakup udziatéw jednostki zaleznej E-wierzyciel.pl Sp. z 0.0. nastagpit dnia 30-05-2014 r.

Bilans spotki E-wierzyciel.pl Sp. z 0.0. na dzien przejecia kontroli nad sp6tka sporzadzono na dzierh 31-05-2014r. Nie
wystgpity zadne operacje w okresie od 30-05-2014 do 31-05-2014 ktére miatyby wptyw na rzetelnosé
sprawozdania. W zwigzku z faktem iz spdtka E-wierzyciel.pl Sp. z 0.0. nie posiada zadnych aktywdéw trwatych a
naleznosci nie sg przeterminowane ustalono, ze wartos¢ godziwa aktywow spotki jest zgodna ze sporzagdzonym
bilansem na dzien 31-05-2014r.

Ustalenie roznicy miedzy ceng nabycia udziatow a czescig aktywéw netto nabytej jednostki zaleznej (wycenionej
w wartosciach godziwych) przypadajqcq dla podmiotu dominujgcego:

cena nabycia udziatéw 15 000,00
kapitat wtasny jednostki zaleznej na dzien
. 7 617,39
nabycia
Udziat procentowy w kapitele jednostki
. 100%

zaleznej
Kapitat witasn daj dl dmiot

p' . V% prz?/p'a ajqcy. a podmiotu 7617.39
dominujacego na dzien nabycia
réznica dodatnia (wartos¢ firmy) 7 382,61

Zgodnie z przyjetymi zasadami odpisy amortyzacyjne wartosci firmy bedg sie odbywaé przez okres 5 lat (stawka
20% - 60 miesiecy) od miesigca, w ktérym objeto kontrolg jednostke zalezng

Odpis wartosci firmy spoétki zaleznejE-wierzyciel.pl Sp. z 0. o na dzien 31-12-2015r wynosi

Odpis wartosci firmy za 2014r 861,30

Odpis wartosci firmy za 2015r 1476,52

Odpis wartosci firmy za 2016r 1476,48
Razem: 3814,30
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W zwigzku z faktem iz warto$¢ netto wartosci firmy spotki zaleznej E-wierzyciel.pl Sp. z 0.0. jest z punktu widzenia
zatozen konsolidacyjnych nieistotna, pominieto wprowadzanie ewentualnego odpisu aktualizujgcego wartos$¢
firmy.

b). Wyliczenie wartosci firmy/ ujemnej wartosci firmy w spétce zaleznej SME Solutions Sp. z 0.0.
Zakup udziatéw jednostki zaleznej SME Solutions Sp. z 0.0. nastgpit dnia 04-06-2014 roku

Bilans spétki SME sporzadzono na dziern 31-05-2014r. Nie wystgpity zadne operacje w okresie od 01-06 do 04-06
ktore miatyby wptyw na rzetelnos¢ sprawozdania. W zwigzku z faktem iz spétka SME nie posiada zadnych aktywow
trwatych a naleznosci nie s3 przeterminowane ustalono, ze warto$¢ godziwa aktywow spétki jest zgodna ze
sporzgdzonym bilansem na dzien 31-05-2014r.

Ustalenie réznicy miedzy cenq nabycia udziatow a czescig aktywow netto nabytej jednostki zaleznej (wycenionej
w wartosciach godziwych) przypadajqcq dla podmiotu dominujgcego:

cena nabycia udziatéw 22 000,00
kapitat wtasny jednostki zaleznej na dzien
. -4 743,44
nabycia
Udziat procentowy w kapitele jednostki
. 100%

zaleznej
Kapitat witasny przypadajacy dla podmiotu

P- . y p YIOI JEIY p 4743,44
dominujacego na dzien nabycia
roznica dodatnia (wartos¢ firmy) 26 743,44

Zgodnie z przyjetymi zasadami odpisy amortyzacyjne wartosci firmy beda sie odbywaé przez okres 5 lat (stawka
20% - 60 miesiecy) od miesigca, w ktérym objeto kontrolg jednostke zalezng

Odpis wartosci firmy spoétki zaleznej SME Solutions Sp. z 0.0 na dzien 31-12-2015r wynosi

Odpis wartosci firmy za 2014r 3120,04
Odpis wartosci firmy za 2015r 5348,64
Odpis wartosci firmy za 2016r 5348,64

Razem: 13 817,32

W zwigzku z faktem iz wartos¢ netto wartosci firmy spoétki zaleznej SME Solutions Sp. z 0.0. jest z punktu widzenia
zatozen konsolidacyjnych nieistotna, pominieto wprowadzanie ewentualnego odpisu aktualizujgcego wartosé
firmy.
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Informacje liczbowe zapewniajgce porownywalno$¢ danych sprawozdania finansowego za rok
poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy kapitatowej WEC obejmuje okres od dnia
01-01-2016 do 31-12-2016 oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 01-01-2015 do 31-12-
2015. Nie byto w tych okresach zmian polityki rachunkowosci, ani innych zdarzen, ktére
bytyby przyczyng wyliczen liczbowych koniecznych do zapewnienia poréwnywalnosci danych
sprawozdania finansowego za rok poprzedzajgcy ze sprawozdaniem za rok obrotowy.

Informacje o istotnych zdarzeniach jakie nastgpity po dniu bilansowym skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, a nie sg uwzglednione w tym sprawozdaniu.

W dniu 31.03.2017 roku Spétka dominujgca wygrata przetarg na zakup lokali biurowych
mieszczgcych sie na tym samym pietrze co siedziba Spétki. W zwigzku z wygrang w przetargu, po
uzyskaniu przez sprzedajgcego wymaganej przepisami zgody Ministerstwa Rozwoju wyzej
wymienione powierzchnie —tgcznie 80,03 m2 zostang zakupione. Cena zakupu wynosi 248.173,03
zt (dwiescie czterdzie$ci osiem tysiecy sto siedemdziesigt trzy ztote 0/100 gr) i zostanie
sfinansowana z srodkéw wtasnych Spétki (10% ceny wywotawczej jako wadium zostato juz
uiszczone) oraz z bankowego kredytu hipotecznego na okres 7-miu lat. Pomieszczenia sg aktualnie
wynajmowane i Spétka zamierza pozostawi¢ w tych pomieszczeniach najemcow dzieki czemu
przychdd z czynszu najmu bedzie przewyzszat koszt rat kredytu hipotecznego.

W wyniku tej transakcji Spoétka zostanie witascicielem catego Xl pietra (powierzchnia 430 m2) w 16
pietrowym biurowcu przy reprezentatywnej ulicy w samym centrum todzi - miasta trzeciego co
do wielkosci w Polsce, ktére aktualnie przezywa okres intensywnego rozwoju. Zarzad zaktada, ze
zakupione powierzchnie biurowe bedg miaty duzg wartos¢ takze jako lokata kapitatu i stanowig
dobrg inwestycje dla Spétki zwiekszajac jej majatek.

W dniu 29-03-2017r Spdétka dominujgca zawarta umowe pozyczki w wysokosci 1 min zt na okres
dwdch lat. Srodki uzyskane z pozyczki s przeznaczone na finansowanie biezacej dziatalnosci, w
tym zwtaszcza na umocnienie pozycji na rynku i zwiekszenie obrotéw, zakup wierzytelnosci
sektora b2b w tym w ramach umoéw mikrofaktoringu.

Oprocentowanie ustalone zostato w wysokosci nieodbiegajgcej od wysokos$ci wynagrodzen
wystepujacych na rynku i wynosi 9% w skali roku.

Informacje o istotnych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2016r. nie wystgpity zdarzenia dotyczace lat
ubiegtych.
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Zmiany
zw igkszenia zmniejszenia
Stanna Stanna
Lp. Wyszczegblnienie poczatek koniec okresu
okresu aktualizacja| przychody przemileszc Razem by cie likwidacja inne Razem (3+7-11)
zenia (4+5+6) (8+9+10)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
|.|Warto$ci niematerialne i prawne
a|wartos¢ poczatkow a 49 446,82 961,80 961,80 50 408,62
b [dotychczasow e umorzenie 20 360,70 10 396,92 10 396,92 30 757,62
c|warto$¢ netto(a-b) 29 086,12 (9435,12) (9435,12) 19 651,00
I1|Srodki trw ate (1+2+3+4+5+6+7)
a|wartos¢ poczatkow a 813 904,37 1532 288,88 1532 288,88 48,78 207 673,00 207 721,78] 2138471,47
b [dotychczasow e umorzenie 320 501,90 126 538,56 126 538,56 48,78( 103 990,54 104 039,32 343 001,14
c|warto$¢ netto(a-b) 493 402,47 1405 750,32 1405 750,32 103 682,46 103 682,46| 1795470,33
1.|Grunty(w tym prawo wiecz.uzytk)
a|wartos¢ poczatkow a
b [dotychczasow e umorzenie
c|wartos¢ netto(a-b)
2|Budynki,lokale i obiekty inz. lad.i wod.
a|wartos¢ poczatkow a 8 407,06 1188 032,30 1188 032,30 1196 439,36
b [dotychczasow e umorzenie 2311,98 15 691,14 15691,14 18 003,12
c|warto$¢ netto(a-b) 6 095,08 1172 341,16 1172 341,16 1178 436,24
3|Urzadzenia techniczne i maszyny
a|wartos¢ poczatkow a 159 140,68 13 623,40 13 623,40 995,00 995,00 171 769,08
b [dotychczasow e umorzenie 126 769,66 16 245,64 16 245,64 995,00 995,00 142 020,30
c|warto$¢ netto(a-b) 32 371,02 (2622,24) (2622,24) 29748,78
4|$rodki transportu
a|warto$¢ poczatkow a 599 177,94 326 581,29 326 581,29 206 678,00 206 678,00 719 081,23
b [dotychczasow e umorzenie 150 284,01 91 356,48 91 356,48 102 995,54 102 995,54 138 644,95
c|warto$¢ netto(a-b) 448 893,93 235 224,81 235 224,81 103 682,46 103 682,46 580 436,28
5 Pozostate srodki trwate
a|wartos¢ poczatkow a 47 178,69 4051,89 4051,89 48,78 48,78 51 181,80
b [dotychczasow e umorzenie 41136,25 3245,30 3245,30 48,78 48,78 44 332,77
c|warto$¢ netto(a-b) 6 042,44 806,59 806,59 6 849,03
6/Srodki trwate w budowie
7 Zaliczki na $rodki trwate w
budowie
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7. Warto$é gruntéw uzytkowana wieczyscie

koniec okresu | koniec okresu

WARTOSC GRUNTOW UZYTKOWANYCH WIECZYSCIE . :
biezagcego | poprzedniego

bedacych w ewidencji bilansowej
bedgcych w ewidenciji pozabilansowej 165 999,38
Razem 165 999,38 0,00

8. Wartos¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostke srodkéw trwatych, uzywanych na
podstawie umoéw najmu dzierzawy i innych uméw.

Wg stanu na dzien bilansowy Spdtka uzytkuje 14 samochoddéw osobowych na podstawie
zawartych umow leasingu operacyjnego (dla celéw bilansowych traktowane jako leasing
finansowy) zawartych z Prime Car Management SA. Wszystkie srodki trwate uzywane na
podstawie tych umdéw sg amortyzowane dla celdw bilansowych. Wartos¢ netto tych srodkéw
trwatych na dzien bilansowy wynosi 580.436,28 zt

9. Zobowigzania wobec budzetu parnistwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania
prawa wiasnosci budynkéw i budowli.

Nie wystepuja.

taczna kwota zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostek powigzanych

Rodzaj zabezpieczenia Kwota zobowigzania Kwota zabezpieczenia
Hipoteka 833 675,00 1335 000,00
- zabezpieczenie kredytu 833 675,00 1335 000,00

Zastaw, w tym:

- skarbowy

Weksle

Inny sposdb

Razem 833 675,00 1335 000,00

11. taczna kwota zobowigzan warunkowych

Nie wystepuja takie zobowigzania.
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Spotki wechodzgce w sktad grupy kapitatowej nie tworzyty rezerw na swiadczenia emerytalne.

Rezerwy i ich wykorzystanie

L Stan na poczatek Stan na koniec
p Wyszczegodlnienie roku Zwiekszenia Wykorzystanie | Rozwigzanie roku
obrotowego obrotowego
1 2 3 4 5 6 7
1 .
Rezerwy dtugoterminowe:
2 . .
Rezerwy krétkoterminowe:
- | na $wiadczenia emerytalne i pozostate
- | na pozostate koszty, w tym:
- | nainne, w tym:
Razem
Odroczony podatek dochodowy
Rezerwy odniesione na Aktywa odniesione na
tym odpis
Lp. Stan na s kapitat (fundusz wynik WY . _pl Y kapitat (fundusz
wynik finansowy . aktualizujgce
wiasny) finansowy wiasny)
aktywa
1 2 3 4 5 6 7
1. | Poczatek roku obrotowego 637,00 101 660,00
2. | Zwiekszenie / zmniejszenie 8 547,00 (5 603,00)
3.a | Stan koricowy (1+2) 9 184,00 96 057,00
3.b | - w tym z tytutu strat podatkowych - - -
13. Dane o odpisach aktualizujacych wartos¢ naleznosci.
Stan na koniec
. Stan na poczatek roku . . . . .
Lp. Rodzaj Zwiekszenia | Wykorzystanie Rozwigzanie roku
obrotowego
obrotowego
1 2 3 4 5 6 7
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 344 854,13 131 585,99 93 284,29 35 464,75 347 691,08
naleznosci z tytutu kar umownych 107 944,52 3676,21 22 820,68 12 060,69 76 739,36
pozostate naleznosci 2 359,19 17,69 141,98 2 199,52
Razem: 455 157,84 135 262,20 116 122,66 47 667,42 426 629,96
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Okres w ymagalnosci

do 1 roku pow yzej 1 roku do 3 lat | pow yzej 3 lat do 5 lat
Lp. Zobow igzania w obec stan na:
poczatek roku koniec roku |poczatek roku| koniec roku poczatek roku koniec roku
obrotow ego obrotow ego obrotow ego | obrotow ego obrotow ego obrotow ego
1 2 3 4 5 6 7 8
1.|Jednostek powiazanych
a|z tyt.dostaw iustug
blinne
2.|Pozostatych jednostek 1 859 344,03 1750 370,77 102 184,22| 1 202 524,05 178 460,96 579 584,54
a|kredyty i pozyczki 113 700,00 227 400,00 227 400,00
z tyt. e,m!sp dtuznych papierow 5 579,04 823 000,00
w artosciow ych
c|inne zobow igzania finansow e 166 742,32 97 242,62 102 184,22 152 124,05 178 460,96 352 184,54
d|z tyt.dostaw i ustug 1233 984,06 980 348,88
e|zaliczki otrzymane na dostaw y
f|zobow igzania w ekslow e
z tyt.podatkéw , cet,
g|ubezpieczen i innych 312 103,39 397 417,70
Swiadczen
h|z tytutu w ynagrodzen 134 717,33 136 950,59
ilinne 11 796,93 19 131,04
Razem (1+2) 1 859 344,03 1750 370,77 102 184,22| 1 202 524,05 178 460,96 579 584,54
Okres w ymagalnosci
powyzej 5 lat Razem
Lp. Zobow igzania w obec stan na-
poczatek roku koniec roku poczatek roku (3+5+7+9) koniec roku (4+6+8+10)
obrotow ego obrotow ego
1 2 9 10 11 12
1.|Jednostek powigzanych
a|z tyt.dostaw i ustug
blinne
2.|Pozostatych jednostek 265 175,00 2 139 989,21 3 797 654,36
a|kredyty i pozyczki 265 175,00 833 675,00
bl? tyt. e,m!sp diuznych papieréw 828 579,94
w artosciow ych
c|inne zobow igzania finansow e 447 387,50 601 551,21
d|z tyt.dostaw i ustug 1233 984,06 980 348,88
e|zaliczki otrzymane na dostaw y
f|zobow igzania w ekslow e
9 z tyt.pf)datk(’)v_v_, cel, 312 103,39 397 417,70
ubezpieczen iinnych
h|z tytutu w ynagrodzen 134 717,33 136 950,59
ilinne 11 796,93 19 131,04
Razem (1+2) 265 175,00 2 139 989,21 3 797 654,36
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15. Wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych.

L Stan na
Lp. Wyszczegdlnienie
poczatek roku koniec roku
1 2 3 4
A. | Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow w tym: 119 726,86 120 751,17
1. | Dtugoterminowe RMO 101 660,00 96 057,00
a
aktywa z tyt.odroczonego podatku dochodowego 101 660,00 96 057,00
b
inne rozliczenia miedzyokresowe
2. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 18 066,86 24 694,17
a
koszty wiekszych remontéw srodkéw trwatych
b
Koszt zakupionych wierzytelnosci
c
optacona z gory (za nastepny rok) prenumerata czasopism i innych publikacji 930,62 1134,15
d
podatek VAT do rozliczenia w nast.okresie 8 605,81 13 126,13
e
optacone z gory (za nastepny rok) ubezpieczenia majgtkowe 4 624,66 7 965,70
f
pozostate koszty roku nastepnego 3905,77 2 468,19
B. | Bierne rozliczenia miedzyokresowe 7 349,09 9 204,10
a
ujemna wartosc¢ firmy
b
rownowartos¢ dotacji na budowe srodkow trwatych i prace rozwojowe
c
rownowartos¢ nieodptatnie otrzymanych srodkéw trwatych, wnip 493,50 296,10
d
przychody zafakturowane w roku biezgcym dotyczace roku nastepnego 6 855,59 8 908,00

Il. Informacja o wspdlnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegaja konsolidacji.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity takie przedsiewziecia.
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Informacje dotyczagce kosztow i strat oraz przychoddéw i zyskdw oraz obowigzkowych obcigzen
skonsolidowanego wyniku finansowego

1. Struktura rzeczowa i terytorialna przychoddéw netto ze sprzedazy ustug, towaréw i materiatow.

Sprzedaz ogotem W tym za granice W tym do panstw UE
Lp. Przychody netto ze sprzedazy
poprzedni rok biezacy rok poprzedni rok biezacy rok poprzedni rok biezacy rok
obrotowy obrotowy obrotowy obrotowy obrotowy obrotowy
1 2 3 4 5 6 7 8
1. | Ustug, w tym: 5351927,50 | 5632413,97 27 599,58 132 527,46 26 401,58 34 284,89
a | ustugi dziatalnosci podstawowe;j 5351927,50 5632 413,97 27 599,58 132 527,46 26 401,58 34 284,89
2. | Wyrobdéw, w tym:
a | sprzedaz wyrobdéw
2. | Towaréw i materiatéw w tym:
a | sprzedaz towardéw handlowych
b | sprzedaz materiatow
Razem 5351927,50 | 5632413,97 27 599,58 132 527,46 26 401,58 34 284,89

2. Wysokos¢ i wyjasnienie przyczyn odpiséw aktualizujgcych srodki trwate.

W roku biezagcym jednostki powigzane nie dokonywaty odpisu aktualizujgcego wartosc srodkow trwatych i wnip z tytutu
trwatej utraty wartosci.

3. Wysokos¢ odpisow aktualizujacych wartos¢ zapasow.

Zapasy w jednostkach powigzanych nie wystepuja.

4. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w roku obrotowym lub
przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym.

W roku obrotowym 2016 nie zaniechano ani tez nie ograniczono zadnej z grup dziatalnosci handlowej czy ustugowej. Nie
przewiduje sie tez tego w nastepnym roku obrotowym.
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Rozliczenie gtéwnych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem
dochodowym od wyniku finansowego (zysku, straty) brutto.

(w zfotych)
Przychody ogétem w roku obrotowym 5808 243,32
Przychody wytaczone z opodatkowania, z tego: 238 940,96
rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych naleznosci wczesniej nie bedgcych kup 122 328,85
nie zaptacone kary umowne, rekompensaty 89 178,25
naliczone odsetki od naleznosci 48 194,50
niezrealizowane dodatnie réznice kursowe 45,22
korekty faktur wystawione w roku nastepnym dotyczace roku biezacego -20 805,86
Przychody wtaczone do opodatkowania, w tym: 487 874,31
korekty faktur wystawione w roku biezgcym dotyczace roku poprzedniego -23 564,00
zaptacone kary umowne w latach ubiegtych nie bedace przychodem podatkowym 6 874,71
przychody podatkowe spétki komandytowe;j 504 563,60
Przychéd do opodatkowania 6057 176,67
Koszty ogétem w roku obrotowym 5120 606,71
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodu, w tym: 550 582,87
amortyzacja Srodkéw trwatych 91 356,48
naliczone odsetki od zobowigzan 5579,94
odsetki budzetowe 1 497,00
ujemne réznice kursowe z wyceny bilansowej 1537,12
odpisy aktualizujace 127 260,60
kary umowne 100,00
spisane naleznosci NKUP 18 424,55
odpisy na PFRON 12 566,00
koszty reprezentacji i reklamy NKUP 35 498,54
wartos¢ netto sprzedanego srodka trwatego NKUP 103 682,46
niewyptacone w roku wynagrodzenia z tyt. uméw zlecenia i o dzieto 50567,73
niezaptacone sktadki ZUS 49 755,65
pozostate koszty nkup 52 756,80
Koszty wtgczone do kosztéw uzyskania przychodu, w tym: 659 682,88
czynsz leasingowy w leasingu finansowym - podatkowo operacyjnym 91 898,99
zaptacone w roku badanym sktadki ZUS dot roku poprzedniego 45 873,26
wyptacone w roku badanym wynagrodzenia od uméw cywilnoprawnych dotyczace roku 65 006,95
poprzedniego
koszty podatkowe spo6tki komandytowej 456 903,68
Koszty uzyskania (koszty podatkowe) 5229 706,72
Dochéd podatkowy 827 469,95
Odbpis straty z lat ubiegtych 15 308,39
Darowizny uznane podatkowo
Inne
Podstawa opodatkowania 812 162,00
Podatek dochodowy za rok obrotowy 154 310,00
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Dane o kosztach w uktadzie rodzajowym oraz o kosztach

6.
wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki.
Nie dotyczy
7 Koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie, w tym odsetki oraz skapitalizowane réznice kursowe
" od zobowiazan zaciagnietych na ich sfinansowanie
Grupa kapitatowa w roku obrotowym 2016 zakupita nieruchomosé¢ w postaci pomieszczen biurowych
finansowanych w czesci z kredytu inwestycyjnego. Do wartosci srodka trwatego zostata doliczona wartosé prowizji
od uruchomionego kredytu w wysokosci 4 500 zt.
8 Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok nakfady na niefinansowe aktywa trwate
Poniesione w biezagcym roku Planowane na
Naktady na:
obrotowym nastepny rok obrotowy
Wartosci niematerialne i prawne 961,80 2 000,00
Srodki trwate 1206 669,49 370 000,00
Razem 1207 631,29 372 000,00

IV. Kursy walut przyjete do wyceny pozycji skonsolidowanego bilansu i RZiS

Waluta / nr i data tabeli kurséw NBP kod waluty kurs $redni
EUR / Tabela nr 254/A/NBP/2015 z dnia 31-12-2015 EUR 4,2615
GBP / Tabela nr 254/A/NBP/2015 z dnia 31-12-2015 GBP 5,7862

V. Informacje o potaczeniu spétek.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie nastgpito potgczenie spétek.

VI. Pozostate informacje

1. Wyijasnienia powaznych zagrozen dla kontynuacji dziatalnosci.

Sytuacja majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej jest stabilna. Nie sg znane zadne okolicznosci, ktdre miatyby wptyw na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci gospodarczej ktérejkolwiek z jednostek stanowigcych Grupe w najblizszym okresie w
€O najmniej niezmienionym zakresie.
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2. Wyjasnienia do skonsolidowanego rachunku przeptywoéw pienieznych

Struktura srodkéw pienieznych przyjetych do rachunku przeptywdw pienieznych.
Rachunek przeptywu srodkéw pienieznych sporzagdzono metodg posrednig i struktura przedstawia

sie nastepujaco:

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej - (198 070,32)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej - (1125 291,05)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej - 1252 284,10
Przeptywy pieniezne netto (71 077,27)

Dodatkowe informacje i objasnienia.

1. Zmiana stanu rezerw Bilans - pasywa B.I.3.
Wyszczegdlnienie BO Zwiekszenia Zmniejszenia BZ Zmiana stanu
Rezerwa na $wiadczenia prac.
rezerwa na odroczony podatek doch. 637,00 8 547,00 9 184,00 8 547,00
pozostate rezerwy
637,00 8 547,00 9 184,00 8 547,00
2. Zmiana stanu zapaséw Bilans - aktywa B.I.3.
Wyszczegdlnienie BO Zwiekszenia Zmniejszenia BZ Zmiana stanu
materiaty i produkty
3. Zmiana stanu naleznosci . Bilans - aktywa B.II.
Wyszczegdlnienie BO Zwiekszenia Zmniejszenia BZ Zmiana stanu
naleznosci krétkoterminowe 2236 376,33 855 235,50 3091611,83 855 235,50
2236 376,33 855 235,50 3091611,83 855 235,50
4. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych Bilans - pasywa B.III.
Wyszczegdlnienie BO Zwiekszenia Zmniejszenia BZ Zmiana stanu
(korekty do poz) (166 742,32) (216 522,56) (49 780,24)
zobowigzania finansowe (166 742,32) (216 522,56) (49 780,24)
Zobowigzania 1859 344,03 (108 973,26) 1750 370,77 (108 973,26)
krotkoterminowe 1859 344,03 (108 973,26) 1750 370,77 (108 973,26)
razem 1692 601,71 (108 973,26) 1533 848,21 (158 753,50)
5. Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych poz. A.9 Bilans - A/P
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Wyszczegdlnienie BO Zwiekszenia Zmniejszenia BZ Zmiana stanu
dtugoterminowe aktywa 101 660,00 (5 603,00) 96 057,00 5603,00
krétkoterminowe aktywa 18 066,86 6 627,31 (6 627,31) 24 694,17 (6 627,31)
krétkoterminowe pasywa 7 349,09 1 855,01 9204,10 1 855,01
razem 127 075,95 2879,32 (6 627,31) 129 955,27 830,70
6. Inne korekty poz.A.10

Inne korekty w biezgcym okresie nie wystepujg

3. Informacja o:

a) charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostki powigzane umow
nieuwzglednionych w bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich wptywu na sytuacje
majatkowa, finansowg i wynik finansowy grupy kapitatowe;.

W roku 2016 jak i w roku go poprzedzajgcym, nie zostaty zawarte zadne umowy pomiedzy
jednostkami powigzanymi, ktore nie zostatyby ujawnione w przedstawionym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym

b) istotnych transakcjach (wraz z ich kwotami) zawartych przez jednostke dominujacg lub
inne jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na innych

warunkach niz rynkowe ze stronami powigzanymi, a takze charakter tych powigzan.
Wszystkie transakcje dokonane przez jednostki powigzane wchodzace w sktad grupy kapitatowej i
uwzglednione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zawarte na warunkach

rynkowych.

c). przecietnym w roku obrotowym zatrudnieniu z podziatem na grupy zawodowe.

Lo Przecietne zatrudnienie Przecietne zatrudnienie
Wyszczegdlnienie

w roku biezgcym w roku ubiegtym

Pracownicy umystowi 42,02 38,13

Pracownicy na stanowiskach robotniczych

Pracownicy zatrudnieni poza granicami kraju

Uczniowie

Pracownicy na urlopach wychowawczych lub bezptatnych

Ogétem 42,02 38,13

Przecietne zatrudnienie w Grupie kapitatowej w roku 2016 wynosito 42,02 oséb w przeliczeniu na petne etaty.
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Na dzien bilansowy Grupa Kapitatowa zatrudniata 41 pracownikéw na podstawie umowy o prace.

Ponadto na dzien 31-12-2016 roku Grupa Kapitatowa wspodtpracowata z 13 osobami na podstawie umowy zlecenia

d). wynagrodzeniach, tjcznie z wynagrodzeniami z zysku, wyptaconych lub naleinych osobom
wchodzacym w skiad organdéw zarzadzajgcych, nadzorujacych albo administrujagcych spétek
handlowych za rok obrotowy.

Stan na koniec roku
Cztonkowie organdéw wynagrodzenia obcigzajace
nalezne wyptacone
Zarzadzajacy 726 533,76 726 533,76
Nadzorujacy 8900,00 8900,00
Administrujacy
Razem 735 433,76 735 433,76

e). pozyczkach i swiadczeniach o podobnym charakterze udzielonych osobom wchodzagcym w sktad
organdow zarzadzajgcych, nadzorujacych albo administrujacych spétek handlowych, ze wskazaniem
warunkow oprocentowania i termindéw spftaty.

W roku 2016r. Jednostki powigzane nie udzielaty pozyczek ani cztonkom Zarzadu, ani cztonkom organéw
nadzorujacych.

f). Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych, wyptaconym lub naleznym za rok obrotowy.

. . Wynagrodzenia ogétem
Rodzaj ustugi
netto

badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 3 900,00

inne ustugi poswiadczajgce

ustugi doradztwa podatkowego

pozostate ustugi

pétroczny przeglad sprawozdania

inne

3 900,00
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4. Inne informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi.
Inne transakcje z podmiotami powigzanymi nie wystapity.

VII. Inne istotne informacje.

Jednostka dominujgca nie posiada informacji innych niz wymienione powyzej, ktore mogtyby w
istotny sposéb wptynac na ocene sytuacji majatkowej, finansowej oraz wynik finansowy jednostek
wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe;j
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6.3  Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Emitenta

SPRAWOZDANIE Z DZIAtALNOSCI
GRUPY KAPITALOWEJ WEC
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 31 GRUDNIA 2016 ROKU

| Zagadnienia korporacyjne i organizacja Grupy
Dane jednostki dominujacej:
Jednostkg dominujgcg w Grupie Kapitatowej WEC jest Kancelaria Prawna — Inkaso WEC S.A. Spétka rozpoczeta
swoja dziatalno$¢ w maju 2011 roku.
Na dzien 31 grudnia 2016 r. sktad organdow korporacyjnych Jednostki dominujgcej przedstawiat sie
nastepujgco:

Zarzad

Remigiusz Brzezinski

Prezes Zarzadu

Sylwia Pastusiak - Brzezirska

v-ce Prezes

Rada Nadzorcza

Krzysztof Pastusiak

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Jacek Sroczynski

Cztonek Rady Nadzorczej

Mirostaw Miler

Cztonek Rady Nadzorczej

Witold Pastusiak

Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Wajtowicz

Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzient 31 grudnia 2016 r. kapitat zaktadowy spotki wynosit 494.100,00 zt. Akcjonariuszami Spotki byli:

Remigiusz Brzezinski

1.751.871 akcji o wartosci 175.187,10 PLN

Sylwia Pastusiak — Brzeziriska

1.719.200 akcji o wartosci 171.920,00 PLN

Szymon Supera

263.000 akcji o wartosci 26.300,00 PLN

% udziatu w kapitale spotki

Pozostali akcjonariusze posiadajacy mniej niz 5

1.206.929 akcji o wartosci 120.692,90 PLN

W 2016 r. siedziba Spotki miescita sie w todzi przy ul. Piotrkowskiej 270.

W sktad Grupy Kapitatowej oprdcz jednostki dominujgcej wchodzg nastepujace jednostki zalezne:

Udziat w
kapitale
podstawowym

Lp. Nazwa i siedziba spotki

Udziat w zyskach i
stratach spotki

Wartosé
kapitatu
podstawowego

Przedmiot
dziatalnosci

Wartosé¢
udziatéw
jednostki

dominujacej

SME Solutions Sp. z 0.0. Posrednictwo w ustugach Sylwia Pastusiak
1 ul. Piotrkowslkal 270 100% 100% prawno-finansowych. Brzezifiska - Prezes 22.000,00 22.000,00
90-361 t4dz Zarzadu
E-wierzyciel.pl Sp. z 0.0. Remigiusz
2 Ul. Piotrkowska 270 100% 100% Sprzedaz wierzytelnosci Brzeziriski- Prezes 15.000,00 15.000,00
90-361 t4dz Zarzadu
Kancelaria Prawna WEC dziatalno$¢ prawnicza
Sroczynski i Wspdlnicy S.k. oc;;aszzli);:]f:?:n Jacek Sroczynski -
3 Ul. Piotrkowska 270 57,14% 99% P - L y . komplementariusz 70,000,00 40.000,00
00-361 £6d? edukacji, gdzie indziej
nieskalsyfikowane

Na dzien 31 grudnia 2016 r. Grupa kapitatowe zatrudniata 41 pracownikdw na umowe o prace. Przecietne
zatrudnienie w roku 2016 wynosito 42,02 a w roku ubiegtym 38,13.
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Il Przedmiot dziatalnosci i zdarzenia, istotnie wptywajgce na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej

W 2016 roku dziatalnos¢ Jednostki Dominujgcej koncentrowata sie na obstudze wierzytelnosci b2b co stanowi
podstawowy rodzaj dziatalnosci spotki. Spétka poprzez aktywne dziatania sprzedazowe pozyskiwata zlecenia
inkasa na windykacje wierzytelnosci z tego sektora. Obstuge klienta spotka prowadzi w formie umoéw zlecenia
lub cesji powierniczej.

W 2016 roku Zarzad Spédtki dywersyfikuje oferte wprowadzajgc ustuge mikrofaktoringu czyli faktoringu
dedykowanego matym firmom gdzie oferowany limit to kwota nie wieksza niz 50.000,00 zt. Jednoczesnie w celu
zwiekszenia konkurencyjnosci Emitent wykupuje pojedyncze wierzytelnosci sektora b2b, co jest dla klientow
alternatywa dla prowadzenia windykacji. Transakcje wykupu dotyczg wierzytelnosci bezspornych,
udokumentowanych i poprzedzone sg badaniem wiarygodnosci ptatniczej. Natomiast pozostate wierzytelnosci
zwfaszcza trudne spdétka obstuguje poprzez tradycyjne umowy inkasa czy to zlecenia, czy to cesji powierniczej. Sg
to wierzytelnosci charakteryzujace sie wzrastajgcg na przestrzeni lat spornoscig i skomplikowaniem natury
prawnej oraz spadajgcym poziomem $ciggalnosci, w zwigzku z tym wspodtpraca z klientem na takich
wierzytelnosciach opiera sie 0o model wynagradzania przez klienta obstugi prawnej z reguty poprzez regulowanie
kosztéw zastepstwa prawnego niezaleznie od skutku windykacji. Natomiast w przypadku skutecznej windykacji
klient ptaci dodatkowo prowizje. Realizacja tego modelu jest to mozliwa dzieki oferowaniu klientowi kompletnej
ustugi windykacyjnej, zawierajacej w sobie elementy prawne. Dzieki stworzeniu takiego produktu i jego
sprzedazy, Spotka uniezaleznia sie od jakosci pozyskiwanych zlecen, dzieki temu kazde zlecenie windykacyjne jest
dla spotki zarobkiem do pozwala zwieksza¢ przychody. Jednoczesnie spotka wyeliminowata z grupy
obstugiwanych wierzytelnosci, wierzytelnosci watpliwe ktdérych posiadacze decydujg sie na ich windykacje tylko
dlatego, ze dla nich nie ma ryzyka.

Spodtka skierowata na droge sadowa blisko 1300 spraw, wobec przedtuzajgcego sie czasu postepowania
elektronicznego, korzystajgc w coraz wiekszym zakresie z postepowania upominawczego oraz z postepowania
nakazowego. W omawianym okresie spotka odzyskata dla klientow 16,5 min zt.

Oprécz powyzszej podstawowej dziatalnosci, Spotka prowadzi dziatalno$é polegajaca na $wiadczeniu ustug
obstugi prawnej, ustug szkoleniowych dla firm oraz monitoringu czy weryfikacji kontrahentow.

W 2016 roku Jednostka dominujgca realizujgc przyjeta strategie rozwoju kontynuowata wspétprace z Biurem
Informacji Gospodarczej InfoMonitor S.A. jako Partnerem Biznesowym oraz Biurem Informacji Gospodarczej
Krajowy Rejestr Dtugéw S.A. Celem podjetej wspdtpracy byto zmaksymalizowania przychoddéw Spétki poprzez
weryfikacje dtuznikéw w bazach wymienionych biur, wpisywanie danych dtuznikéw, co stanowi dodatkowy
Srodek perswazji oraz sprzedaz agencyjng ustug BiG InfoMonitor S.A.

Spotka realizuje projekt Akademia Przedsiebiorcy (http://www.szkoleniawec.pl/) polegajacy na organizowaniu
otwartych i zamknietych szkolen z zakresu zarzgdzania wierzytelnosciami i prawa (w tym podatkowego),
skierowany do podmiotow gospodarczych. W ramach projektu Spétka pozyskata na szkolenia blisko 260 klientow.

Jednostka dominujaca caty czas wspotpracuje z firmg KAMBIT sp. z 0.0. jako partnerem w zakresie rozwigzan IT.
KAMBIT dostarcza Spoétce specjalne dedykowane oprogramowanie do wspomagania procesow windykacji
polubownej, jak i sgdowej oraz proceséow egzekucji naleznosci. W roku 2016 zakupiono w firmie KAMBIT
specjalne oprogramowania wspierajgce prace kancelarii prawnych dla spotki Kancelaria Prawna WEC Sroczyriski
i Wspdlnicy sp.k.

Prowadzone dziatania doprowadzity do sytuacji ze Kancelaria albo nawet szerzej Grupa WEC z firmy typowo
windykacyjnej przeksztafcita sie w Grupe o charakterze prawnym, a nawet prawno-finansowym, ktérej
specjalizacjg jest dochodzenie wierzytelnosci b2b jak i zarzadzanie nimi poprzez finansowanie i wykup.
Potwierdza to fakt ze przychody z ustug prawnych stanowia juz blisko 50% przychodéw catkowitych spétki,
natomiast wzrastajg przychody z faktoringu i wykupu wierzytelnosci. Spétka w roku 2016 pozyskata finansowanie
zewnetrzne poprzez emisje obligacji co pozwala zwieksza¢ ustugi wykupu czy tez sfinansowania wierzytelnosci.
Odpowiedni poziom bezpieczenstwa transakcji ma zapewni¢ wykupiona przez spotke polisa ubezpieczenia
transakcji gospodarczych. Dazeniem Zarzadu bedzie utrzymanie przez spotke pozycji jednej z czotowych polskich
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firm windykacyjnych segmentu b2b i stopniowe zwiekszanie przychodu spétki z operacji finansowych zwigzanych
z wykupem wierzytelnosci.

W 2016 roku Grupa WEC sktadata sie z nastepujgcych podmiotéw:

1 SME Solutions sp. z 0.0. — 100% udziatéw Kancelaria Prawna — Inkaso WEC S.A.
E-Wierzyciel sp. z 0.0. - 100% udziatéw Kancelaria Prawna — Inkaso WEC S.A.
Kancelaria Prawna WEC Sroczynski i Wspdlnicy sp.k — spdtka komandytowa zawigzana z Panem
Mecenasem Jackiem Sroczyriski radcg prawnym; 99% udziatdw zyskach spétki ma Kancelaria Prawna
— Inkaso WEC S.A.

Wszystkie spotki zalezne na przestrzeni roku 2016 kontynuowaty dziatalnos¢ operacyjng i zatozeniem Zarzadu
byto osiggniecie przez te podmioty zysku w roku 2016 (co zostato zrealizowane) i bedzie w kolejnych latach
dziatalnosci kontynuowane wraz ze wzrostem rozmiaru dziatalnosci spétek zaleznych.

Il Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa, majatek Grupy Kapitatowej

Aktualng sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej nalezy ocenié jako stabilng. Suma bilansowa Grupy kapitatowej
wzrosta o 2.070.9,7 tys zt w stosunku do roku ubiegtego. Przychody operacyjne wyniosty 5 634.467,96 zi. i
zwiekszyty sie 0 5,4% w stosunku do roku ubiegtego. Koszty dziatalnosci operacyjnej wyniosty 5 073.837,50 zt. i
wzrosty w stosunku do roku ubiegtego o 6,7%. Rok zakonczyt sie zyskiem z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci
763.148,70 zt oraz ostatecznym wynikiem finansowym netto 550.888,20 zt. co stanowi wzrost o 28,64% w
stosunku do roku 2015.

IV Nabycie akcji wtasnych
Nie wystepowato.

V Posiadane oddziaty.

Spoétka nie posiada oddziatéw. Na dzied 31-12-2015r. Jednostka dominujgca posiadata Biura Sprzedazy w
Warszawie, al. Solidarnosci 117, oraz w Krakowie, ul. Wadowicka 12.

Ponadto spotka zalezna SME Solutions posiada filie w Katowicach, ul. Mickiewicza 15.

VI Informacje o Instrumentach finansowych

Grupa kapitatowa w 2016 r. finansowana byta z kapitatéw wtasnych oraz kredytu inwestycyjnego na kwote
900.000 PLN, udzielonego przez mBank S.A. na zakup nieruchomosci, ktéra stanowi siedzibe Spétki, oraz emisji
prywatnej obligacji na kwote 823.000 PLN- srodkéw pozyskanych na finansowanie kapitatu obrotowego pod
przyszte umowy, umocnienie pozycji Spoétki i zwiekszenie obrotéw, co pozytywnie wptyneto na ptynnosé
finansowg oraz zakup wybranych nieprzeterminowanych wierzytelnosci B2B. Zdaniem Zarzadu Grupa nie jest
narazona na istotne zaktdcenia przeptywoéw srodkéw finansowych.

VIl Kontynuacja dziatalnosci

Rok 2016 r. byt kolejnym rokiem dziatalnosci Grupy Kapitatowej, w ktérym udato sie wygenerowac zysk. Zarzad
obecnie nie widzi zagrozenia kontynuacji dziatalnosci Spétek wchodzgcych w sktad grupy, z ktérej zamierza w
roku 2017 osiggnac zysk.

Grupa Kapitatowa bedzie koncentrowata sie na rozwoju dotychczasowej dziatalnosci polegajacej na pozyskiwaniu
zlecenn windykacyjnych z sektora b2b, rozwijaniu gatezi ustug szkoleniowych, ktére sg nakierowywane na
szkolenia zamkniete ,skrojone pod klienta”. Jednoczes$nie Grupa zamierza energicznie rozwija¢ nowe ustugi
skierowane do przedsiebiorstw takie jak faktoring, oraz jednostkowy wykup wierzytelnosci co pozwoli Grupie
zachowac wysokg pozycje na rynku podmiotéw operujgcych w sektorze b2b zarzadzania wierzytelnosciami.
Poprzez radcowskg spotke zalezng Kancelaria Prawna WEC Sroczynski i Wspdlnicy sp.k. zamierzamy rozwijac
sprzedaz ustug prawnych takich jak ryczattowa obstuga prawna, jednostkowe ustugi prawne, aby stanowity w
przychodach grupy coraz wiekszy udziat.
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Zwiekszanie sprzedazy ustug szkoleniowych, prawnych i rozpoczecia dziatalnos$ci w zakresie zakupéw pakietéw
wierzytelnosci w celu ich dochodzenia na wtasny rachunek ma stuzy¢ dywersyfikacji zrédet przychodu jak i
zwiekszeniu zysku Grupy Kapitatowej.

W roku 2017 celem Grupy jest maksymalne wykorzystanie posiadanego potencjatu sprzedazowego zwiekszenie
poprzez ciggte szkolenie pracownikdw i zwiekszanie wymagan od kadry zarzadzajace;j.

W celu zwiekszenia sprzedazy Grupa zamierza rozwijac¢ dziatalnosc¢ spotek zaleznych:

- SME Solutions Sp. z 0.0 podmiot dziatajacy jako posrednik, ktérego model biznesowy jest nastawiony wytacznie
na sprzedaz ustug finansowych leasing, faktoring, ustugi windykacyjne, prawne (w tym ustugi spotki matki) co
stanowi element dywersyfikacji Zzrédet przychodu. Aktualnie spétka sprzedaje ustugi nastepujgcych podmiotow:
BIBBY FINANCIAL SERVICE, PRAGMA FAKTORING, AKCEPT FINANCE, FAKTORING BROKER, GRUPA MASTERLEASE,
GETIN LEASING, RAIFFEISEN LEASING, LEASING POLSKI, MLEASING, PRAGMA INKASO oraz spétki z Grupy WEC.

- Kancelaria Prawna WEC Sroczynski i Wspdlnicy sp. komandytowa - celem tego podmiotu jest pozyskiwanie dla
Grupy WEC coraz wiekszej liczby klientéw z segmentu typowych ustug prawnych. Spétka spetnia wymagania
formalne przewidziane w ustawie o radcach prawnych, co pozwala jej stratowaé w przetargach na obstuge
prawng instytucji sektora publicznego jak i prywatnego.

- E-Wierzyciel sp. z 0.0. - spotka bedgca administratorem portalu www.gielda-dlugow.net, ktérego rozwijanie ma

zwiekszy¢ przychody Grupy i uniezalezni¢ grupe od zewnetrznych portali tego typu w procesie windykacji.

Zarzad zamierza rowniez rozwija¢ zewnetrzng sie¢ sprzedazy poprzez pozyskanie nowych Partneréw
wspotpracujacych na zasadzie agencyjne;.

Jednoczesnie Zarzad rozwija sie¢ windykatorow terenowych zwigzanych ze spotkg umowami o wspotpracy
ktorych celem jest prowadzenie dziatan windykacji bezposredniej w miejscu prowadzenia dziatalnosci dtuznika.

Grupa kapitatowa w ramach dziatan back-office bedzie kontynuowac rozbudowe call-center jako najbardziej
efektywnego sposobu wspierania odzyskiwania wierzytelnosci na etapie polubownym.

Zarzad Grupy zamierza rozwija¢ dziatalnos¢ wtasnej gietdy wierzytelnosci (w tym poprzez spétke zaleing E-
wierzyciel sp. z 0.0.) w celu zwiekszenia efektywnosci windykacyjnej spotki oraz poszerzania zrodet przychodu jak
rowniez korzystac z gietd zewnetrznych partneréw co zwiekszy mozliwosci windykacji naleznosci spotki.

W roku 2017 Zarzad przewiduje wzrost przychoddéw i zyskdw na poziomie co najmniej 10% z przewidywang
tendencjg zwyzkowsa co jest zalezne od pozyskania zrodet finansowania.

Grupa kapitatowa bedzie kontynuowata w roku 2017 dotychczasowy model dziatalnosci z uwzglednieniem
przedstawionych powyzej projektéw.

Wszystkie dziatania Zarzadu Grupy Kapitatowej zmierzajg do maksymalizacji zysku spétek wchodzacych w jej
sktad oraz Grupy jako catosci. Optimum strategii gospodarczej, realizowanej przez Zarzad zaktada rownomierny
rozwéj poszczegdlnych struktur powigzanych ze sobg spoétek, jak i Grupy jako catosci. Gwarancjg sukcesu tejze
strategii jest Scista wspoétpraca miedzy spétkami wchodzgcymi w sktad Grupy na mozliwie wielu ptaszczyznach
oraz wzajemne wsparcie w ramach prowadzonych dziatalnosci. Strategia Grupy dazy do tego, aby kazda spotka
w Grupie byta rozpoznawalna na rynku, a jako cato$¢ tworzyty wzajemnie wspierajgce i uzupetniajgce sie
podmioty gospodarcze, ktérych celem jest jak najlepszy wizerunek Grupy Kapitatowej.
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7 Zalgczniki

7.1

Kancelaria Prawna
Inkaso WEC S.A.

Odpis z wtasciwego dla Emitenta rejestru;

Identyfikator wydruku: RP/381779/23/20180209133004

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 09.02.2018 godz. 13:30:04
Numer KRS: 0000381779

Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu

pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze

Z REJESTRU PRZEDSI EBI ORCOW

Sadowym (Dz. U. 22007 r. Nr 168, poz.1186, z pézn. zm.)

Strona1z8

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym 24.03.2011
Ostatni wpis |Numer wpisu 23 Data wpisu lo‘L 11.2017
|Sygnatura akt LD.XX NS-REJ.KRS 33728/ 17/813
Oznaczenie sadu SAD REJONOWY DLA £ODZI-SRODMIESCIA W tODZI1, XX WYDZIAL KRAJOWEGO REJESTRU
SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYJINA

pozytku publicznego?

2.Numer REGON/NIP REGON: 101064884, NIP: 7252042800

3.Firma, pod ktéra spotka dziala “KANCELARIA PRAWNA-INKASO WEC" SPOLKA AKCYINA
4.Dane o wczedniejszej rejestracji = |-
|s.czy b p | dzi NIE

gosp 4 2 innymi p i ina

[podstawie umowy spolki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba

kraj POLSKA, woj. LODZKIE, powiat M. tODZ, gmina M. tODZ, miejsc. tODZ

|2-Adres

ul. PIOTRKOWSKA, nr 270, lok. ---, miejsc. tODZ, kod 90-361, poczta tODZ, kraj POLSKA

Ia.Mres poczty elektronicznej

I4.Adres strony internetowej

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacje o statucie
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Kancelaria Prawna

Inkaso WEC S.A.

)

Identyfikator wydruku: RP/381779/23/20180209133004 Strona2z8
1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie 1 STATUT SPOLKI Z 25.02.2011 R., NOTARI USZ JACEK SOBCZAK, KANCELARI A NOTARIALNA W
statutu KONSTANTYNOWIE tODZKIM, REPERTORIUM A NR 6207/2011;
2 W DNIU 15.07.2011 RNOTARIUSZ A.BALD, KN W tODZI, REP. A NR 5639/2011, ZMIENIONO §
5 UST. 1 STATUTU
3 11.05.2012 R, NOTARIUSZ ANNA BALD, KANCELARIA NOTARIALNA W £ODZI, REP. A NR
1915/2012 - ZMIANA TRESCI § 5 UST. 1 STATUTU
4 11.01.2013 R, NOTARIUSZ ANNA BALD, KANCELARIA NOTARIALNA W £ODZI, REP. ANR
153/2013 - ZMIANA § 5 UST.1 STATUTU SPOLKI
5 AKT NOTARIALNY Z DNIA 04.12.2013 R., REP A NR 14493/2013 NOTARIUSZ JACEK SOBCZAK,
KANCELARIA NOTARIALNA W KONSTANTYNOWIE tODZKIM - ZMIANA § 5 UST.1 | § 17 UST.2
6 18.02.2014 R, REPERTORIUM A NR 1231/2014, NOTARIUSZ JACEK SOBCZAK , KANCELARIA
NOTARIALNA W KONSTANTYNOWIE £ ODZKIM - WYKRESLONO UST. 2 W § 6.
7 07.03.2014 R., NOTARIUSZ JACEK SOBCZAK, KANCELARIA NOTARIALNA W KONSTANTYNOWIE
tODZKIM, REP. A NR 1797/2014 - ZMIENIONO §§ 4, 5, 11, 12, 13 STATUTU
8 13.06.2014 R, REPERTORIUM A NR 3088/2014, NOTARIUSZ ANNA BALD, KANCELARIA
NOTARIALNA W tODZI- ZMIENIONO § 5 UST. 1, § 8 UST. 1, § 13 UST 11 2, §15UST 1, § 16
UST. 2, § 17 UST. 2, WYKRESLONO UST. 3 § 10 | ZMIENIONO NUMERACJE NA UST. 1-3,
WYKRESLONO UST. 1 § 21 | USUNIETO NUMERAGJE UST. 1-2,
9 13.10.2014R., REP A NR 5624/2014, NOTARIUSZ ANNA BALD, KANCELARIA NOTARIALNA W
tODZI, ZMIANA § 12 | § 13 STATUTU.
10 18 WRZESNIA 2014R., REP. A NR 5082/2014, NOTARIUSZ ANNA BALD, KANCELARIA
NOTARIALNA W £ODZI - ZMIANA § 5 UST. 1 STATUTU SPOLKI,
1 06.06.2016R. NOTARIUSZ JACEK SOBCZAK , KANCELARIA NOTARIALNA W KONSTANTYNOWIE
+ODZKIM, REP.A NR 6510/2016 - ZMIENIONO § 17 UST. 2 STAUTU.
12 28.06.2017 R., NOTARIUSZ JACEK SOBCZAK KANCELARI A NOTARIALNA W KONSTANTYNOWIE
tODZKIM, REP. A NR 6007/2017, ZMIANA § 11 UST. 1, 14 UST. 3 | 15 UST. 1 TIRET 6
STATUTU SPOLKI
13 2 PAZDZIERNIKA 2017 R., REP.A NUMER 9366/2017, NOTARI USZ JACEK SOBCZAK,
KANCELARIA NOTARIALNA W KONSTANTYNOWIE £ODZKIM, ZMIENIONO § 5 STATUTU.
Rubryka 5
1.Czas, na jaki zostala utworzona spétka NIEOZNACZONY
2.0znaczenie pisma innego niz Monitor |-~~~
Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonego do
gloszen spotki
4.Czy statut przyznaje uprawnienia TAK
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuly uczestnictwa w dochodach lub
majatku spotki nie wynikajacych z akgji?
5.Czy obligatoriusze maja prawo do udzialu [NIE

w zysku?

Rubryka 6 - Sposéb powstania spotki

Brak wpisow

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpiséw
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Kancelaria Prawna
Inkaso WEC S.A.

Identyfikator wydruku: RP/381779/23/20180209133004

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokoéc kapitatu zakladowego

494 100,00 Zt

2.Wysokoé¢ kapitaiu docelowego -t
3.Liczba akcji wszystkich emisji 4941000
4.Warto$¢ nominalna akcji 0,10 Zt

5.4 kredlenie czesci kapi 494 100,00 Zt
wplaconego

6.Warto$¢ nominalna warunkowego
podwy2szenia kapitatu zakladowego

-z

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akeji

1 1.Nazwa serii akcji

Al

2.Liczba akcji w danej serii

2455047

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informagja, ze akcje nie sq
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

2 1.Nazwa serii akcji

A2

2.Liczba akcji w danej serii

1745953

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informagja, ze akcje nie sq
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

3 1.Nazwa serii akcji

A3

2.Liczba akeji w danej serii

740000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informaga, ze akcje nie sq
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujgca sa NIE
upowaznieni do emisji warrantow
subskrypeyjnych?
Dziat 2
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Kancelaria Prawna
Inkaso WEC S.A.

Identyfikator wydruku: RP/381779/23/20180209133004 Strona4 z8

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Sposob reprezentacji podmiotu

DO SKLADANIA OSWIADCZEN WOLI W ZAKRESI E PRAW | OBOWIAZKOW SPOLKI UPOWAZNIONY
JEST KAZDY CZLONEK ZARZADU SAMODZIELNIE

zarzadu zostata zawieszona w
czynno$ciach?

Podrubryka 1
Dane os6b wchodzacych w skiad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma BRZEZINSKI

2.Imiona REMIGIUSZ PIOTR

3.Numer PESEL/ REGON 74030101491

4.Numer KRS T

5.Funkcja w organie reprezentujacym |PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sklad NIE

zarzadu zostala zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostala zawieszona  |------
2 1.Nazwisko / Nazwa lub firma PASTUSIAK BRZEZINSKA

2.1miona SYLWIA KATARZYNA

3.Numer PESEL/ REGON 74080407264

4.Numer KRS it

5.Funkcja w organie reprezentujacym |CZtONEK ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane 0s6b wchodzgcych w skiad organu
1 1.Nazwisko PASTUSI AK
2.Imiona WITOLD
3.Numer PESEL 47032904232
2 1.Nazwisko MILER

2.lmiona MIROSLAW CZESLAW
3.Numer PESEL 71020404752

3 1.Nazwisko PASTUSI AK
2.Imiona KRZYSZTOF
3.Numer PESEL 78080606890

4 1.Nazwisko wouTOoWI CZ
2.lmiona TOMASZ
3.Numer PESEL 72042210792

5  |1.Nazwisko SROCZYNSKI
2.Imiona JACEK
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Kancelaria Prawna

) Inkaso WEC

S.A.

Identyfikator wydruku: RP/381779/23/20180209133004 Strona52z8
3.Numer PESEL 79110805117
L
Rubryka 3 - Prokurenci
Brak wpisow
Dziat 3
Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci
1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci 1 69, 10, Z, DZIALALNOSC PRAWNICZA
przedsigbiorcy
2.Przedmiot pozostalej dziatalnosc 1 63, 11, Z, PRZETWARZANIE DANYCH; ZARZADZANI E STRONAMI INTERNETOWYMI (HOSTING)
przedsigbiorcy | PODOBNA DZIALALNOSC
2 63, 99, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC USLUGOWA W ZAKRESIE INFORMAGJI, GDZIE INDZIEJ
NIESKLASYFl KOWANA
3 64, 20, Z, DZIALALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH
4 64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIEJ
NIESKLASYFI KOWANA, Z WYEACZENIEM UBEZPIECZEN | FUNDUSZOW EMERYTALNYCH
5 70, 10, Z, DZIALALNOSC FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES) | HOLDINGOW, Z
WYLACZENIEM HOLDINGOW FINANSOWYCH
6 82, 91, Z, DZIALALNOSC SWIADCZONA PRZEZ AGENGJE INKASA | BIURA KREDYTOWE
Rubryka 2 - Wzmianki o zioZzonych dokumentach
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data zlozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o zlozeniu 1 17.07.2012 01.01.2011-31.12.2011
:;‘:z:;":::“w““a 2 31.07.2013 01.01.2012 R - 31.12.2012 R.
3 24.07.2014 OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 28.05.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 14.06.2016 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
6 06.07.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
2.Wzmianka o zlozeniu opinii 1 btk 01.01.2011-31.12.2011
Dlegego toniienta 2 sases 01.01.2012 R - 31.12.2012 R,
3 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
6 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
3.Wzmianka o zlozeniu uchwaly |1 FARAR 01.01.2011-31.12.2011
lub gostanovaimiao ) 2 REES 01.01.2012 R - 31.12.2012 R.
;;;anwwego - 3 OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
6 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
4.Wzmianka o zlozeniu 1 SEENY 01.01.2011-31.12.2011
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Kancelaria Prawna
Inkaso WEC S.A.

Identyfikator wydruku: RP/381779/23/20180209133004 Strona 6z 8
P dania z dzialalnosci C | < * + * 01.01.2012 R - 31.12.2012 R.
podmiotu

3 OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

S ¢ ¢ OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

S e OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

E O« * * OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitalowej

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w  |Data ZloZenia Za okres od do
polu

1.Skonsolidowane roczne 1 06.07.2017 OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
sprawozdanie finansowe
2.Opinia bieglego rewidenta (L ¢ ¢« * ¢ OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
3.Uchwata lub postanowienieo |t  |***** OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
zatwierdzeniu

. lid L i e )
P PRI g
4.Sprawozdanie z dziatalnosci L OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

jednostki dominujacej

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpiséw

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczacym rok obrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy, 31.12.2011
za ktéry nalezy ziozy¢ sprawozdanie
finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadioéci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadio$ciowe albo o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadiosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postgpowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow
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Kancelaria Prawna
Inkaso WEC S.A.

Identyfikator wydruku: RP/381779/23/20180209133004 Strona72z8

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpiséw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztalceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadto$ciowym

Brak wpiséw

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postgpowaniach restrukturyzacyjnych lub o postepowaniu naprawczym

Brak wpisow
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Identyfikator wydruku: RP/381779/23/20180209133004 Strona8z 8

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpiséw

data sporzadzenia wydruku 09.02.2018

adres strony internetowej, na ktérej sq dostgpne informadgie z rejestru: https://ems.ms.gov.pl
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7.2 Aktualny tekst statutu Emitenta oraz tresé podjetych uchwat Walnego Zgromadzenia w sprawie
zmian statutu Spoétki niezarejestrowanych przez sqd

7.2.1 Statut Emitenta

STATUT SPOLKI AKCYJNEJ
(tekst jednolity z dnia 2 pazdziernika 2017 roku)

§1
Zatozycielami Spotki sg Sylwia Pastusiak — Brzezinska i Remigiusz Brzezinski.

§2
1. Spodtka akcyjna, bedzie prowadzita dziatalno$¢ pod firma: ,Kancelaria Prawna - Inkaso WEC” Spoétka
akcyjna.
2. Spotka moze uzywaé skrotu firmy w brzmieniu: ,Kancelaria Prawna - Inkaso WEC” S.A., a takze
wyrdzniajgcego jg znaku graficznego.

§3

1. Siedziba Spofki jest £odz.

Spodtka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.

3. Spodtka moze tworzy¢ oddziaty, przedstawicielstwa, filie i inne placdwki w kraju i za granica, byc
wspolnikiem lub akcjonariuszem w innych spétkach z udziatem kapitatu krajowego i zagranicznego, jak
réwniez uczestniczy¢ we wszelkich innych organizacjach gospodarczych w kraju i za granica.

4. Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

§4
1. Przedmiotem przewazajacej dziatalnosci Spotki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci PKD jest: 69.10.Z
Dziatalno$¢ prawnicza.
2. Przedmiotem pozostatej dziatalnosci Spotki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci PKD jest:
63.11.Z Przetwarzanie danych, zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnos¢,
64.99.Z Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem
ubezpieczen i funduszow emerytalnych,
64.20 Z Dziatalno$¢ holdingdw finansowych,
63.99.Z Pozostata dziatalnos$¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana,
70.10.Z Dziatalnos$¢ firm centralnych (headoffices) i holdingdw, z wytaczeniem holdingéw finansowych,
82.91.Z Dziatalno$¢ swiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe.
3. Dziatalno$¢ wymagajgca uzyskania koncesji, zezwolenia badz licencji, Spdtka rozpocznie po ich
uzyskaniu.

§5
1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 494.100,00 (czterysta dziewiecdziesigt cztery tysigce sto) ztotych i dzieli
sie na 4.941.000 (cztery miliony dziewiecset czterdziesci jeden tysiecy) akcji o wartosci nominalnej 0,10
ztotych (zero ztotych i dziesie¢ groszy) kazda, w tym:
1) 2.455.047 (dwa miliony czterysta piecdziesiat pie¢ czterdziesci siedem) akcji imiennych serii Al
o numerach od 0.000.001 do 2.455.047,
2) 1.745.953 (jeden milion siedemset czterdziesci piec tysiecy dziewiecset piecdziesiat trzy) akcji
zwyktych na okaziciela serii A2 o numerach od 0.000.001 do 1.745.953,
3) 740.000 (siedemset czterdziesci tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A3 o numerach od
0.000.001 do numeru 0.740.000 zt.
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§6

1. Spodtka moze emitowac akcje imienne i akcje na okaziciela.
(uchylony)

3. Dopuszcza sie zamiane akcji imiennych na akcje na okaziciela. Zamiany dokonuje Zarzad Spotki w formie
uchwaty na zgdanie akcjonariusza posiadajgcego takie akcje.

4. Akcje Spétki mogg by¢ umarzane na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia. Umorzenie moze
nastapi¢ z czystego zysku lub w drodze obnizenia kapitatu zaktadowego. Za umorzone akcje
akcjonariusze otrzymajg sptate réwng wartosci nominalnej umorzonych akgji.

§7
Akcje Spotki sg zbywalne.
W braku odmiennej uchwaty Walnego Zgromadzenia dotychczasowym akcjonariuszom przystuguje
prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do ilosci posiadanych akcji (prawo poboru).
3. W interesie Spétki Walne Zgromadzenie moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru
w odniesieniu do catosci lub czesci nowych akgji.

§8
1. Kapitat zaktadowy moze by¢ pokrywany wytacznie wktadami pienieznymi.
Kapitat zaktadowy moze byé podwyiszany w drodze podwyiszenia wartosci nominalnej
dotychczasowych akcji lub w drodze emisji nowych akgji.
3. Kapitat zakladowy moze by¢ obnizany poprzez zmniejszenie wartosci nominalnej akcji lub umorzenie

czesci akcji.
§9
Wtadzami Spofki sa:
1. Walne Zgromadzenie,
2. Rada Nadzorcza,
3. Zarzad.
§10

Walne Zgromadzenie jest najwyzszym organem Spotki.
Akcjonariusze uczestnicza w Walnym Zgromadzeniu osobiscie lub przez pisemnie ustanowionego
petnomocnika.

3. Walne Zgromadzenie jest wtadne do podejmowania uchwat, o ile reprezentowanych jest na nim co
najmniej 50% (piecdziesiagt procent) akcji, chyba ze przepisy Kodeksu spétek handlowych lub Statutu
przewidujg surowsze warunki.

8§11
1. Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spétki lub w dowolnym miejscu na terenie Rzeczypospolite]
Polskie;j.
2. Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad w terminie okreslonym przez Kodeks spétek handlowych, nie
pozniej niz w terminie 6 (szesciu) miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego.
3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotywane jest w trybie i na zasadach okreslonych w Kodeksie
spoétek handlowych.
§12
1. Do wtasciwosci Walnego Zgromadzenia nalezg sprawy zastrzezone dla niego przez Kodeks spoétek
handlowych oraz Statut, w szczegdlnosci:
1) rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdan, bilansu oraz rachunku zyskow i strat za ubiegty rok
obrotowy,
2) podejmowanie uchwat o podziale zysku lub pokryciu strat,
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3) udzielanie Radzie Nadzorczej i Zarzgdowi absolutorium z wykonania przez nie obowigzkow,

4) podejmowanie uchwat w sprawie naprawienia szkody wyrzadzonej Spoétce przy sprawowaniu
nadzoru lub zarzadu,

5) udzielanie zgody na zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz
ustanowienia na nim ograniczonego prawa rzeczowego,

6) podejmowanie uchwat w przedmiocie podwyzszenia lub obnizenia kapitatu zaktadowego,

7) udzielanie zgody na nabycie lub zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w
nieruchomosci Spotki,

8) uchwalanie regulaminu Rady Nadzorczej,

9) okreslania liczby cztonkéw Rady Nadzorczej,

10) wyrazenie zgody na utworzenie oddziatu przez Spoétke,

11) udzielanie zgody cztonkom Zarzadu na podjecie dziatalnosci konkurencyjnej,

12) wyrazanie zgody na zbycie lub nabycie udziatéw lub akcji w innych spotkach kapitatowych albo
wystgpienie przez Spétke ze spotki osobowe;j,

13) wyrazanie zgody na zawigzanie spotki osobowej lub zawigzanie sp6tki kapitatowej przez Spétke albo
przystgpienie przez Spotke do spotki osobowej,

14) wyrazanie zgody na dokonywanie przez Zarzad Spétki zmian umdw lub statutow spétek zaleznych
od Spotki lub powigzanych ze Spétkg w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4) i 5) Kodeksu spotek handlowych
lub art. 3 ust. 1 pkt 37) i 43) ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. Nr 121, poz. 591 z
pdzn. zm.) oraz zmian umow spotek osobowych w ktérych wspdlnikiem jest Spotka.

§13

1. Rada Nadzorcza sktada sie z 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) cztonkéw wybieranych zgodnie z przepisami
Kodeksu spotek handlowych oraz postanowieniami Statutu.

2. Kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej jest wspdlnaitrwa 5 (piec) lat, a mandat cztonkéw Rady Nadzorczej
wygasa z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni
petny rok obrotowy petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej.

3. Kadencja cztonka Rady Nadzorczej, powotanego w miejsce odwotanego cztonka Rady Nadzorczej przed
uptywem jego kadencji, koriczy sie z datg uptywu kadencji catej Rady Nadzorczej.

Po uptywie kadencji cztonek Rady Nadzorczej moze by¢ ponownie wybrany na kolejng kadencje.

5. Pierwsza Rada Nadzorcza sktada sie z 3 (trzech) cztonkéw powotanych przez zatozycieli Spoétki.
Cztonkowie Rady Nadzorczej sg powotywani i odwotywani przez Walne Zgromadzenie na zasadach
ogdlnych.

7. Cztonkowie Rady Nadzorczej wybierajg ze swojego grona Przewodniczacego.

Wybdr Przewodniczagcego Rady Nadzorczej dokonywany jest wiekszoscia gtosow cztonkéw Rady
Nadzorczej obecnych na posiedzeniu.

8§14

1. Uchwaty Rady Nadzorczej mogg by¢ podejmowane na posiedzeniu Rady Nadzorczej lub tez, bez
zwotywania posiedzenia, w formie pisemnej uchwaty, o ile wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej wyrazili
na pismie zgode na tres¢ uchwaty albo na gtosowanie pisemne.

2. Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej podjetych na posiedzeniu wymagane jest zawiadomienie
wszystkich jej cztonkéw o majacym sie odby¢ posiedzeniu oraz obecnos¢ co najmniej potowy liczby
wybranych w danej kadencji cztonkdw Rady Nadzorczej. Jezeli na posiedzeniu nie sg obecni wszyscy
cztonkowie Rady Nadzorczej, dla waznosci uchwaty wymagana jest bezwzgledna wiekszosé gtoséw.

3. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow oddanych, a w wypadku
gtosowania pisemnego bezwzgledng wiekszoscig gtoséw wszystkich cztonkéw Rady Nadzorcze;j.

4. Organizacje oraz tryb dziatania Rady Nadzorczej okresla jej regulamin uchwalany przez Walne
Zgromadzenie.
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§15
1. Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy wykonywanie statego nadzoru nad dziatalnoscig Spotki we
wszystkich prowadzonych przez nig sprawach, w szczegélnosci:
— okreslanie ilosci cztonkdéw Zarzadu,
— powotywania i odwotywania cztonkdéw Zarzadu w tym Prezesa Zarzadu,
— badania sprawozdania finansowego Spoétki oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoétki,
— przedstawiania Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii z badania,
— wyboru biegtego rewidenta do przeprowadzania badania sprawozdania finansowego Spotki
— udzielanie zgody na zbywanie przez Spé6tke praw i zacigganie zobowigzan o jednorazowej wartosci
powyzej 5.000.000,00 zt(stownie pie¢ miliondw zt).
2. Przewodniczacy Rady Nadzorczej ma prawo jej reprezentowania w umowach z Cztonkami Zarzadu
Spotki.

§16

1. Zarzad Spotki sktada sie z 1 (jednego) do 3 (trzech) cztonkdéw. Decyzje w sprawie ilosci Cztonkdow Zarzadu
podejmuje Rada Nadzorcza.

2. Kadencja cztonkdw Zarzadu jest wspdlna i trwa 5 (piec) lat, a mandat cztonkdw Zarzadu wygasa z dniem
odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok
obrotowy petnienia funkcji Cztonka Zarzadu.

3. Kadencja cztonka Zarzadu, powotanego w miejsce odwotanego cztonka Zarzadu przed uptywem jego
kadencji, konczy sie z datg uptywu kadenc;ji catego Zarzadu.

Po uptywie kadencji cztonek Zarzagdu moze by¢ ponownie wybrany na kolejng kadencje.

5. Cztonkowie Zarzgdu sy powotywani i odwotywani przez Rade Nadzorczg w gtosowaniu tajnym
bezwzgledna wiekszoscig gtoséw oddanych, pod warunkiem, ze w gtosowaniu uczestniczy co najmniej
potowa cztonkdéw Rady Nadzorczej danej kadencji, z tym zastrzezeniem, ze liczbe i Cztonkdw pierwszego
Zarzadu powotujg Zatozyciele.

6. Na cztonkdw Zarzgdu mogq by¢ powotane osoby sposrdd akcjonariuszy lub spoza ich grona.

§17
1. Zarzad kieruje dziatalnoscig Spotki, reprezentuje Spdtke i zajmuje sie wszelkimi sprawami, ktére nie sg
zastrzezone do kompetencji pozostatych wtadz Spétki.
2. Do skfadania oswiadczen woli w zakresie praw i obowigzkdw Spétki upowazniony jest kazdy cztonek
Zarzgdu samodzielnie.
3. Szczegdtowy tryb dziatania Zarzgdu okresla jego regulamin uchwalony przez Rade Nadzorcza.

§18
1. Rachunkowosc¢ Spétki prowadzona bedzie zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.
Rok obrotowy Spétki pokrywa sie z rokiem kalendarzowym. Pierwszy rok obrotowy konczy sie dnia 31
grudnia 2011 roku.

§19
Spoétka tworzy kapitat zaktadowy i kapitat zapasowy.
2. Spotka na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia moze tworzy¢ kapitaty rezerwowe i inne fundusze
celowe.
3. Walne Zgromadzenie moze w catosci lub w czesci przeznaczy¢ zysk do podziatu na kapitat zapasowy,
dywidende, kapitaty rezerwowe i inne fundusze celowe okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia.
4. Termin wyptaty dywidendy oraz date ustalenia prawa do dywidendy ustala Walne Zgromadzenie.

§20
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1. Rozwigzanie Spétki nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji, na podstawie uchwaty Zgromadzenia
Wspdlnikow lub w przypadkach okreslonych w Kodeksie spétek handlowych.
W razie likwidacji Spotki obowigzki likwidatora petni Zarzad.

3. Akcjonariusze partycypujg w podziale majatku likwidowanej Spotki proporcjonalnie do posiadanych
akgji.

§21

We wszelkich sprawach nieuregulowanych w niniejszym Statucie zastosowanie majg przepisy Kodeksu spotek
handlowych oraz inne obowigzujace przepisy prawa.

7.2.2  Tres¢ uchwat zmieniajqcych Statut Emitenta niezarejestrowanych przez wtasciwy sqd

Tres$¢ Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 15 grudnia 2017 r.:

UCHWALA numer 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
,Kancelaria Prawna - Inkaso WEC” Spétka Akcyjna
z dnia 15 grudnia 2017 roku
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii A4, realizowanej w ramach
subskrypcji zamknietej z zachowaniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy na dzier 01.02.2018
rok (dzien prawa poboru) oraz wprowadzenia akcji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect oraz zmiany
Statutu Spotki

Dziatajgc na podstawie art. 43081, 431§ 1i§ 2 pkt 2,432 art. 433 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych, Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie uchwala co nastepuje:

§ 1. 1. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spoftki, ktory wynosi 494.100,00 (czterysta dziewieldziesigt cztery tysigce
sto) ztotych o kwote nie mniejszq niz 0,10 zt (dziesie¢ groszy) i nie wiekszq niz 494.100,00 (czterysta
dziewiecdziesigt cztery tysigce sto) ztotych tj. do kwoty nie mniejszej niz 494.100,10 (czterysta dziewiecdziesigt
cztery tysigce sto i 10/100) ztotych i nie wiekszej niz 988.200,00 zt (dziewieéset osiemdziesigt osiem tysiecy
dwiescie ) ztotych.

2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki, o ktorym mowa w ust. 1 zostanie dokonane poprzez emisje nie
wiecej niz 4.941.000 (cztery miliony dziewiecset czterdziesci jeden tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A4 o
numerach 0.000.001- 4.941.000 sztuk.

3. Upowaznia sie Zarzqd Spotki do okreslenia ceny emisyjnej akcji serii A4.

4. Akcje serii A4 bedq uczestniczy¢ w dywidendzie poczqwszy od wyptat zysku, jaki przeznaczony bedzie do
podziatu za rok obrotowy 2018 r. tj. od dnia 1 stycznia 2019 r. na réwni z pozostatymi akcjami.

5. Akcje serii A4 pokryte zostang w catosci wktadem pienieznym przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spoftki.

6. Emisja akcji serii A4 zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej w rozumieniu przepiséw ustawy z
dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz spotkach publicznych (Dz. U. z 2009 roku, nr 185, poz. 1439, zzm.), a takze
innych wtasciwych aktéw prawnych regulujgcych publiczne oferowanie papieréw wartosciowych.

§ 2. 1. Akcje serii A4 zostanq zaoferowane dotychczasowym akcjonariuszom Spétki, to jest osobom posiadajgcym
akcje Spotki w dniu 01.02.2018 roku (dzien prawa poboru).

2. Akcje serii A4 zaoferowane zostanqg dotychczasowym akcjonariuszom Spotki proporcjonalnie do liczby
posiadanych przez nich akcji Spotki w taki sposob, ze na kazdg 1 (jedng) akcje Spotki posiadang na koniec dnia
prawa poboru akcjonariuszowi przystugiwac bedzie prawo do objecia 1 (jednej) akcji serii A4.
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3. Utamkowe czesci akcji nie bedq przydzielane. W przypadku gdy liczba akcji serii A4 przypadajgca danemu
akcjonariuszowi z tytutu prawa poboru nie bedzie liczbqg catkowitg, zostanie ona zaokrgglona w dét do najblizszej
liczby catkowitej.

4. Przydziat akcji objetych w wykonaniu prawa poboru nastgpi w jednym terminie zgodnie z postanowieniami art.
436 Kodeksu spdtek handlowych w zw. z art. 434 Kodeksu spdtek handlowych. Akcjonariusze, ktorym stuzyc¢ bedzie
prawo poboru akcji serii A4, bedg mogli w terminie jego wykonania dokona¢ jednoczesnie dodatkowego zapisu
na akcje serii A4 w liczbie nie wiekszej niz wielkos¢ emisji, w razie niewykonania prawa poboru przez pozostatych
akcjonariuszy.

5. Akcje objete zapisami dodatkowymi Zarzqd przydzieli proporcjonalnie do zgtfoszen.

6. Pozostate akcje, nieobjete w trybie art. 436 § 1-3 Kodeksu spétek handlowych Zarzqd przydzieli wedfug swojego
uznania, jednak po cenie nie nizszej niz cena emisyjna.

§ 3. 1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia wprowadzi¢ akcje serii A4 do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect.
2. Akcje serii A4 bedq miaty forme zdematerializowang.

3. Zarzqd Spdtki jest upowaziniony do zawarcia, zgodnie z art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2010 roku, nr 211, poz. 1384 ze zm.), umow z Krajowym Depozytem
Papierdw Wartosciowych S.A. dotyczqcych rejestracji w depozycie papierow wartosciowych akcji serii A4 w celu
ich dematerializacji.

§ 4. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzqd do podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i
prawnych zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego, do okreslenia szczegotowych warunkéw emisji
oraz przeprowadzenia wszelkich innych czynnosci niezbednych do przeprowadzenia emisji oraz wprowadzenia
akcji serii A4 do obrotu w alternatywnym systemie obrotu NewConnect, w tym w szczegdlnosci do:

. ustalenia ceny emisyjnej akcji serii A4,

. ustalenia i ogtoszenia termindw otwarcia i zamkniecia subskrypcji akcji serii A4,

. ustalenia zasad przydziatu akcji serii A4, nieobjetych w ramach prawa poboru,

. dokonania przydziatu akcji serii A4,

. ustalenia zasad dystrybucji akcji serii A4,

. okreslenie sposobu i warunkow sktadania zapiséw na akcje serii A4 oraz ich optacania,

N OO O N W N R

. podjecie wszelkich niezbednych dziatari majqcych na celu dokonanie dematerializacji akcji serii A4, w tym w
szczegdlnosci do zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych umdéw dotyczgcych rejestracji w
depozycie papierow wartosciowych akcji serii A4.

8. ztozenia oswiadczenia, o ktorym mowa w art. 441 § 2 pkt 7 w zwiqgzku z art. 310§ 2 w zw. z art. 431§ 7 Kodeksu
spdtek handlowych

§ 3. Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia.

§ 2. Uchwata wchodzi w Zycie z chwilg podjecia, przy czym skutki prawne zwigzane ze zmiang tresci statutu Spotki,
wchodzq w zycie z chwilg rejestracji w rejestrze przedsiebiorcow.

Uchwata zostata podjeta w gfosowaniu jawnym przy obecnosci akcjonariuszy reprezentujgcych tgcznie
3.125.971 akcji — co stanowi 63,26 % kapitatu zaktadowego Spofki.

Za przyjeciem powyiszego wniosku ftgcznie oddano 3.125.971 glosow, nie zostat oddany zaden gtos
»wstrzymujgcy sie” ani gtos , przeciw”, nie zostat zgtoszony zaden sprzeciw.

Tre$¢ Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 31 stycznia 2018 r. przedstawiona
zostata ponizej:

UCHWALA numer 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
»Kancelaria Prawna - Inkaso WEC” Spétka Akcyjna
z dnia 31 stycznia 2018 roku
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w sprawie zmiany Uchwaty numer 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy “Kancelaria Prawna — Inkaso WEC” Spétka Akcyjna z
dnia 15 grudnia 2017 roku
w sprawie podwyzszenia kapitatu zakfadowego w drodze emisji akcji serii A4, realizowanej w ramach
subskrypcji zamknietej z zachowaniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz wprowadzenia
akcji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieré6w Wartosciowych
w Warszawie S.A. pod nazwqg NewConnect oraz zmiany Statutu Spofki.

Dziatajgc na podstawie art. 43081, 431§ 1i§ 2 pkt 2, 432 art. 433 § 1 Kodeksu Spdtek Handlowych, Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie uchwala co nastepuje:

§ 1. Dokonuje sie zmiany tresci uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ,, Kancelaria
Prawna - Inkaso WEC” Spétka Akcyjna z dnia 15 grudnia 2017 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w drodze emisji akcji serii A4, realizowanej w ramach subskrypcji zamknietej z zachowaniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy oraz wprowadzenia akcji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect oraz zmiany
Statutu Spotki w nastepujgcy sposob:
a) wtytule uchwaty wyrazenie ,,01.02.2018 rok” zastepuje sie wyrazeniem ,,19.02.2018 rok”
b) § 1. ust. 2 otrzymuje nastepujgce brzmienie:
,Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoftki, o ktérym mowa w ust. 1 zostanie dokonane poprzez emisje
nie mniej niz 1 (jednej) akcji oraz nie wiecej niz 4.941.000 (cztery miliony dziewiecset czterdziesci jeden
tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A4 o numerach od 0.000.001 do numeru nie wiekszego niz
4.941.000.”
c) skreslasie § 1. ust. 3
d) § 1. ust. 4 otrzymuje nastepujgce brzmienie:
»Akcje serii A4 bedq uczestniczy¢ w dywidendzie poczqwszy od wypfat z zysku, jaki przeznaczony bedzie
do podziatu za rok obrotowy 2017 r. tj. od dnia 1 stycznia 2017 r. na réwni z pozostatymi akcjami.”
e) § 1. ust. 5otrzymuje nastepujqgce brzmienie:
JAkcje serii A4 pokryte zostanq w catosci wktadami pienieznymi wniesionymi przed zarejestrowaniem
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki”
f)  § 2. ust. 1 otrzymuje nastepujgce brzmienie:
,Akcje serii A4 zostang zaoferowane dotychczasowym akcjonariuszom Spotki, to jest osobom
posiadajgcym akcje Spétki w dniu 19.02.2018 roku (dzieri prawa poboru).”
g) §2.ust. 2 otrzymuje nastepujgce brzmienie:
,2a kazdq jednqg akcje Spotki posiadanqg na koniec dnia ustalenia prawa poboru, akcjonariuszowi
przystuguje jedno jednostkowe prawo poboru, przy czym do objecia jednej akcji serii A4 uprawnia
posiadanie jednego jednostkowego prawa poboru.”
h) § 3. ust. 1 otrzymuje nastepujgce brzmienie:
»Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia wyrazi¢ zgode na ubieganie sie o wprowadzenie akcji
serii A4 do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect.”
i) §4. ust. 8 otrzymuje numer 9
j)  w§4. poust. 7 dodaje sie nowy ust. 8 o nastepujgcym brzmieniu:
,podjecia wszelkich niezbednych dziatarn majgcych na celu wprowadzenie akcji serii A4 do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
pod nazwg NewConnect,”
k) skresla sie fragment:
»$§ 3. Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
§ 2. Uchwata wchodzi w Zycie z chwilqg podjecia, przy czym skutki prawne zwigzane ze zmiang tresci
statutu Spotki, wchodzq w Zycie z chwilq rejestracji w rejestrze przedsiebiorcow.”
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1) dodaje sie nowy § 5 o nastepujqcej tresci:
,Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki,,Kancelaria Prawna - Inkaso WEC” Spétka Akcyjna z siedzibg
w todzi, w oparciu o art. 430 § 1 Kodeksu spdtek handlowych, uchwala, co nastepuje:
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki ,,Kancelaria Prawna - Inkaso WEC” S.A. postanawia zmienic
tres¢ § 5 ust. 1 pkt 1 Statutu, ktory otrzymuje nastepujgce brzmienie:
,2.455.047 (dwa miliony czterysta piecdziesiqgt piec tysiecy czterdziesci siedem) akcji zwyktych na
okaziciela serii A1 o numerach od 0.000.001 do 2.455.047”
m) dodaje sie nowy § 6 o nastepujqgcej tresci:
»Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki,,Kancelaria Prawna - Inkaso WEC” Spdtka Akcyjna z siedzibq
w todzi, dziatajgc na podstawie art. 430 § 1 Kodeksu spotek handlowych, postanawia zmienic tres¢ § 5
statutu, ktory otrzymuje nastepujgce brzmienie:
1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie mniej niz 494.100 (czterysta dziewiecdziesigt cztery tysigce
sto) ztotych i 10 (dziesieC) groszy i nie wiecej niz 988.200 (dziewiecéset osiemdziesigt osiem tysiecy
dwiescie) ztotych i dzieli sie na nie mniej niz 4.941.001 (cztery miliony dziewiecset czterdziesci jeden
tysiecy jeden) akcji i nie wiecej niz 9.882.000 (dziewie¢ miliondw osiemset osiemdziesiqgt dwa tysigce)
akcji o wartosci nominalnej 0,10 ztotych (zero ztotych i dziesie¢ groszy) kazda, w tym:
1) 2.455.047 (dwa miliony czterysta piecdziesigt piec tysiecy czterdziesci siedem) akcji
zwyktych na okaziciela serii A1 o numerach od 0.000.001 do 2.455.047,
2) 1.745.953 (jeden milion siedemset czterdziesci piec tysiecy dziewiecset piecdziesigt trzy)
akcji zwyktych na okaziciela serii A2 o numerach od 0.000.001 do 1.745.953,
3) 740.000 (siedemset czterdziesci tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A3 o numerach
od 0.000.001 do 0.740.000 zt,
4) nie mniej niz 1 (jedna) akcja oraz nie wiecej niz 4.941.000 (cztery miliony dziewiecset
czterdziesci jeden tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A4 o numerach od 0.000.001 do
numeru nie wiekszego niz 4.941.000.”
n) dodaje sie nowy § 7 o nastepujqgcej tresci:
»Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki,,Kancelaria Prawna - Inkaso WEC” Spdtka Akcyjna z siedzibg
w todzi, uchwala, co nastepuje:
Upowaznia sie Zarzqd Spoftki ,,Kancelaria Prawna - Inkaso WEC” S.A. do ustalenia tekstu jednolitego
Statutu Spotki ,,Kancelaria Prawna - Inkaso WEC” S.A., uwzgledniajgcego zmiany wprowadzone na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spdtki ,,Kancelaria Prawna - Inkaso WEC” S.A. z dnia 31 stycznia
2018 r. oraz na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki ,,Kancelaria Prawna - Inkaso WEC” S.A. z
dnia 15 grudnia 2017 r.”
o) dodaje sie nowy § 8 o nastepujqgcej tresci:
»Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.”

§ 2. Wobec powyziszego Uchwata numer 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy “Kancelaria
Prawna - Inkaso WEC” Spdtka Akcyjna z dnia 15 grudnia 2017 roku w sprawie podwyzZszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji akcji serii A4, realizowanej w ramach subskrypcji zamknietej z zachowaniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz wprowadzenia akcji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect oraz zmiany
Statutu Spotki, po uwzglednieniu powyzszych zmian, obowiqzuje w nastepujgcym brzmieniu:
[tekst jednolity Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdtki
z dnia 15 grudnia 2017 roku
obejmujgcy zmiany wprowadzone podczas

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 31 stycznia 2018 r.]
UCHWAtA numer 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

»Kancelaria Prawna - Inkaso WEC” Spétka Akcyjna
z dnia 15 grudnia 2017 roku
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w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii A4, realizowanej w ramach
subskrypcji zamknietej z zachowaniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy na dzien 19.02.2018
rok (dzien prawa poboru) oraz wprowadzenia akcji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwqg NewConnect oraz zmiany
Statutu Spotki
Dziatajgc na podstawie art. 43081, 431§ 1i§ 2 pkt 2,432 art. 433 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych, Nadzwyczajne

Walne Zgromadzenie uchwala co nastepuje:

§1.

1. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spotki, ktory wynosi 494.100,00 (czterysta dziewiecdziesigt cztery tysigce
sto) ztotych o kwote nie mniejszqg niz 0,10 zt (dziesie¢ groszy) i nie wiekszq niz 494.100,00 (czterysta
dziewiecdziesiqt cztery tysigce sto) ztotych tj. do kwoty nie mniejszej niz 494.100,10 (czterysta
dziewieddziesigt cztery tysigce sto i 10/100) ztotych i nie wiekszej niz 988.200,00 zt (dziewiecset osiemdziesigt
osiem tysiecy dwiescie ) ztotych.

2. Podwyziszenie kapitatu zaktadowego Spdtki, o ktdrym mowa w ust. 1 zostanie dokonane poprzez emisje nie
mniej niz 1 (jednej) akcji oraz nie wiecej niz 4.941.000 (cztery miliony dziewiecset czterdziesci jeden tysiecy)
akcji zwyktych na okaziciela serii A4 o numerach od 0.000.001 do numeru nie wiekszego niz 4.941.000.

3. (skreslony)

4. Akcje serii A4 bedq uczestniczy¢ w dywidendzie poczqwszy od wyptat z zysku, jaki przeznaczony bedzie do
podziatu za rok obrotowy 2017 r. tj. od dnia 1 stycznia 2017 r. na réwni z pozostatymi akcjami.

5. Akcje serii A4 pokryte zostang w cafosci wktadami pienieznymi wniesionymi przed zarejestrowaniem
podwyziszenia kapitatu zaktadowego Spotki.

6. Emisja akcji serii A4 zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej w rozumieniu przepiséw ustawy z
dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz spotkach publicznych (Dz. U. z 2009 roku, nr 185, poz. 1439, zzm.), a
takze innych wtasciwych aktow prawnych regulujgcych publiczne oferowanie papieréw wartosciowych.

§$2.

1. Akcje serii A4 zostang zaoferowane dotychczasowym akcjonariuszom Spéftki, to jest osobom posiadajgcym
akcje Spotki w dniu 19.02.2018 roku (dzien prawa poboru).

2. Za kazdq jedng akcje Spotki posiadang na koniec dnia ustalenia prawa poboru, akcjonariuszowi przystuguje
jedno jednostkowe prawo poboru, przy czym do objecia jednej akcji serii A4 uprawnia posiadanie jednego
jednostkowego prawa poboru.

3. Utamkowe czesci akcji nie bedq przydzielane. W przypadku gdy liczba akcji serii A4 przypadajgca danemu
akcjonariuszowi z tytutu prawa poboru nie bedzie liczbg catkowitq, zostanie ona zaokrqglona w ddt do
najblizszej liczby catkowite;.

4. Przydziat akcji objetych w wykonaniu prawa poboru nastqpi w jednym terminie zgodnie z postanowieniami
art. 436 Kodeksu spotek handlowych w zw. z art. 434 Kodeksu spotek handlowych. Akcjonariusze, ktérym
stuzy¢ bedzie prawo poboru akcji serii A4, bedq mogli w terminie jego wykonania dokonac jednoczesnie
dodatkowego zapisu na akcje serii A4 w liczbie nie wiekszej niz wielkos¢ emisji, w razie niewykonania prawa
poboru przez pozostatych akcjonariuszy.

5. Akcje objete zapisami dodatkowymi Zarzqd przydzieli proporcjonalnie do zgtoszen.

6. Pozostate akcje, nieobjete w trybie art. 436 § 1-3 Kodeksu spdtek handlowych Zarzqd przydzieli wedtug
swojego uznania, jednak po cenie nie nizszej niz cena emisyjna.

$3.
4. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia wyrazi¢ zgode na ubieganie sie o wprowadzenie akcji serii
A4 do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect.
5. Akcje serii A4 bedg miaty forme zdematerializowang.
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6. Zarzqd Spotki jest upowazniony do zawarcia, zgodnie z art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2010 roku, nr 211, poz. 1384 ze zm.), umow z Krajowym Depozytem
Papierdow Wartosciowych S.A. dotyczqcych rejestracji w depozycie papierow wartosciowych akcji serii A4
w celu ich dematerializacji.

$4.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzqd do podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych
zwigzanych z podwyzZszeniem kapitatu zaktadowego, do okreslenia szczegotowych warunkéw emisji oraz
przeprowadzenia wszelkich innych czynnosci niezbednych do przeprowadzenia emisji oraz wprowadzenia akcji
serii A4 do obrotu w alternatywnym systemie obrotu NewConnect, w tym w szczegdlnosci do:
1. ustalenia ceny emisyjnej akcji serii A4,
ustalenia i ogfoszenia termindw otwarcia i zamkniecia subskrypcji akcji serii A4,
ustalenia zasad przydziatu akcji serii A4, nieobjetych w ramach prawa poboru,

2

3.

4. dokonania przydziatu akcji serii A4,

5. ustalenia zasad dystrybucji akcji serii A4,

6. okreslenie sposobu i warunkow sktadania zapisow na akcje serii A4 oraz ich optacania,

7. podjecie wszelkich niezbednych dziatarn majqgcych na celu dokonanie dematerializacji akcji serii A4,
w tym w szczegdlnosci do zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych umow dotyczqcych
rejestracji w depozycie papierow wartosciowych akcji serii A4.

8. podjecia wszelkich niezbednych dziatarn majgcych na celu wprowadzenie akcji serii A4 do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. pod nazwg NewConnect,

9. zfoZenia oswiadczenia, o ktérym mowa w art. 441 § 2 pkt 7 w zwiqzku z art. 310 § 2 w zw. z art. 431§ 7
Kodeksu spotek handlowych

$5.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki ,,Kancelaria Prawna - Inkaso WEC” Spdtka Akcyjna z siedzibg w todzi,
w oparciu o art. 430 § 1 Kodeksu spotek handlowych, uchwala, co nastepuje:
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki ,,Kancelaria Prawna - Inkaso WEC” S.A. postanawia zmienic¢
tres¢ § 5 ust. 1 pkt 1 Statutu, ktory otrzymuje nastepujgce brzmienie:
»,2.455.047 (dwa miliony czterysta piecdziesigt pie¢ tysiecy czterdziesci siedem) akcji zwyktych na
okaziciela serii A1 o numerach od 0.000.001 do 2.455.047”

$6.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki ,,Kancelaria Prawna - Inkaso WEC” Spétka Akcyjna z siedzibg w todzi,
dziatajgc na podstawie art. 430 § 1 Kodeksu spdtek handlowych, postanawia zmienic tres¢ § 5 statutu, ktory
otrzymuje nastepujgce brzmienie:
1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie mniej niz 494.100 (czterysta dziewiecdziesigt cztery tysigce sto)
ztotych i 10 (dziesied) groszy i nie wiecej niz 988.200 (dziewiecset osiemdziesigt osiem tysiecy dwiescie)
ztotych i dzieli sie na nie mniej niz 4.941.001 (cztery miliony dziewiecset czterdziesci jeden tysiecy jeden)
akcji i nie wiecej niz 9.882.000 (dziewie¢ milionéw osiemset osiemdziesigt dwa tysigce) akcji o wartosci
nominalnej 0,10 ztotych (zero ztotych i dziesiec¢ groszy) kazda, w tym:
1) 2.455.047 (dwa miliony czterysta piecdziesigt piec tysiecy czterdziesci siedem) akcji zwyktych na
okaziciela serii A1 o numerach od 0.000.001 do 2.455.047,
2) 1.745.953 (jeden milion siedemset czterdziesci piec tysiecy dziewiecset piecdziesiqt trzy) akcji
zwyktych na okaziciela serii A2 o numerach od 0.000.001 do 1.745.953,
3) 740.000 (siedemset czterdziesci tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A3 o numerach od
0.000.001 do 0.740.000 zt,
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4) nie mniejniz 1 (jedna) akcja oraz nie wiecej niz 4.941.000 (cztery miliony dziewiecset czterdziesci
jeden tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A4 o numerach od 0.000.001 do numeru nie
wiekszego niz 4.941.000.

§7.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki ,,Kancelaria Prawna - Inkaso WEC” Spdtka Akcyjna z siedzibg w todzi
uchwala, co nastepuje:
Upowaznia sie Zarzqd Spotki,,Kancelaria Prawna - Inkaso WEC” S.A. do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki
,Kancelaria Prawna - Inkaso WEC” S.A., uwzgledniajqgcego zmiany wprowadzone na Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu Spotki ,Kancelaria Prawna - Inkaso WEC” S.A. z dnia 31 stycznia 2018 roku oraz na Nadzwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu Spdtki ,,Kancelaria Prawna - Inkaso WEC” S.A. z dnia 15 grudnia 2017 roku.

§8.
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia. ”

§ 3. Uchwata wchodzi w Zycie z chwilg podjecia, przy czym skutki prawne zwigzane ze zmiangq tresci statutu Spotki,
wchodzq w zycie z chwilg rejestracji w rejestrze przedsiebiorcow.

Uchwata zostata podjeta w gfosowaniu jawnym przy obecnosci akcjonariuszy reprezentujgcych fqcznie
3.125.971 akcji — co stanowi 63,26 % kapitatu zaktadowego Spéftki.

Za przyjeciem powyziszego wniosku tgcznie oddano 3.125.971 gfoséw,

nie zostat oddany zaden gtos ,,wstrzymujqcy sie” ani gtos , przeciw”, nie zostat zgtoszony zaden sprzeciw.
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Definicje i objasnienia skrotow

Akcje Serii A4

Alternatywny
System Obrotu,
lub ASO,

lub NewConnect

B2B

Memorandum
Informacyjne lub
Memorandum
Emitent,

lub Spétka,
Gietda, GPW

Inwestor

k.s.h.

KDPW, Depozyt,
Krajowy Depozyt
KNF

KRS

MSiG

Nwz
Organizator
Alternatywnego
Systemu Obrotu

lub Organizator ASO

pcc
PKD

PLN, zt

Prawo dewizowe

Regulamin ASO

Rozporzadzenie
MAR

lub

MAR

Rozporzadzenie
RODO

Oferta Publiczna

UOKiK
usD
Ustawa o Obrocie

Ustawa o ochronie

konkurencji

4.941.000 (cztery miliony dziewiecset czterdziesci jeden tysiecy) sztuk akcji zwyktych
na okaziciela Serii A4 Emitenta, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o Obrocie,
organizowany przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. na rynku
NewConnect

Skrét od angielskiego terminu ,business to business”, ktéry oznacza model
dziatalnosci firmy, w ktérym ustugi sg Swiadczone na rzecz przedsiebiorstw lub
innych podmiotéw instytucjonalnych.

Niniejsze Memorandum Informacyjne

Kancelaria Prawna Inkaso WEC S.A., z/s w todzi

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Osoba sktadajgca Deklaracje Zainteresowania Objeciem Akcji Serii A4 i/lub Zapis na
Akcje

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spétek handlowych

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie

Komisja Nadzoru Finansowego

Krajowy Rejestr Sgdowy

Monitor Sgdowy i Gospodarczy

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spétka Akcyjna

Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Polska Klasyfikacja Dziatalnosci

ztoty polski - jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony Uchwatg Nr 147/2007 z dnia
1 marca 2007 r. (z pézn. zm.) Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A.

rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na
rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i
dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE

Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia
2016 r. w sprawie ochrony oséb fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych
osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia
dyrektywy 95/46/WE

Oferta publiczna, w rozumieniu art. 3 ust. 1 Ustawy o Ofercie, Akcji Serii A4
dokonywana przez Emitenta na podstawie Memorandum Informacyjnego.

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw

Dolar amerykanski - jednostka monetarna Standw Zjednoczonych Ameryki

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéow
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Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania

Ustawa o Ofercie instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych

Ustawa o - Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci

Rachunkowosci

Ustawa pdof Ustawa o podatku dochodowym od osdb fizycznych

Ustawa pdop Ustawa o podatku dochodowym od oséb prawnych

VAT Podatek od towardw i ustug

wz Walne Zgromadzenie

Wz Zwyczajne Walne Zgromadzenie
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7.4  Spis tabel, schematow i wykresow

Spis tabel
TABELA 1 PODSTAWOWE DANE O EIMITENCIE ..uivtiiieiiiiiiiiieee ettt ettt e e s b et e e e s e ba et e e e s e s sasbba et e e e s e iab b bt e e e s e saabnbaeeeeesasnbaateeesasnns 2
TABELA 2 PODSTAWOWE DANE O OFERUJACYM . .uuuuuunuunnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnsnnnsnnssnnsnnssnnnsnnnsssnsnssnnsssnsssnsssssssssssssssssssssnsssssssasssssssesess 2
TABELA 3 PODSTAWOWE DANE O EMITENCIE ...eeiuitiiiiiiieiiitee ettt ettt sttt sit e sttt e st e e s bt e s eabt e e e st e e e sabbeeseabaeeenbeeesanbeesenbaeeeannneeans 20
TABELA 4 PODSTAWOWE DANE O OFERUJACYM ...uuuuuuununnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnsnnnnnnnnnssnsnnsssnnnsnsnnnsnsnsssnsnsnsssnsssssssssssssssssssssnsssssssnsasssnss 21
TABELA 5 PODSTAWOWE DANE O EMITENCIE c...uuuviiiiieieiiiiitiiee ettt e ettt e e st e et e e e s b bt e e e s e s abbba e e e e s s eanbb b teeesesnbbbaeeeeesesnrraaaeesas 56
TABELA 6 KAPITALY WEASNE GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA..ccuitiiiiiiieiiitteeiite ettt sttt e s ettt e et e e st e s ebae e eaneeesanbeeesbneesanneeeens 59
TABELA 7 PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE ZALEZNE) SIMIE SOLUTIONS SP. Z 0.0, ..teiuvreeaiiieeiiieeeetteeeiiteeesiieeseineessireeesnaeessnneessnneeeens 61
TABELA 8 PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE ZALEZNE) E-WIERZYCIEL.PL SP. Z 0.0, w.vteruvreeeireeesiteeseiteeenuteeesiseesesaeessnneeesnseeessneesanneeesns 62
TABELA 9 PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE ZALEZNE) KANCELARIA PRAWNA WEC SROCZYNSKI I WWSPOLNICY SP. K. euevveeenirieenireensieeeeniieeenns 62
TABELA 10 PODSTAWOWE INFORMACIE O SPOLCE ZALEZNEJ KANCELARIA BIEGLYCH REWIDENTOW WEC WITCZAK | WSPOLNICY SP. K. vevvvvveeennieenne 62
TABELA 11 PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY GRUPY KAPITAtOWEJ EMITENTA W OKRESIE OD 2015 DO 2017 ROKU (W ZE) vevveerreeereeireeeveeeirenns 63
TABELA 12 KWOTY FINANSOWANIA KLIENTOW W RAMACH UStUGI FAKTORINGU W LATACH 2016-2017 (W ZE) cvveeveeeereereeereecreeereeseeeeeveeseneenne 67
TABELA 13 ZOBOWIAZANIA GRUPY KAPITALOWES EMITENTA (W ZE) tuvvieveeiureeiteeereesteeeseessseesseessseesseessseesseseseessseesesssssessessseessessssesssennne 70
TABELA 14 ZARZAD EMITENTA «.eetttuiieeeeeitiiieee st eetttteeeeeesttatuaeeeeseaasuaeseesssstannseeeessssananseessssssssnsesessssssnsassessssssnnseseessssnnnnseessssssnnneeeenens 72
TABELA 15 RADA NADZORCZA EMITENTA .eeiiiiiiiiiteteteiiittetee e s ettt e e e s ba et e e e s e e ba et e e e seanb b et e e e s essas bbb et e e e saanbbateeesesannnbaeeeeesensnnnnaeeeeas 74
TABELA 16 WYSZCZEGOLNIENIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH CO NAJMNIEJ 5% UDZIALU W KAPITALE ZAKLADOWYM ORAZ W GLOSACH NA WALNYM
ZGROMADZENIU ..vvteteetieintrtteeeseseintstteeesesabsateteessessbs e te e e s e s aabaa et e e e s e smbs b b e e e s e saas s b b et e e e seams b baeeeeesassnbabeeeeesesannraneeeesansnnnnnns 79
Spis schematéow
SCHEMAT 1 PODMIOTY ZALEZNE OD EMITENTA .eetttieiiiutttteeeeeniittteeeseseiurreeeeesesusssteeesssassnsssteeesasssssseeeesssasssssssesssessassseeeessssssnnssseessannnns 61

Spis wykresow

WYKRES 1 PRZEZNACZENIE SRODKOW PIENIEZNYCH POZYSKANYCH Z EMISII AKCII SERII AL . ..ceeiiiiiee e e eeeeiiieeeeeeetttiiee e e eeseaaneeeeeeseaasaeeeeesensnanees 34
WYKRES 2 STRUKTURA RODZAJOWA PRZYCHODOW GRUPY KAPITALOWE) EMITENTA ZA LATA 2015-2017 (S) (W ZE) weevveeeeiieeeeiiee e 64
WYKRES 3 KWOTY FINANSOWANIA KLIENTOW W RAMACH UStUGI FAKTORINGU W LATACH 2016-2017 (W ZL) veeeeurieeerieeeiiieeeecireeeeireeesivee e e 68
WYKRES 4 STRUKTURA WASNOSCIOWA EMITENTA (UDZIAL W KAPITALE ZAKEADOWYM | GEOSACH NAWZ) ..uvviieiiiiieeiie et eve e e 79
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